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Informe del Auditor Independiente

A los socios de
SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA LTDA

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los Estados Financieros adjuntos de SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL
SEMINTER CIA LTDA, que comprende los Estados de Posicién Financiera, Estado de Resultado
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo del Efectivo, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA

LTDA, es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
- financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes, para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error, seleccion y aplicacién
de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requieren que cumpla con
requisitos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados, dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles internos
relevantes de la Companiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de que los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar mi opiniéon de auditoria



DR. HUMBERTO LATORRE JIMENEZ
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

CEL: 099 973-5855
E-MATL: auditorhumbertolatorre@gmail.com QUITO-ECUADOR

Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos  importantes, la situacién financiera de SEGURIDAD MINERA
INTERNACIONAL SEMINTER CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, vy el

resultado Integral, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y su flujo de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Informe Requerido por Otras Regulaciones

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de SEGURIDAD MINERA
INTERNACIONAL SEMINTER CIA LTDA, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre

de 2014, se emite por separado.

Quito - Ecuador, 03 de marzo de 2015
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B’r. Humberto Latorre
R.N.A.E. No. 378
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ESTADOS FINANCIEROS




SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. délares)

Nota 2014 2013
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5.1 1.052.623,58 799.937,13
Activos Financieros 5.2 69.912,35 51.843,08
Impuestos y Otros Pagados por Anticipado 5.3 126.458,91 73.048,73
Total Activo Corriente 1.248.994,84 924.828,94
Activos No Corrientes
Propiedades Planta y Equipo 54 1.115.081,96 956.250,45
Total Activo No Corriente 1.115.081,96 956.250,45

Total de Activos

2.364.076,80

1.881.079,39

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar 28.203,73 64.730,33
Obligaciones Financieras 5.6 35.479,48 -
Obligaciones Tributarias y Laborales 5.7 1.073.327,21 787.749,73
Total Pasivo Corriente 1.137.010,42 852.480,06
Pasivos No Corrientes

Obligaciones Financieras 59.063,15 -
Cuentas por Pagar 150.000,00 125.000,00
Beneficios a Empleados (L/P) 251.441,58 251.441,58
Total Pasivo No Corriente 460.504,73 376.441,58
Total de Pasivos 1.597.515,15 1.228.921,64
PATRIMONIO

Capital Social 5.8 30.000,00 30.000,00
Reservas 58 138.789,53 138.789,53
Resuitados Integrales 664.023,23 570.273,23
Resultados Acumulados 5.8 49,556,34 29.285,61
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Resultados Acumulados - NIIF 5.8 (178.522,41) (178.522,41)
Resultados del Ejercicio 62.714,96 62.331,79
Total de Patrimonio 766.561,65 652.157,75

Total de Pasivos y Patrimonio:

2.364.076,80 1.881.079,39

Tnte (SP) Freddy Carbajal ©
Gerente General /

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

Pablo Tapia
Contador General
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SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S, ddlares)

Y

Notas 2014 2013
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 5.10 2.067.844,51 1.671.078,14
(-) Costo de Ventas 5.11 (1.384.905,53)  (1.076.175,25)
Beneficio Bruto 682.938,98 594.902,89
Otros Ingresos 510 36.929,18 18.951,56
Gastos (611.612,40) (532.911,75)
Gastos de Administracion 5.11 (611.612,40) (532.911,75)
Utilidad Operacional 108.255,76 (80.942,70)
Ingresos y Costos Financieros (11.181,39) 8.529,23
Intereses Bancarios 12.396,16 8.529,23
Costos Financieros 5.11 (23.577,55) -
Resultados del Ejercicio 97.074,37 89.471,93
Gasto - Participacion Trabajadores 57 (14.561,16) (13.420,79)
Gasto - Impuesto a la Renta Corriente 5.12 (19.798,25) (13.719,35) {
Resultado Neto del Ejercicio 62.714,96 62.331, 79

yy
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Tnte (SP freddy Carbajal
Gegente s General

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Pablo Tapia
Contador General




o

/ 96VTL°T9

96'VTL'T9 - - - - - s 0poLIad [3p SOPLINS3Y
00°0S.°€6 - - - 00°0S2°€6 - - poPaIdold UgIaDNipA3Y
(90190 2¥) (90'190°ZY) - - - - - sopuapinig 0bod
- (€£°0LT°07) - £4°0LT°0¢ - - - S0pD3INSa P DIQUAISfSUDLL
SL'LST'TS9 6L'TEEC9 (Tv2es8L1) 19's8T6T €TELTOLS €5S‘684°8ET  00°000°0€ 102
|3p 043us ap [0 [e opesasdxa a1 opjes
- - - - - - - 5940143
ap uoI223.4103 A spajyjod ap oiquIDD
SLLSTTS9 6L'TEET9 (tv‘zes'sLT) T9's8T6C €TELT0LS £5‘684°8€T  00°000°0€ Y102 [°p 043U 3p 1O [e opjeS
6L'TEETY 6LTEETY - - - - - 0poLIad [ap SOPDINS3Y
€TELTOLS - - - €T'ELTOLS - - sodinba UgIDNIPASY
(66'666'62) (66'666°62) - - - - - sopuapinid 0bod
- (t9'sgree) - 19°S82°6C - - - SOpPDYNS3aJ P DIPUBIASUDL]
LTSS 67 09'S8Z°6S (tv'es-8Lr) - - €5°68L'8ET  00°000°0€ €T0C
‘ |op oJaua ap T( |e opesatdxa a1 opjes
- - - - - - - $340443
ap uoI223.4403 A sn3iytjod 3p oIqUID)
TL'?s5°6p 09°S8Z°6S (tv'zestsLr) - - €5°68L°8ET  00°000°0€ €107 |op 043uUa 3p T0 [e oples
oluow f: lN ,
1 med onnsaly sope|nundy [eos
el01 [op sopeynssy sopejnundy sopeynsay uopeneasy SenI9soy [enden SEeJON
! sope}|nsay -

(sasej0p S Us opessldxy)

Y102 13a IYFNIIDIA 2a LE 13 OAVNIWNYIL ONV 13 40d

OINOWIYLVYd 73 N3 SOIGWVD 3d 0avis3

VALl "V YIININES TYNOIDVNYILNI VYININ AVARIND3S




[eJ2USD) JOPRIUOD)

SoJaIouURUI4 SOPRIS] SO| ap dlueideiul sied uos sejunipe sejou set

P
é\\\»\\s //
[eJOUSD 2WS19D

A

eide] ojqed <JEleqie) Appaud (dS) UL
: \,, 2 A
- \\&%\% £ ,\\ ; \\\\M \\ \R\\\ 4
x.m\x\\\ : A.\\\\\\\
S9'T9S'99L  96VILTI (tv'ces8Lt)  ve'9sS 6y €2'€20'799 €5'68L'8ET  00°000°0€ YTOT [9P 31qWIBNIP 9p T€ [e Oples




SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido de otros ingresos
Efectivo pagado a proveedores
Intereses Pagados

Intereses Ganados
Flujo Neto de Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Propiedades, planta y equipo

Flujo Neto de Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Adquisicion de obligaciones financieras

Dividendos Pagados
Flujo Neto de Actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo y sus Equivalentes
Saldo Inicial de Efectivo y Equivalentes

Saldo Final de Efectivo y Equivalentes

yd 4,»,
oo AT S
Tnte (SP) Frgddy Ca rbawf @
. Mygereﬁ’e General

e

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

2014 2013
2.072304,87  1.780.542,94
36.929,18 18.951,56
(1.720.004,63)  (1.677.574,73)
(23.577,55) -
12.396,16 8.529,23
378.048,03 130.449,00
(202.843,15) (84.025,58)
(202.843,15)  (84.025,58)
119.542,63 125.000,00
(42.061,06) (29.999,99)
77.481,57 95.000,01
252.686,45 141.423,43
799.937,13 658.513,70 |\
1.052.623,58  799.937,13
Pablo Tapia

Contador General




SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Conciliacién del resultado del afio con el flujo proveniente/usado en las operaciones

Al 31 de diciembre del 2014

2014 2013

Resultado del Ejercicio 97.074,37 89.471,93
Partidas que no representan movimiento en efectivo 137.761,64 72.204,42
Depreciaciones ' 137.761,64 108.492,28
Otros ajustes partidas distintas al efectivo - (36.287,86)
Cambios netos en activos y pasivos operativos (143.212,02) (31.227,35)
(+/-) Variacion de Clientes 4.460,36 138.765.17
(+/-) Variacién de Otras Cuentas por Cobrar (22.529,63) (29.300,37)
(+/-) Variacién de Otros Activos (53.410,18) (9.373,25)
(+/-) Variacién de Cuentas por Pagar Comerciales (36.526,60) (89.332,28)
(+/-) Variacién de Obligaciones Laborales 264.117,49 101.892,15
(+/-) Variacién de Otros Pasivos (12.899,42) (143.878,77)

a\
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacidn 378.048,03 130.449,00
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SEGURIDAD MINERA INTERNACIONAL SEMINTER CIA. LTDA.

Determinacion de los Flujos de Operacion
Al 31 de diciembre del 2014

2014

2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Ventas
(+/-) Variacion de Clientes

Efectivo recibido por otros conceptos
Otros Ingresos

Efectivo pagado a proveedores

Costo de Ventas

Gastos Administrativos

(+/-) Variacién de Otras Cuentas por Cobrar

(+/-) Variacidn de Otros Activos

(+/-) Variacién de Cuentas por Pagar Comerciales
(+/-) Variacién de Obligaciones Laborales

(+/-) Variacién de Otros Pasivos
Intereses Pagados

Intereses Ganados

378.048,03

2.072.304,87
2.067.844,51
4.460,36

36.929,18
36.929,18

(1.720.004,63)
{(1.259.658,18)
(599.098,11)
(22.529,63)

(53.410,18)

(36.526,60)
264.117,49

(12.899,42)
(23.577,55)

12.396,16

130.449,00

1.780.542,94
1.671.078,14
109.464.80

18.951,56
18.951,56

(1.677.574,73)
(979.393,82)
(521.200,90)

(45.661,11)

(89.332,28)
101.892,15

(143.878,77)

'
\
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8.529,23 Q’/
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Seguridad Minera Internacional SEMINTER CIA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Informacién General

Seguridad Minera Internacional SEMINTER CIA. LTDA.,, fue constituida el 4 de octubre de 1993,
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre de 1993, tiene por objeto social la realizacion
de actividades complementarias en vigilancia, seguridad, prestacién de servicios de prevencion del
delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes.

Actualmente la compafiia estd dedicada a las actividades complementarias en vigilancia y
seguridad.

La compaiiia no pertenece a ningln grupo econémico. Se encuentra ubicada en la ciudad de
Quito, Avenida Real Audiencia N60-112 y Pasaje Nagola.

2. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en [a preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacion. Las politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1. Bases fundamentales

Los estados financieros corresponden al perfodo terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF”,

2.2. Bases de presentacion

Los estados financieros se encuentran presentados en cumplimiento con la NIC 1. El Estado de
Resultados Integral se presenta clasificado por funcion. El Estado de Flujos de Efectivo se presenta
por el método directo.

Se presentan estados financieros comparativos para los periodos 2014 y 2013.
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF requiere el uso de c1ertas& A

estimaciones contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio o complejidad a las ./
areas donde la hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

12




Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares americanos,
siendo el délar la moneda funcional de [a empresa. Los valores se encuentran redondeados, excepto

cuando se indica [o contrario.

2.3. Cambios en politicas contables y desgloses

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo

sobre la empresa.

Entre las normas que la entidad ha aplicado y las que no han sido objeto de aplicacién, cuya
vigencia es a partir del 01 de enero del 2014, tenemos:

Nuevas Normas

B Norma Titulo | Efectiva a partyi’rm
Nueva Interpretaciéon CINIIF | Gravdmenes ! Enero 1, 2014
21
Normas Revisadas
Norma Modificacién !::fectlva a partlr
Nueva Interpretacion CINIIF | Gravdmenes

21

- Enero 1, 2014

Enero 1,2014

Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos -
Informacién a Revelar uso del Valor
7 Razonable o o
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones de = Enero 1,2014 |
Empleados ‘ |

Enmiendas NIIF 9

Instrumentos Financieros — Contabilidad de
| Coberturas

Enero 1, 2014

13
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b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado
en vigor para efercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han
sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Nuevas Normas

' NIIF 14

 NIIF 15

 NIIF 9

Normas Revisadas

Norma

Efectiva a partir

Cuentas de diferimiento

Enero 1, 2016

Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes

Enero 1, 2017

Instrumentos Financieros (Derogatoria NIIF
9 (2009) — NIIF 9 (2010) — NIIF 9 (2013)

Titulo

Enerd 71;2018

Efectiva a partir

Aplicacion de la NIIF 9

Instrumentos Financieros

Enero 1, 2015

Mejoras anuales — NIIF 2 Definicion de condicidén necesaria para la Julio 1,2014
i irrevocabilidad de la concesién S
Mejoras anuales — NIIF 3 - Contabilidad de contraprestaciones Julio 1, 2014
- contingentes de una combinacion de
_negocios.
Mejoras anuales — NIIF 8 Agregacion de segmentos de operacidn. Julio 1, 2014
Conciliacion del total de los activos de los
segmentos sobre los que se deba informar
con los activos de la entidad
Mejoras anuales ~ NIIF 8 ~ Agregacion de segmentos de operacién, Julio 1, 2014
Conciliacion del total de los activos de los
segmentos sobre los que se deba informar
. con los activos de la entidad -
Mejoras anuales - NIIF 13 Cuentas comerciales por cobrar y por pagar Julio 1, 2014
B . a corto plazo ) 7
Mejoras anuales - NIC 16 - Método de revaluacion - reexpresién Julio 1, 2014
 proporcional de la depreciacion acumulada -
Mejoras anuales — NIC 24 Personal clave de gerencia Julio 1, 2014
Mejoras anuales — NIC 38 Método de revaluacibn — reexpresion  Julio 1, 2014
proporcional de la amortizacién acumulada
Mejoras anuales — NIIF 1 Significado de NIIF vigentes ulio1,2014
Mejoras anuales - NIIF 3 i Excepciones al alcance de negocios Julio 1,2014 \ 3
_conjuntos N/
Mejoras anuales - NIIF 13 Alcance del pérrafo 52 (excepcion de Julio1,2014 /

14




' cartera)

| Mejoras anuales — NIC 40

_ocupada por el propietario

. Aclaracién de la interrelacién“ewh;cr»e” la NIIF 3

y la NIC 40 al clasificar una propiedad como
propiedad de inversién o

- Mejoras anuales - NIIF 5

propiedad

Julio 1, 2014

Cambios en métodos de dlsgosmlon

Mejoras anuales — NIIF 7

M"\ﬂlblyéjkoras anuales - NIC 19

A Mejsras anuales — NIC 34

~ Modificaciones NIC 16

Modificaciones NIC 38

Modificaciones NIIF 11

© de un acuerdo conjunto.

 Contratos de servicios de administracién.
-~ Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF

7 a los estados financieros intermedios
condensados

Tasa de descuento: emisidn de un mercado

regional

i Informacién a revelar “en alguna otra parte

de la informacién financiera intermedia”

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

“Enero 1, 2016

Importe depreciable y periodo de

depreciacion. Métodos de depreciacién.

Enero 71, 2016

~ Vida til, Periodo y método de amortizacion

Operaciones conjuntas. Estados financieros

‘_ Modificaciones NIC 16

Modificaciones NIC 41

' Alcance. Componentes del Costo. Modelo

de revaluacién. Plantas productoras
Plantas productoras

Modificaciones NIC 27

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016 -

- Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

, ‘,,,,_,E_ner_o,‘LzQJé,

Método de la Participaciéh

Enero 1, 2016

Modificaciones NIIF 10

Venta o aportacion de activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

Enero 1, 2016

Modificaciones NIC 28

Venta o aportacion de activos entre un
Inversory su Asociada o Negocio Conjunto

Enero 1, 2016

La Administracién anticipa que la mayoria de las enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la empresa en los periodos futuros no tendradn mayor impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la empresa, por ello no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. Sin
embargo la aplicacion de la NIIF 15 podria generar un impacto importante en su aplicacion, pero
tampoco es posible proporcionar una estimacion razonable de dicho efecto.

2.4. Hipétesis de Negocio en Marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracion no tiene intenciones de liquidar la compafiia, ni de cesar sus actividades.

2.5. Propiedades, Planta y Equipo

Por decisién de la administracion todos los elementos de Propiedades, planta y equipo se miden de
acuerdo al Modelo del Costo, el cual indica que los elementos de Propiedades, planta y Equipo se
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miden al costo menos la depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro
acumulado. '

El costo inicial incluye fos gastos directamente atribuibles a fa adquisicién de los elementos. Los
costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir al grupo y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se deprecian. El importe de la depreciacién se registra en resultados del ejercicio
siguiendo el método lineal de acuerdo a las siguientes estimaciones:

Edificios 20 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Armamento 28 afios

La empresa revisa el valor residual, la vida Util y el método de depreciacién de las propiedades
planta y equipo al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen, en su caso, como cambio de estimacion.

Para el caso de Propiedades la empresa toma como estimacion la informacién recibida por el
estudio de tasacidn.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe
en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. La pérdida por deterioro de
valor se reconoce como gasto en los resultados de la sociedad.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de

“Otras (pérdidas)/ganancias- netas".

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados en el
periodo en que se incurren,
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Se utiliza como costo a la fecha de transicidén para las propiedades y planta el valor razonable como
costo atribuido de acuerdo al informe técnico de un perito.

2.6. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, como la Plusvalia o los activos intangibles que no
estén en condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente
a pruebas para pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias que indiquen que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del
activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costos de venta y el valor en uso.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, a
efectos de calcular el valor de uso, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo netos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de descuento que refleja los riesgos de mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los especificos al que el activo pertenece.

Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros
debe reconocerse una pérdida por deterioro para la unidad generadora de efectivo, que afecta
inmediatamente al resultado del ejercicio (o al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo). La pérdida por deterioro del valor se distribuird para reducir el importe en libros de los
activos que componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente orden:

a) En primer lugar, se reducira el importe en libros de cualquier menor valor atribuido a la unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades).

b) Después, a los demas activos de la unidad (o grupo e unidades), prorrateando en funcién del
importe en libros de cada uno de los activos de la unidad (o grupo de unidades).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos de la
Plusvalfa que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacién financiera.

{

2.7. Instrumentos Financieros /)
¥

La empresa clasifica sus instrumentos financieros dentro de las siguientes categorias:
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- Activos y Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Activos Financieros disponibles para la venta

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

La clasificacion depende del proposito de cada instrumento financiero. La administracion determina
la clasificacién de los instrumentos financieros al momento del reconocimiento inicial.

La empresa posee instrumentos financieros solamente de la categoria: Préstamos y Cuentas por
Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son instrumentos financieros, con pagos fijos o con montos
determinados. Estan incluidos dentro los activos y pasivos corrientes, a excepcion de aquellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran como
no corrientes.

Las cuentas por cobrar con vencimiento superior a 90 dfas originadas por la empresa se valoran a su
"costo amortizado" reconociendo en la cuenta resultados los intereses devengados en funcién de la
tasa efectiva (TIR).

Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos la amortizacién dé capital y la amortizaciéon
acumulada de acuerdo a la tasa efectiva, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro
o impago.

Una pérdida de valor para este tipo de activos se produce cuando existe una evidencia objetiva de
gue la empresa no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de
las cuentas por cobrar.

El importe de la provisién por pérdida de valor es la diferencia entre el valor neto contable y el valor
presente de los flujos futuros descontados a la tasa efectiva. La variacion de la provisidon por pérdida

de valor se reconoce en los resultados de la empresa.

La tasa efectiva es la tasa que iguala exactamente los flujos futuros de caja a ser recibidos con el
valor inicial del activo.

Dentro de la categoria de Préstamos y Cuentas por Cobrar se encuentran sub-grupos de
instrumentos financieros.

a) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar de la empresa comprenden las partidas del balance de "\ -
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar", "Cuentas por Pagar Comerciales" y "Obligaciones Financieras"

- Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
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Las cuentas por cobrar comerciales son valores debidos por clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de las actividades. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos {o
en el ciclo normal del negocio), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito)} y posteriormente por el costo amortizado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, menos la provision por las pérdidas por deterioro de valor
(incobrables).

Se establece una provisién por pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad
de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o reorganizacidon financiera y el
incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

El interés implicito se desagrega y se reconoce como ingreso financiero a medida que se van
devengando los intereses.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo, El valor de libros del
activo se reduce por medio de la cuenta provisién y el monto de la pérdida se reconoce como gasto
en los resultados de la empresa.

Este sub-grupo se presenta dentro de "Activos Financieros” en los estados financieros junto con los
demas instrumentos financieros de activo.

- Garantias sobre arriendos

Las cuentas por cobrar por garantias sobre arriendos son debidos por el arrendador en un
arrendamiento operativo que seran reembolsados al final del contrato de arrendamiento una vez
que se entregue a satisfaccion el inmueble.

Dichos valores se reconocen al valor presente entregado por garantia de acuerdo al tiempo de
vigencia del contrato.

Posteriormente se debe reconocer un gasto si estos valores no fueran reembolsados a la empresa.

- Cuentas comerciales por Pagar —
N\

Y
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han \:/
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las actividades de la empresa. Las cuentas por

%
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pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o
vencen en el ciclo normal de las operaciones, si fuese superior). En caso contrario, se presentan
como pasivos no corrientes,

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor razonable.

v

- Obligaciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se hayan incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los recursos obtenidos (netos de los costos necesarios
para la obtencién) y el valor a pagar se reconoce en resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método de interés efectivo. '

La tasa efectiva es la que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto inicial del
pasivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de la
transaccion siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la
linea de crédito. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se producen la disposicion. En la
medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la
comisién se capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el
periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

2.8, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depésitos a la vista en
entidades del sistema financiero. En el estado de posicion financiera, los sobregiros de existir se
clasifican como Sobregiros en el Pasivo Corriente.

2.9. Impuestos Corrientes y Diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente. El impuesto corriente se determina

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas a la fecha de balance. La

direccion evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en la que la regularizacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacién, y,
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en caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

El gasto por impuesto corriente se calcula sobre los resultados obtenidos por la empresa aplicando
la tasa efectiva de impuesto a la renta.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método del pasivo basado en el balance,
por las diferencias temporarias que rugen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta
de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconoceran en su totalidad.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesto diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuestos corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos seran revisados a la fecha de cada estado financiero.

Si la empresa presentara pérdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un impuesto minimo
por la aplicacién del célculo del anticipo de impuesto a la renta que, de acuerdo al articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno" el mismo que indica que la empresa debera pagar un anticipo
de impuesto a la renta, que constituye la suma matematica de los siguientes rubros:

a) El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

b) El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

c) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

d) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

El anticipo constituye crédito tributario para el pago de impuesto a la renta del ejercicio fiscal en
curso. Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a
los valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta mas Anticipo; deberd
cancelar la diferencia.

Adicional al impuesto a las ganancias {(Impuesto a la Renta) la empresa esta obligada a cumplir con
el pago de una serie de tributos por su actividad asi como por constituirse una compaiifa, estos
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tributos comprenden: Patente Municipal, 1.5 x mil, permisos para ferias tales como: Bomberos,
Emaseo, Intendencia, Consep y Municipio.

2.10. Beneficios a empleados

a) Beneficios Corto Plazo

Se entenderan como beneficios a corto plazo los sueldos, horas extras, décimos, vacaciones, fondos
de reserva u otras bonificaciones que reciban los empleados cuyo pago se realice hasta doce meses
después de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los beneficios a corto plazo se reconocerdn mediante el método del devengo a su valor nominal.

La empresa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segln los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

b) Beneficios Post- Empleo

La empresa cuenta con un plan de beneficios definidos llamado Jubilacién Patronal en el cual se
estable el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacion,
- normalmente en funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pago de la Jubilacién Patronal responde a la obligacion indicada en el articulo 216 al del Cédigo
de Trabajo que indica que Los trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
con una pension que se determinara siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios
y edad, normas contempladas en los estatutos vigentes al 17 de noviembre de 1938.

La empresa determina la medicion del desahucio como un plan de beneficios definidos, amparado
en los articulos 184-185 del Codigo de Trabajo que indica que en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa 0 empleador.

La empresa no posee otro tipo de plan de beneficios definidos ya sea de manera voluntaria u
obligatoria.

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de beneficios definidos es el valor actual

de la obligacién por beneficios definidos en la fecha de balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan, junto con los ajustes por los costos por servicios pasados nho reconocidos.
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La obligacion por beneficios definidos se calcula anualmente por actuarios independientes de
acuerdo con el método de unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligacion por
prestacion definida se determina descontando los flujos de salida de efectivos futuros estimados
utilizando los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que se pagaran las prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similares a los de
las correspondientes obligaciones. En aguellos paises en los que no existe un mercado desarrollado
para dichos bonos, se utilizan los tipos de mercado de bonos del estado.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipotesis actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el
periodo en el que surgen.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultado a menos que los
cambios en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos por
servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.

¢) Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de fa
empresa de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

La empresa reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar
en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada. Cuando se hace una oferta para promover la renuncia voluntaria de los empleados, las
indemnizaciones por cese se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que
aceptaran la oferta.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

2.11. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

a) La empresa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado.

b) Es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacion

¢) Puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacidn teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de
la formulacién de las cuentas anuales y son reestimadas en cada cierre contable. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en
fa fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el
pasivo en particular.

Si la salida de recursos es posible de ocurrencia tal situacion sera revelada en notas, sin embargo si
la salida de recursos es remota no se realizara ninguna referencia en los estados financieros ni en las
notas.

2.12. Reconocimiento de los Ingresos

Corresponde a la entrada bruta de beneficios econdmicos durante el periodo, surgidos en el curso
de las operaciones de la empresa. '

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de |la contraprestacién recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por los servicios prestados netos de descuentos, devoluciones y
del impuesto sobre el valor agregado.

- Ingresos ordinarios por la prestacion de servicios

La empresa reconoce como ingresos por prestacion de servicios los generados por el servicio de
seguridad y vigilancia. Se reconoce en forma devengada por la realizacién del servicio.

2.13. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del bien. Todos los demas se consideran operativos.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran como activos no corrientes,
valorandose inicialmente al valor presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si es
menor, reflejdndose en el pasivo la correspondiente deuda con el arrendatario. Los pagos realizados
se desglosan entre la cancelacion de la deuda y fa carga financiera correspondiente, la cual se
registra como gasto financiero del ejercicio.

En el caso de arrendamientos operativos, el gasto se contabiliza linealmente en funcion de la
duracion del contrato de arrendamiento para la parte de renta fija. Las rentas de caractef ™.
contingente se reconocen como gasto del periodo en el que su pago resulta probabile.

2.14. Distribucion de los Dividendos
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La distribucion de dividendos a los accionistas de la empresa se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
empresa o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones
legales o las politicas establecidas por la Junta de Socios.

2.15. Capital Social

El capital social esté4 representado por participaciones.

2.16. Reservas

La empresa, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, se tomarad un porcentaje no
menor del 5%, destinado a formar parte de la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el
50% del capital social.

Entendiéndose por utilidad liquida, la que se determina en el Estado de Resultados después del 15%
de participacién de trabajadores, o antes del célculo del impuesto a la renta.

La empresa mantiene una reserva por aplicacion de NIIF denominada "Resultados Acumulados NIIF"
la misma que estd conformada por los ajustes generados por la aplicacion de NIIF por Primera Vez.
El saldo acreedor de esta reserva puede ser compensada con la Reserva de capital, Resultados,
Pérdida Acumulada de Periodos Anteriores y con la Pérdida del Ejercicio.

2.17. Gastos

Los gastos se reconocen por el método del devengo en el periodo en el que se incurren,
corresponden a partidas que constituyen decrementos en los beneficios econdmicos y que para su
liquidacidn es necesario el desprendimiento de un activo o el aumento de un pasivo.

Los gastos dentro de la empresa se clasifican por funcién en los siguientes grupos:

a) Costos de Venta

Corresponden a los valores que la empresa requiere incurrir para realizar su gestion de
comercializacidn y venta, Ademas de los costos en los que incurre para prestar el servicio.

b) Gastos de Administracion

Corresponden a los valores que la empresa requiere incurrir para garantizar la operatividad de sus
servicios.
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¢) Costos Financieros

Corresponden a los valores que la empresa requiere incurrir para acceder al financiamiento que
requieren las actividades de la empresa.

2.18. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la empresa.
Hay partidas significativas de ingresos o gastos que se han mostrado por separado debido a la
importancia de su naturaleza o importe.

3. Gestion del Riesgo

3.1. Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la empresa esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

La empresa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta
General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacibn se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la empresa, una
caracterizacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigaciéon actualmente en uso por
parte del Grupo, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La entidad no presenta actualmente riesgos respecto a una
variacion de la tasa de interés puesto que ha realizado una negociacién de un crédito con una tasa
establecida del 12.38% de interés anual.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la empresa. La empresa
ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La empresa Unicamente realiza transacciones con Compafifas
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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La empresa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativo con ningun cliente

Riesgo de liquidez — La Junta General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Junta General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la empresa. La empresa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La empresa gestiona su capital para asegurar que pueda contar con la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la empresa sobre una base anual. Como parte
de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Aiio 2014 Aiio 2013
Recursos ajenos totales 1.597.515,15 1.228.921,64
Menos: Efectivo y Equivalentes de Efectivo -1.052.623,58 -799.937,13
(=) Deuda Neta 544.891,57 428.984,51
Patrimonio Neto Total 766.561,65 652.157,75
Capital total [ 1.311.453,22 1.081.142,26
Indice de endeudamiento : ~ 41,54% 39,67%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados deben mejorar a fin de
mantener a la empresa libre de endeudamiento

4, Estimaciones y juicios contables

La empresa hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales, A
continuacion se explican las estimaciones y juicio que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero.

4.1, Estimaciones en propiedades, planta y equipo

La vida Gtil de algunos elementos de propiedades, planta y equipo estd determinada por la
experiencia en el uso de los mismos, este es el caso de:
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Edificios 20 afios

Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Armamento 28 afios

En todos los casos no se ha considerado un rubro por valor residual por no considerarse una partida
material.

Sin embargo, para el caso de los equipos se ha considerado una vida Util de 60 afios, diferente al
tratamiento que se ha estado aplicando mediante la consideracién de una vida Util de 10 afios.

La estimacion de la vida Gtil asi como del valor residual se ha tomado del Informe de Tasacion del
afio 2013 obtenido de la Ing. Sabina Taco Carrillo Perito CJ No. 1604.

Se ha considerado que la estimacién realizada para el afio 2013 es aplicable para el afio 2014 por
cuanto no han existido diferencias significativas en el avallo, esta informacién sirve como referencia
para tomar en cuenta si es que existieran indicios de deterioro; sin embargo la entidad maneja el
Modelo del Costo para medicién posterior de los elementos de Propiedades Planta y Equipo, por lo
tanto no se realizara ningdn tipo de ajuste por revaluacion si el valor de las propiedades tuviera
incremento alguno.

4.2, Estimaciones en beneficios a empleados

Las estimaciones de las provisiones por planes de beneficios definidos para planes de jubilacion asi
como para bonificaciones por desahucio se tomaron de los Informes de calculo actuarial emitidos
por la empresa Logaritmo.

Si la estimacion difiriera en periodos posteriores ocasionaria un efecto patrimonial de acuerdo con
la politica contable escogida, la afectacion se veria reflejada en Otro Resultado Integral ya sea con
una ganancia o con una pérdida, adicional a ello las variaciones en valores deducibles de impuesto
en la renta tendrian que ser conciliados a efectos del pago del impuesto.

La diferencia en la estimacién puede darse por varios factores entre ellos: Tasas de incremento

salarial, tasas de incremento de pensiones, tasas de mortalidad, indices de rotacién, tasa de
descuento, entre otros.
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5. Informacion relevante de las partidas de los estados financieros

5.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

5.1.1. El efectivo y los equivalentes de efectivo se componen de los saldos en caja y bancos
expresados en ddlares americanos. La composicion del rubro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

la siguiente:

Ao 2014 Ao 2013
Caja General 4.794.59 4.010,50
Banco Pacifico B 174.539,12 51.293,86
Banco Capital 28.172,81 29.401,50
Banco Pichincha 845.117,06 691.124,19
Banco Comercial de Manabtf - 24.107,08
Total: 1.052.623,58 799.937,13

5.1.2. Se considera para el estado de flujos de efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo de
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Asimismo se restan para efectos de dicho estado los
sobregiros bancarios y en el estado de posicion financiera éstos Gltimos se reclasifican como pasivo
corriente.

5.1.3. La empresa al cierre del periodo no presenta restricciones sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo.

5.2. Instrumentos Financieros

a) Cuentas por Cobrar Comerciales

5.2.1. La composicion del rubro al 31 de diciembre def 2014 y 2013 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Afio 2014 Aiio 2013
corrientes
Cuentas por Cobrar Clientes 24.909,69 29.370,05 |
Provision Incobrables (6.827.34) (6.827.34)
Otras Cuentas por Cobrar ) ; 51.830,00 29.300,371
Total: 69.912,35 51.843,08

N

AN

~%

No existen evidencias de deterioro en el valor de la Cartera por Cobrar por lo cual no se ha
reconocido Pérdida por Deterioro.
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5.3. Impuestos y otros pagados por anticipado

5.3.1. La composicion del rubro al 31 de diciembre del 2014y 2013 es la siguiente:

Impuestos y otros pagados por anticipado Afio 2014 Ao 2013

Crédito Tributario IVA 8.366,63 3.637,69
~ Crédito Tributario Impuesto a la Renta 86.579,46 60.557,04
Seguros Pagados por Anticipado 31.512,82 8.854,00
Total: 126.458.91 73.048,76 |
5.4. Propiedades, planta y equipo

5.4.1. La composicidon de este rubro se la puede resumir de la forma siguiente: -

Descripcion de Grupo Ao 2014 Afio 2013
Clases de Propiedades, Planta y Equipos Bruto (5.4.2 (a)) 1.839.671,27 1.560.092,36 |
Depreciacién  Acumulada y Deterioro de Valor

Propiedades, Planta y Equipo (5.4.2 (b)) 724.589,31 - 603.841,91
(Ccl)a)ses de Propiedades, Planta y Equipos Neto (5.4.2 1.115.081,96 956.250,45

5.4.2. La composicion de este rubro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Clases de Propiedades, Planta y Equipos Bruto Ao 2014 Afo 2013
Terrenos 28.598,23 -
Edificios 152.651,77 -
Instalaciones 35.124,53 34.124,53 |
Vehiculos 578.579,89 559.598,25

_Muebles y Enseres 62.956,92 59.788,24
Equipos de Oficina - 14.011,98 | 12.454,18
Equipo Operaciones 904.756,76 840.907,83 |
Equipos de Computacién 62.991,19 53.219,33
Total: 1.839.671,27 1.560.092,36
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Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor Ao 2014 Aito 2013
Propiedades, Planta y Equipo

Terrenos N/A N/A
Edificios - 16362 -
Instalaciones - 2139353 - 18.747,56
Vehiculos - 386.380,13 - 322.803,27
Muebles y Enseres o - 40.694,93 - 36.205,61
Equipos de Oficina - 10.840,89 - 9.966,50
Equipo Operaciones - 212611,12 - 170.968,82
Equipos de Computacion - 52.505,09 - 45.150,15
Total: - 724.589,31 | - 603.841,91
Clases de Propiedades, Planta y Equipos Neto » Aito 2014 Ao 2013
Terrenos 28.598,23 -
Edificios 152.488,15 -
Instalaciones 13.731,00 15.376,97
Vehiculos 192.199,76 236.794,98
Muebles y Enseres 22.261,99 23.582,63
_Equipos de Oficina 3.171,09 2.487,68
Equipo Operaciones 692.145,64 669.939,01
Equipos de Computacién 10.486,10 8.069.18
Total: 1.115.081,96 956.250,45

5.4.2. Al cierre de los presentes estados financieros no existen propiedades sujetas a arrendamiento
financiero.

5.4.3. Al 31 de diciembre del 2014 no existen compromisos para la adquisicidn de Propiedades,
Planta y Equipo.

5.4.4. Al 31 de diciembre del 2014 no existen elementos o activos esenciales que se encuentren
temporalmente fuera de servicio. Las propiedades plantas y equipos corresponden principalmente a
activos fijos de operacién que permiten la ejecucién del negocio de seguridad y vigilancia privada
durante todos los dias del afio.

5.4.5. Considerando las caracteristicas del negocio de seguridad y vigilancia privada la empresa no

mantiene activos relevantes que estén totalmente depreciados y que se encuentren en uso al 31 de
diciembre del 2014.
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5.5. Arrendamientos

5.5.1. La compafiia tiene un contrato de arrendamiento operativo en el cual cumple la funcién de
arrendatario, alquilando un inmueble ubicado en la ciudad de Quito, Av. Real Audiencia N60-112 y
Pasaje Nagola.

El inmueble es principalmente utilizado para las oficinas de administracién y ventas, pagando un

canon de arrendamiento de $1.630,43 (un mil seiscientos treinta, con 43 délares americanos)
mensuales. No se estiman incrementos en el canon de arrendamiento para el préximo afio.

5.6. Obligaciones financieras

5.6.1. La composicién de este rubro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es la siguiente:

Partidas Ano 2014 Afo 2013
Sobregiros Bancarios 24.542,63 -
Préstamos Financieros 10.936.85 -
Total: 35.479,48 -

5.6.1. La obligacién Financiera comprende el crédito contratado con BANCO PICHINCHA CA su
vencimiento el 19 de noviembre del 2019, y con una tasa de interés del 12.38%. La composicidén de
la misma al 31 de diciembre del 2014 es la siguiente:

Rubros Afo 2014
Corriente No
i Corriente N
Obligaciones Financieras 10.936,85 59.063,15 \\\ '
Totales: 10.936,85 59.063,15 J g

5.6.2. La obligacion no mantiene ningun tipo de garantta.
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5.7. Obligaciones Tributarias y Laborales

5.7.1. La composicién de este rubro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Cuenta Afio 2014 Afio 2013

_Obligaciones Tributarias - 43.863,20 36.964,37 |
_Obligaciones Laborales , 1.029.464,01 750.785,36
Totales: 1.073.327,21 787.749,73

5.7.2. Los gastos reportados del 01 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respecto a los
gastos por beneficios a empleados son los siguientes:

Gastos por Beneficios a Empleados Ao 2014 Ao 2013
Beneficios — Corto Plazo - ) 908.865,59 | 705.298,7§J
Totales: 908.865,59 705.298,73 |

La composicidn de los Beneficios a Corto Plazo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013
son los siguientes:

Gastos por Beneficios a Corto Plazo Ao 2014 Ao 2013

Sueldos y Salarios ' 630.406,63 ' 493.794,66
_Beneficios Sociales - - ; L ]
a) Aporte Patronal I[ESS o 7622793 | 59.500,26 |

b) Décimo Tercer Sueldo 54.902,36 43.692,51

¢) Décimo Cuarto Sueldo 33.616,44 | 25.264,19

d) Fondos de Reserva 52.282,40 40.810,02
) Otros Beneficios Sociales ; 7 2.650,00 | 8.198,36

g) Vacaciones 58.779,83 34,038,73

Distribucién de Utilidades Empleados 14.561,16 13.420,79
Totales: 923.426,75  718.719,52

5.7.3. Los gastos por beneficios a empleados para la gerencia y el departamento administrativo para
el afio 2014y 2013 son:
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Gastos por Beneficios a Empleados Aiio 2014 Aiio 2013

Gerencia 34.858,00 34.858,00
Administrativos 159.800,83 136.688,56
Totales: 194.658,83 | 171.546,56

5.7.4. La empresa no cuenta con empleados jubilados.

5.7.5. La metodologia utilizada en los calculos es la denominada "prospectiva" o método de crédito
unitario proyectado, método que nos permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura; el
método de "crédito unitario proyectado", no es sino una forma mas "sencilla" de explicar que el
método de calculo es el "prospectivo” y, las bases técnicas, es decir las tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada del pafs, corregida a la realidad
de la empresa con su propia estadistica.

La conmutacion actuarial es al 4% conforme dispone la ley, publicado en el registro oficial No. 650
del 28 de agosto del 2002.

De acuerdo al Registro Oficial No. 34, se sefiala textualmente lo siguiente: "A partir de la vigencia de
la presente Ley, unificase e incorporase a las remuneraciones que se encuentren percibiendo los
trabajadores del Sector Publico del pais, los valores correspondientes al decimoquinto sueldo
mensualizado y el decimosexto sueldo; en virtud de lo cual dichos Componentes Salariales ya no se
seguiran pagando en el sector privado”

5.7.6. La metodologia utilizada en los calculos es la denominada "prospectiva” y las bases técnicas,
es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia son de experiencia de la poblacién asalariada
del pafs, corregida a la realidad de la empresa con su propia estadistica.

En la valoracién se considera Unicamente la probabilidad de renunciar voluntariamente o de quedar
cesante por cualquier causa durante el transcurso del afio. Ademas, se considera la hipdtesis de gue
al cumplir el trabajador 25 afios de servicio continuo, tramitara su bonificacion por desahucio.

La conmutacién actuarial es al 4% conforme dispone la ley, publicado en el registro oficial No. 650
del 28 de agosto del 2002.

5.8. Capital

5.8.1.El capital suscrito y pagado de Seguridad Minera Internacional SEMINTER CIA. LTDA. al final
del 2014 es de US$ 30.000,00 participaciones de un valor nominal de US$.1,00 cada una.
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5.8.2. Los cambios en el Patrimonio se encuentran detallados en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

5.8.3.La composicion de resultados acumulados y reservas es el siguiente:

Partidas Ao 2014 ARo 2013
Reservas ~138.789,53 138.789,53
Reservas Acumuladas NIIF -178.522,41 -178.522 41
Resultados Acumulados 49,556,34 29.285,61
Totales: 9.823,46 -10.447,27

5.8.4.Los objetivos de la empresa a |la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios.

Con el fin de mantener o ajustar |a estructura del capital, la empresa podria ajustar el importe de los
dividendos pagados a los propietarios, devolverles capital o vender activos para reducir deuda.

La empresa hace un seguimiento del capital en base al indice de endeudamiento. Este indice se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" del estado de posicion
financiera més la deuda neta.

Afo 2014 Ao 2013

Recursos ajenos totales 1.597.515,15 1.228.921,64

Menos: Efectivo y Equivalentes de Efectivo -1.052.623,58 -799.937,13

(=) Deuda Neta 544.891,57 428.984,51

Patrimonio Neto Total 766.561,65 652.157,75

Capital total 1.311.453,22 1.081.142,26

fndice de endeudamiento 41,54% 39,67%
(1) Los recursos ajenos estan compuestos por;

Recursos Ajenos ~ ARo 2014 Ao 2013
Cuentas Por Pagar - corto plazo 28.203,73 64.730,33
Obligaciones financieras - corto plazo
35.479,48 -

Obligaciones Tributarias y Laborales - corto plazo 1.073.327,21 787.749,73
Obligaciones financieras - largo plazo 59.063,15 -
Cuentas Por Pagar - largo plazo 150.000,00 125.000,00
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Beneficios a Empleados - largo plazo 251.441,58 251.441,58
Total: 1.597.515,15 | 1.228.921,64
(2) El'efectivo y los equivalentes de efectivo estan basados en la nota 5.1.
Ao 2014 Ao 2013

Caja General 4.794.59 4.010,50
Banco Pacifico 174,539,12 51.293,86
Banco Capital - 28.172,81 29.401,50 |
Banco Pichincha 845.117,06 691.124,19 .
Banco Comercial de Manabi - 24.107,08
Total: 1.052.623,58 799.937,13

5.9. Reserva Legal

5.9.1. Segln las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 5% de la utilidad

anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

5.10. Ingresos

5.10.1. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta cuenta se compone de los valores facturados a
clientes en el servicio de Vigilancia y Seguridad privada. A continuaciéon un detalle de los principales

grupos de ingresos:

Partidas Afo 2014 Ao 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 2.067.844,51 1.671.078,14
Otros Ingresos 36.929,18 18.951,56
Totales: 2.104.773,69 | 1.690.029,70

5.10.2. La composicién de los Ingresos de Actividades Ordinarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013

es:

» Partidas Ao 2014 Aiio 2013
Seguridad y Vigilancia 1.899.571,01 1.581.187,55
Monitoreo Electronico 52.788,50 34.807,00
Custodia en Rutas 115.485 55.083.59
Totales: i 2.067.844,51 1.671.078,14
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5.11. Gastos

5.11.1. La composicion de este rubro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es la siguiente:

- Clasificacion del Gasto por Funcién Aiio 2014 Aiio 2013
Costos de Venta 1.384905,53 ¢+ 1.076.175,25
Gastos Administrativos N 611.612,40 532.911,75 |

_Costos Financieros 2357755 -
Totales: 2.020.095,48 | 1.609.087,00 |

, ~ Costo de Ventas ~ Afo2014 = Aii02013
Gastos del Personal 714.206,76
‘ 533.752,17
Mantenimiento 106.316,88
83.143,62
Materiales y Suministros 202488 = 40.058,54 |
Depreciaciones 125.247,35 96.781,43
Otros Costos de Ventas 437.109,66 322.439,49
Total: 1.384.905,53
B - 1.076.175,25
i __ Gastos Administrativos =~ Aiio 2014 Afo 2013
Gastos de Personal 194.658,83 171.546,56
Mantenimiento 27.952,94 -
‘ 28.975,15
Honorarios 38.793,15 | 31.657,81
Arrendamiento 48,982,23 47.613,29
Depreciaciones 1251429 | 11.710,85
Gastos Generales 288.710,96 241.408,09
Total: 611.612,40 532.911,75
Costos Financieros Aiio 2014 Ao 2013 i
Gastos Financieros 23.577,55 | - //}
Total: 23.577,55 ¢ - T

37




5.12. Impuestos Diferidos y Corrientes

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

5.12.1 Activos por Impuestos Diferidos

La recuperacion de los saldos de activos por Impuestos Diferidos requiere de la obtencion de las
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La empresa estima que no tendra utilidades gravables
para cubrir cualquier valor de Activos por Impuestos Diferidos por lo tanto no se determinan estos
rubros para la empresa.

Adicional a ello es importante considerar la circular NAC-DGECCGC12-00009 donde la entidad fiscal
indicé que "aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran
ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no
estéd prevista en la normativa tributaria vigente”, por consiguiente muchas diferencias entre la base
fiscal y la base contable que podian considerarse como diferencias temporarias ahora no podran ser
tratadas de esta manera.

5.12.2 Pasivos por Impuestos Diferidos

El Pasivo por Impuesto Diferido fue eliminado en el afio 2013, atendiendo al Decreto 1180 del 19 de
junio del 2012, en el cual se indicaba:

“Articulo 3.- Suprimase la letra f) del numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.”

El mencionado articulo establecia en el Reglamento la no deducibilidad del gasto por depreciacion
de los bienes revaluados.

Relacionado con este particular se encuentra la nueva reforma que se menciona en el punto
ndmero 7 "Informacion Adicional Relevante” la misma que debe ser tomada en cuenta para la
elaboracién de los Estados Financieros.

5.12.3 Compensacion de partidas

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legal de compensar
los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la
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renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el Impuesto a la Renta que grava la misma
autoridad tributaria y la misma entidad. A continuacién se presenta la compensacion que la
empresa va a realizar en el afio 2015 para el pago de impuesto a la renta.

Compensacion de activos y pasivos Rubros
Activo por Impuesto Corriente - Crédito Tributario Impuesto a la Renta por 39.741,77
anticipo pagado del afio 2013
Impuesto a la Renta Corriente ) (19.798,25)
Saldo Final 19.943,52

5.12.4 El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados en la fecha
del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. )

De acuerdo al pérrafo 47 de la NIC 12 "Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre
el que se informa hayan sido aprobadas o préacticamente terminado el proceso de aprobacion.”

5.12.5 Para periodos futuros ya no existirian cargos por Pasivos por Impuestos Diferidos.

5.12.6 El gasto de impuesto cotriente para el periodo 2014 estd determinado por $19.798,25
(Gasto).

5.12.7 En el ejercicio 2013 se determind un anticipo por impuesto a la renta, para el afio 2014,
equivalente a $18.314,08.

En el ejercicio 2014 se establece un valor de $19.798,25 por impuesto a la renta de acuerdo a la
Conciliacion Tributaria a Continuacion.

Informacion de la conciliacién tributaria presentada Ao 2014
_Utilidad del Ejercicio (Después de participaciones) o 8251321
Menos: Ingresos Exentos 36.929.18
‘Maés: Gastos no Deducibles Locales (Gastos generales) i ] 44.408.01
Més: Gastos no Deducibles del Exterior -
Menos: Amortizacién de Pérdida Tributaria 7 ) - _‘
Menos: Trabajadores con discapacidad -
Utilidad Gravable , - | 89.992.oﬂ
Impuesto a la Renta 19.798.25
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De acuerdo con el resultado presentado por [a compafiia el gasto de impuesto a la renta tendrfa un
valor de $19.798.25; sin embargo la legislacion ecuatoriana establece el pago del anticipo de
impuesto a la renta como impuesto minimo por lo cual el gasto del impuesto a la renta se convierte
en dicho anticipo, debido a que este rubro es una diferencia no temporaria. Los gastos no
deducibles no afectan como diferencia no temporaria, puesto que no son base para el calculo del
gasto de impuesto a la renta debido a que éste Gltimo toma el valor de otro céalculo previo.

Determinacidn de la tasa efectiva

Calculo de Gasto Impuesto a la Renta Aito 2014
Utilidad del Ejercicio 82.513.21
Menos: Ingresos Exentos 36.929.18
Maés: Gastos no Deducibles Locales (Gastos generales) 44,408.01

Maés: Gastos no Deducibles del Exterior -

Menos: Amortizacion de Pérdida Tributaria -

Menos: Trabajadores con discapacidad ) -

Utilidad Gravable 89.992.04
Gasto Impuesto a la Renta 19.798.25
Tasa efectiva ‘ 23.99

5.12.8. En el egjercicio 2014 se determind el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2015
equivalente a $22.811.46, el mismo que serd comparado con el Impuesto a la Renta resultante en
ese afio para determinar cudl es el que constituye el Impuesto a la Renta a pagar.

6. Informacion adicional relevante

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

El funes 29 de diciembre del 2014 se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
Numero 405 la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. Ley
mediante la cual se modifican varios articulos de la Legislacién Tributaria que son importantes
tomar en cuenta para la emision de los préximos estados financieros, entre ellos tenemos:

- Residencia fiscal

- Informacién acerca de la composicién societaria

- Impuesto a la Renta sobre la utilidad en la enajenacién directa e indirecta de acciones y
otros derechos de capital

- Medidas anti paraiso

- Dividendos

- Incremento Patrimonial no justificado
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- Gastos deducibles del Impuesto a la Renta
- Impuestos Diferidos

- Pagos al Exterior

- Obligaciones Formales

Cada uno de los cambios tributarios son completamente relevantes en la gestién de la entidad, sin
embargo existe uno en particular que debe ser tomado en cuenta puesto que genera un ajuste de
valor importante en los estados financieros, este se trata de la no deducibilidad de ia depreciacion
de un bien revaluado, lo cual est4 expresado en el siguiente articulo:

“Articulo 8.- En el articulo 10 realicese las siguientes reformas:
2.- Al final del numeral 7 agréguese el siguiente inciso:

"Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos la depreciacion
correspondiente a dicho revaltio no sera deducible.”

7. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidon de estos estados financieros, no se
produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieron tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Los estados financieros han sido aprobados con fecha

Contador General
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