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AUDITOR{A - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS “SOPRODAL CIA.LTDA."

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de SOCIEDAD PRODUCTORA DE
ALIMENTOS CIA. LTDA. “SOPRODAL" al 31 de diciembre del 2004 y los
comespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y
flujo del efectivo por el afo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opiniédn sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptados. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefhada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaciéon
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

ececceeceCcccrecreeecccecrec
(

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SOCIEDAD PRODUCTORA
DE ALIMENTOS “SOPRODAL CIA. LTDA." al 31 de diciembre del 2004 y el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y el flujo del efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las disposiciones
legales vigentes.

s

Quito, 18 de abril del 2005.

CPA. Dr. José Villavicencio R.

SOCIO

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av.Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf, 2547 065 / 2491 012
Casilla 17171239 auditjvr@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS - SOPRODAL CIA.LTDA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Bancos

Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar
Gastos anticipados

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS FJOS

Instalaciones y construcciones
Edificios

Magquinaria y equipo de produccion

Equipos administracion
Equipos computacién
Muebles y enseres
Vehiculos
Herramientas

Total
Menos:Depreciacidon acumulada

Activo Fijo neto
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

NOo O LA WON

(ddlares)
2004

5.770
409.984
204.861

39.876
27.654
135.715

823.860

8.583
273.869
745.277

6.492

3.871

8.593

61.989

1.034

1.109.708
(366.527)

743.181
46.863

790.044

1.613.904

Las notas explicativas 2 a 24, son parte integrante de los Estados Financleros
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SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS - SOPRODAL CIA.LTDA
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(ddSlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2004
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro 10 34.366
Proveedores 11 379.099
Otras cuentas por pagar 12 126.000
Impuestos por pagar 13 36.102
Provisiones 14 7.178
Total pasivos corrientes 582.745
PASIVOS LARGO PLAIO

Cuentas por pagar socios 16 186.904
Total pasivos no corrientes 186.904

| TOTAL PASIVOS 769.649

PATRIMONIO

Capital pagado 20 466.254
Aportes futuras copitalizaciones 273.869
Reserva legal 21 5.430
Reserva de capital 22 187.322
Pérdidas acumuladas (168.284)
Utilidades acumuladas 92.173
Utilidad liquida del ejercicio 19 70.491
Total patrimonio 844,255
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.613.904

€

Las notas explicativas 2 a 24, son parte Integrante de los Estados Financieros
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SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS - SOPRODAL CIA.LTDA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS ADMINISTRACION
GASTOS VENTAS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros

Otros gastos

Provision cuentas incobrables
Intereses ganados

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
15% participacién trabajadores

15%y 25% impuesto a larenta
amortizaciéon pérdidas afios anteriores

UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO

Las notas explicativas 2 a 24, son parte integrante de los Estados Financleros
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(1.986)
(188)
(1.984)
12.583
13.407

(ddlares)
2004

1.804.424
[1.304.132)

§00.292

(136.607)
(251.410)

———————————

112.275

21.832

134.107

(20.210)
(14.776)
(28.630)

70.491
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SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS - SOPRODAL CIA.LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
[Expresado en déiares)

oo | ot | “oe | o | Mo’ | remos | umied it | o
LEGAL CAPITAL DISTRIBUIDAS

Saldo al comiquo del oﬁo. . 413.987 - 187.322 12.460 (225.197) 113.132 501.704
Lrg:i?.rlir::ig utilidad/perdida del ejercicio a resuitados ) ) } 113132 : (113.132) R
Transferencia al capital social 52.267 - - (52.267) - - -
Amortizacién perdidas anteriores - - (28.283) 28.283 - -
15% participacién trabajadores - - - (17.254) - - (17.254)
Impuesto ala renta - - - (12.577) - - (12.577)
Reserva legal 2003 - - 2923 - (2.923) - - -
Reserva legal 1998-2001-2002 2.679 (2.679)
,:A?Ic')_‘r{f: de inmueble entregado por el Socio Sr. César B 273.869 ) R : ~ 273,869
Otros ajustes y transferencias - - (172) - (436) - - (608)
Ufilidad del ejercicio 2004 - - - - - 134.107 134.107
Amortizacién perdidas anteriores 2004 ' - - - 28.630 (28.630) -
15% parficipacion tfrabajadores 2004 - - - - - [20.210) {20.210)
Impuesto a la renta 2004 - - - - - (14.776) (14.776)
Saldo al 31 de Diclembre de 2004 466.254 273.869 5.430 187.322 9.173, (148.284) 70.491 844.255

Las notas explicativas 2 a 24, son parte integrante de los Estados Fi !
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SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS "SOPRODAL CIA.LTDA."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuestos y partidas extraordinarias
Ajustes por:
Depreciacion
Provisidn incobrables
Camblos en el capital de trabajo
cuentas por cobrar clientes
otras cuentas por cobrar
gastos anticipados
Inventarios
sobregiro
proveedores
otras cuentas por pagar
impuestos por pagar
provisiones
otras variaciones

Efectivo neto proveniente de aclividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activo fijo
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Activos fijos
Efeclivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto durante el afio
Comienzo del afio
FIN DEL ANO

(64.160)
(7.130)
(9.095)

(31.908)
34.366

232.931
23.828

(244)
(136.450)
(4.024)

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros
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(dolares)
2004

134.107
78.536

1.984
38.114

252.741
(95.482)
703
(94.780)
(69.337)
(69.337)
88.624

327.130
415.754
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1. - OPERACIONES

SOCIEDAD PRODUCTORA DE ALIMENTOS CIA, LTDA.- “SOPRODAL", es una compafia
constituida en el Ecuador el 28 de septiembre de 1993 registrada ante el registro mercantil el

28 de octubre del mismao afio, cuyo objeto principal es Ia produccidn y comercializacion de
productos alimenticios a nivel nacional e internacional.

2. - BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros se encueniran preparados de acuerdo
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.
Estas politicas en sus aspectos mas importantes, estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

VALUACION DE INVENTARIOS.- Se encuentran registrados de la siguiente manera:

- Productos procesados: materias primas y materiales, al costo promedio; mano de obra y
gastos de fabricacidn al costo actualizado incurrido en la Ultima produccion.

- Productos adquiridos; materias primas y materiales, al costo promedio.

Los productos importados, se encuentran valorizados mediante la identificacién especifica
de cada partida, incluyendo costos segin factura mds gastos de importacién.

VALUACION DE ACTIVOS FIJOS.- Los activos fijos al 31 de diciembre del 2004 se encuentran
registrados a su costo reexpresado ( para los bienes adquiridos hasta el 31 de diciembre del
2000} y al costo de adquisicién { para las adiciones efectuadas a partir de esta fecha). La

depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida 0til estimada de Ia siguiente manera:

Afios Vida Porcentaje
Util Depreciacion

Edificaciones 20 5
Muebles y enseres 10 10
Equipos administracién 10 10
Equipos de computacion 3 : 33,33
Magquinaria y equipo produccién 10 10
Vehiculos 5 20
Herramientas 10 10
Instalaciones y consfrucciones 10 10

Los activos fijos estan siendo depreciados al resto de vida Util a efectos de los qjustes
realizados en el periodo 2000 donde sé cambio la estimacién de la vida Gtil de ciertos activos

fijos para que estos sé deprecien de acuerdo con lo indicado en el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario interno.

Pd&gina uno.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

( délares)
Caja general 4.378
Caja chica 500
Fondo Rotativo 892
Total 5.770

3. - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{ ddlares)

Banco de Guayaquil (i) 232.284

Banco Internacional (i) 177.700

Total .—4-5;;;
(i) Corresponde a la pdliza de acumulacién a plazo fijo de 32 dias con fecha de emision

del 09 de diciembre del 2004 a una tasa de interés anual del 3.25% cuya fecha de
vencimiento es el 10 de enero del 2005

(i) Cormresponde a un fondo de inversién a plazo fijo con fecha de emision del 09 de junio
del 2004 a una tasa de interés anual del 3.72%

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{ ddlares)
Clientes 198.413
Cheques protestados 2.203
Cheques posfechados 8.866
Provisién para cuentas incobrables (4.621)
Total 204.841

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

( ddlares)
Saldo al inicio del afo {2.637)
Provisidon del afo (1.984)
Total (4.621)

Pagina dos.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ( continuacién)

El saldo acumulado para provision de incobrables en nuestra opinién se considera razonable.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

( ddlares)
Empleados 2.678
IVA en Compras 9.884
Retencién en la fuente del afo 8.482
Retencion en la fuente de periodos anteriores 473
Retencién IVA 4.656
Proveedores 13.703
Total 39.876

6. - GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{ ddlares)
Novatech Licencias ()] 18.559
Seguros 9.095
Total 27.654

() Comesponde a los anticipos entregados a la compahia Novatech por la compra de
licencias para el nuevo sistema contable conocido como Bann.

7.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

( ddlares)
Inventaric de materias primas 98.644
Inventario de producto terminado 11.103
Inventario de productos en proceso 8.133
Inventario de repuestos de maquinaria 7.256
Importaciones en trdnsito 4,558
inventario de kavetas 1.114
Inventario de kavetas picadas 1.878
Otros inventarios 3.029
Total 135.715

Pagina tres.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

8.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

£l movimiento de activos fijos durante el 2004, es como sigue:

{ ddlares)
Saldo neto al comienzo del afo 430.593
Adquisiciones ()] 438.689
Reclasificaciones y ajustes [(46.863)
Gasto depreciacion (78.535)
Venta de activo (703)
Saldo neto al fin del afo 743.181

(i) Incluye un valor de USD$. 273.869 comresponde ai inmueble donde funciona la
compania enitregado por el socio Sr.César Mufioz como aporte para futuras
capitalizaciones registrado bajo acta aprobada por la junta general celebrada el 29
diciembre del 2004. La escritura de compra y venta se encuentra en
frémite(transferencia de dominio).

9. - OTROS ACTIVOS

Un valor de USD$. 46.863 comrresponde a la reclasificacion de la cuenta de activos fijos a la
cuenta de activos en estado pasivo por vitrinas 'y plataformas adquiridas en diciembre del
2003 ya que no han sido utilizados durante el periodo 2004.

€

10.- SOBREGIROS

USD$. 34.366 comresponde al sobregiro contable al 31 de diciembre de las cuentas cormientes
de los Bancos ( Pichincha, Bolivariano y Produbanco).

11. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

ececeeeCCceeeECECTECEETCREECECREECQEECECRECTERFCECEETCTCCCEC

( délares)

Proveedores Nacionales 334.229
Proveedores del Exterior 44870

b Total 379.099

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

( dolares)
Relacionadas 0] 64.022
Intereses por pagar socios (i) 23.363
Beneficios sociales 6.774
15% utilidad trabajadores 2004 20.210

Pdgina cuatro.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

OTRAS CUENTAS POR PAGAR ( continuacién)

IESS por pagar 11.480
Otras cuentas por pagar 151
Total 126.000
(i) Comresponde USD$. 61.368 por pagar a la compaidiia Integraciéon Avicola Oro Cia.

Lida. y USD$.2.654 por pagar ala compania Merapec S.A.

(ii) Corresponde a intereses a la tasa del 18% calculados hasta el 31 de diciembre del
2003. No se ha redlizado la provisién correspondiente al afio 2004 en vista de que los

socios exoneran los intereses por este préstamo como una ayuda para el capital de
trabajo de esta compafiia.

13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{ dSlares)
IVA por pagar 19.022
Retencion en la fuente 1.414
Retenciones de IVA 890
Impuesto ala renta @) 14.776
Total 356.102

(i) Corresponde al impuesto a la renta por el ejercicio 2004.

14.- PROVISIONES

Un resumen de provisiones al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

{ ddiares)
Honorarios profesionales 1.000
Provisién pagos a terceros 6.178
Total 7.178

15.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a préstamos realizades por los siguientes socios cuyos vencimientos ocunirdn a
partir del afio 2006:

( ddlares)
Cesar Mufioz 183.166
Carolina Muioz 1.869
José Vicente Proafio 1.869
Total ) 186.904

Pagina cinco.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacién)

U] Corresponde a la reclasificacion de la cuenta patrimonial aporte futuras
capitalizacion a la cuenta de préstamos a largo plazo al 18% interés anual registradas
en el 2003 aprobado mediante acta de junta de socios.

16.- OPERACIONES LEASING

Al 31 de diciembre del 2004, existen las siguientes operaciones pasivas bajo leasing a
continuacién detalladas:

ENTIDAD NUMERO DE| FECHA DE FECHA DE SALDO
FINANCIERA OPERACION | CONCESION | VENCIMIENTO
BANCO BOLIVARIANO 1050000107 25/07/02 08/08/05 3857.56
BANCO BOLIVARIANO 1050000122 28/08/02 11/09/05 3443.97
BANCO BOLIVARIANO 1050000123 28/08/02 11/09/05 2568.56
9870.09

17.- VALORES EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2004, existen las siguientes garantias entregadas a las entidades
financieras a continuacién detalladas:

ENTIDAD TIPO DE
FINANCIERA OPERACION| GARANTIA VALOR
BANCO BOLIVARIANO _ |POLSEGLEA _ |GAR050200202332 10,000.00
BANCO BOLIVARIANO _ |POLSEGLEA _ |GAR050200202339 20,000.00
BANCO BOLIVARIANO _ |POLSEGLEA _ |GAR050200300211 24,000.00
54,000.00

18.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaidia debe distribuir
entre sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art.314 del Cédigo de Trabajo-
codificacién especial), el 15% de las utilidades del ejercicio antes de impuesto a la renta.

Una conclliacién de la participacion trabajadores es como sigue:

(ddlares)
Utllidad del ejercicio 134.107
Gastos no deducibles — 624
Base para caiculo del 15% Participacion trabajadores 134.731
15% participacion trabagjadores 20.210

Pdgina seis.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA.LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

19. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calculardn el impuesto causado, aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades

que reinviertan en el pais mediante el aumento de capital y el 25% sobre el resto de
utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal
€5 como sigue:

Conciliacion Utilidad
Tributaria Liquida
Utilidad del ejercicio 134.107 134.107
Menos: 15% participacion trabajadores 20.210 (20.210)
Menos: Amortizacion pérdidas anteriores 28.630 (28.630)
Mas: Gastos no deducibles 624
Utilidad Gravable 85.891
Utilidad méxima a reinvertir y capitalizar 66.966
Saldo de utilidad gravable 18.925
Impuesto a la renta : 14,776 (14.776)
Utilidad liquida del ejercicio 70.491

Los balances de la compadia presentan la obligacién por el Impuesto a la Renta en el
ejercicio corriente.

20.- CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado al mes de noviembre del 2004 consiste en la suma de
USD$413.987 dividido en 413.987 participaciones de un ddlar (USD$ 1,00) de valor nominal
unitario. El 21 de diciembre del 2004 queda inscrito ante el Registro Mercantil el aumento
de capital por un valor de USD$. 52.267, de esta manera el capital social de la empresaq, se

fja en la cantidad de USD$. 466.254 dividido en 466.254 participaciones de un ddélar
(USD$1.,00).

21. - RESERVA LEGAL

La tey de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada

~como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

22. - RESERVA DE CAPITAL

Bl saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado, en la parte que exceda al valor
de pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.
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23. - CONTINGENCIA

No hemos recibido respuesta a la carta de solicitud de informacion entregada al Doctor
Darwin Cudical abogado de la compaiia, lo cual no nos permite conocer la eventual
existencia de procesos juridicos que afecten a Soprodal Cia. Ltda.

24.- FISCALIZACION

Hasta la fecha de emisién de este informe, la compania no ha sido visitada por autoridades
fiscales.

25- ASPECTOS RELEVANTES

Con fecha 21 de diciembre del 2004 se inscribié en el registro mercantil el aumento de
capital social y la reforma a los estatutos de la compania.

» La Comisidn de Legislacidon y Codificacion del H. Congreso Nacional emitid la

Codificacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, manteniéndose cinco fitulos y
derogatorias en 122 articulos ademds de nueve disposiciones transitorias. Las
disposiciones de esta Ley, sus reformas y derogatorias estdn en vigencia desde el 17 de
noviembre del 2004, fecha de la corespondiente publicaciones en el Suplemento del
Registro Oficial No. 463. En adelante debe citarse la nueva numeracion de la Ley de
Régimen Tributario Interno Codificada.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No. 92170104DGER-0719 del 2 de
diciembre 2004 aprobd los nuevos formularios 101 para la declaracién del impuesto a la
renta de sociedades y, 102 para la declaracidon del impuesto a la renta de personas
naturales y sucesiones indivisas, vigentes para el afio 2003.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre 2004, la autoridad
tributaria emitié las siguientes reformas tributarias:

o Para la liquidacién del impuesto a la renta de las personas naturales y
sucesiones indivisas a ser aplicado en el afo fiscal 2005, se modifican los
valores de la tabla vigente en el ejercicio fiscal 2004, conforme al Art. 36 de
la Ley de Régimen tributario Interno, en base a la variacién anual del indice
de Precios al Consumidor Urbano (IPCU) publicado por el INEC en el mes de
noviembre de 2004, estableciéndose la fraccidn bdsica de US$ 7.400 sobre
la que se causa impuesto.

o Se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno ampli@ndose la definicidn de partes relacionadas para
fines tributarios y emite normas para la presentacién de anexos de Precios
de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas.

o Se autoriza la emisidn de Notas de Venta simplificadas a las personas

naturales no obligadas a llevar contabilidad que realicen transacciones por
un monto total de hasta USD $ 4,00.
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ASPECTOS RELEVANTES

o Se dispone que los nuevos formularios 101 para la Declaracién del Impuesto
a la Renta de Sociedades, y 102 para la Declaracion del Impuesto a la
Renta de Personas Naturales y Sucesiones Indivisas, entren en vigencia a
partir del mes de Febrero del 2005.

o Se modifica el Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial
442, que contiene las "Normas que deben observarse en la Prestacion de
Servicios de Intermediacién Laboral conocida como Tercerizacidon".

26.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién del informe de auditoria (18 de abril
de 2005). no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracidn de la compadia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros.
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