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INDUPETRA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

INDUPETRA S A (la Compaiiia) es una sodedad andnima, legalmenta constituida el 02 de julio
de 1983 y domiciliada en la cudad de Quito. bajo control y vigilanda de la Supenintendencia de
Companias Valores y Seguros del Ecuador Su objeto social estd crientado a la produccidn y
comercializaotn de plasticos en general, la importacion y comercializadén de maquinana
industnal. o disedo y spcuctn de nuevos proyectos industnales relacionados

La informacon contenida en estos eslados financierns os responsabilidad de la administraddn de
la Compania

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Narmas Intemadoenales de Informacidn Financiera para Pequerias y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por al Consejo da MNormas
intemaconales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unigos de Aménca (U.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

2.3 Bases de preparacién - Los estados finangercs han sido preparados scbre [a base dal
costo hislénico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y senvicios

El costo histérico esld basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacén
entregada a cambio de |os bienes y servicos.

£l valor razonable es el preco que sa reabiria por vender un activo o el valor pagado para
transfenr un pasivo entre partapantes de un mercado en la fecha de valoragon,
independientemente de si ese predo s directamente observable o estimado utiizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. 1a compania
tene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los partiapantas del mercado
tomarian en cuenta al fijar el preao del aclivo o pasiva a la fecha de mediaén  El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros consohdados,
se determina sobre una base de este tipo, a excepaon de las transaccionas relaaonadas
2 pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que eslan dantro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como &l valor neto de realizacion de la NIC 2 o al valor en uso de la NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las medicaones efectuadas a valor
razonable se dasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importanaa de los
insumos para la medicion del valor razenable en su lotalidad, los cuales se descnben a

continuacion;

Nivel 1° Son precios cotizados (sin ajustar) en marcados aclivos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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Nivel 2' Insumos distinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los eslados financieros estan expresados en U.S. ddlares.

A continuacion, se describen las principales politicas conlables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en efectivo
en cuentas comientes,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién, Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de
la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inigalmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Maedicién posterior al reconocimiento: modefo del cosfo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cosio
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se depreda de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas (tiles usadas en el calculo de |a depreciacién.

Item Vida til (en afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 5-10
Equipos de computacidn 5
Maquinaria 5-25
Moldes 5-10
Edificio 50
Instalaciones 10
Equipos y herramientas 5-10

Los. gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.7

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transfenido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 |a renta
por pagar comiente y el impuesto diferido.

2,71 Impuesto corrienta - Se basa en |a utilidad gravable (fributaria) registrada durante
¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comiente se
calcula utilizando as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos induidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inidal (distinto al de la
combinacidn de negocios) de olros aclivos y pasivos en una operadon que no
afecta la ulilidad gravable (iributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcién de aqusllos en los que 1a Compafiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los aclives por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles ascaadas con
dichas inversiones y participaciones son tnicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente ulilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del perioda que se informa.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos par impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de |a forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o liquidar
el iImporte en libros de sus aclivos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos porimpuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en asas partidas y |2
Compariia liene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resullado, excepto en 2 medida en gue hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de! resultado; o cuando surgen del registro inidal de una
combinacion de negocios,

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila liene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicas para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar |a cbligacion presents, al final de cada periede, teniendo en cuenta
los riesgos y las incerlidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efeclivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
{cuando el efecto del valor del dinera en el iempo es matenal).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o ltodos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembaolso y el monto de |a cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por

la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

210 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.
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2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando |a Compaiiia transfiere los resgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados da |a propiedad de los bienes; el importe
de |os ingresos y los costos Incurridos, o por incurrir, en relacian con la transaceisn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia recba |os
beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacién de servicios - Los ingresos Por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio,

2,11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
Pago, y se registran en el perfodo en el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que |a compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y
esla presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientss
categorias: activos financieres “al valor razonable cen cambios en los resultados’,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento" “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar'. La clasificacién depende de |a naturaleza y
proposita de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de aclivos financieros son reconoddas y dadas de
baja a la fecha de la fransaccion. Las compras o ventas reqgulares son todas aguellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo eslablecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés
efectiva es |a lasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectiva por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar — Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
colizados en un mercade activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidcs_ al
costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del

interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos finandieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocunido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del

activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria induir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de |os intereses o &l principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo finandero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es

évaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financeros registrados al costo amortizado, el iImporte de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los fiujos futuros estimados del activo, desconlados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los aclivos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior
de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se

reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia dard de baja en
cuentas un acliva financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiila no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activa
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo finandiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por

los ingresos recibidos.
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2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dasificados como otros pasivos

2.15

financieros.

2.14.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efeclivo par cobrar o por pagar (incdluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a |o
largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe nelo en libros en el momento de reconocimiento

inicial.

2.14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiéro - La Comparia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien [as obligacones de
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo finandiero dado de
baja y la confraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de enero 2020:
Actualizacién sobre la revisién integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo publicd una peticion de informacién (PDI) a finales de enero 2020. La PDI
complela asi la primera fase de la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las
PYMES. En la PDI el Consejo invita a las partes interesadas responder a una serie de
preguntas sobre la alineacién de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF
completas. Se receptaran los comentarios hasta el 27 de julio de 2020.

La Administracion de la Compafia considera que la actual situacidn del Consejo no
representaria un impacto en los estados financieros del afio 2019. En caso de presentarse
modificaciones futuras a NIIF para las PYMES, estas serian acatadas dentro del marco

aplicable y expedido por la Compafiia.

3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es como sigue:

31/12/2019 31 18

Caja chica (1) 250 250
Fondos rotativos 909 (948)
Efectivo en bancos (2) 39220 76.716
Total -40.379 _76.018
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(1) Corresponden a fondos de caja menor para gastos como viaticos, alimentacién entre otros de
administracién de la Compaiiia, asi como para Irdmiles de desaduanizacidn en Guayaquil.

(2) Son los valores por saldos disponibles en las cuentas corrientes de el Banco Pichincha CA.,
Banco Intemacional S.A., Banco Guayaquil S A y Banco del Pacifico C.A.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cabrar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales (1) 706.204 669.685
Provision cuentas dudosas da cobro (2) (13.741) (14.814)
Reladonadas (3) 186.026 132.748
Subtotal 878.489 787.619
Otras cuenta por cobrar:
Reladionadas (3) 49.113 19.375
Empleados 22.336 27395
Subtotal 71.449 46 700
Gaslos prepagados
Anticipo terreno 4.464 -
Sequros 7.543 5648
Intereses diferidos 691 1.612
Garantias 2.700 5300
Subtotal 15.398 12.580
Total 965,336 846 879
Clasificacion:
Carriente 725.042 693.144
No corriente 240.294 153.735
Total 965,336 846879

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, coniribuyentes
especiales, personas naturales obligadas y no obligada a llevar contabilidad. El saldo esta
compuesto princpalmente por saldos por cobrar a las empresas Industria Lojana de Especerias
lle C.A. por US$ 151.199 {21%), Emporio Comercial Scc por US$88.630(13%) y Union de
Bananeros Ecuatorianos S.A. US$ 55.077 (8%). No hay otros clientes que representen mas del
5% del saldo lotal de los crédilos par ventas.

ESPACIO EN BLANCO
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La antiqguedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de |a

antigbedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

3M22019  31/42/2018

Dias

Vigenle 357 723 282 555
1- 30 Dias 147 783 252 555
31 - 60 Dias 161 833 106.182
61 - Q0 Dias 21 180 15175
91 - 1R0 Dias 11.175 B 787
180 - 350 Dias 2766 441
Mas de 360 3744 .
Total 106.204 £69.685

(2) Corresponde a provisiones elecluadas de acuerdo con la politica de cartera da la Campaiiia
Movimiento de prowvision por deterioro para cuenlas dudosas

31/12/2019 317122018
Salgos al comienzo del ano (14 814) {3 839)
Provisién del afo (7.025) (8 155)
Castigos 8008 —3180
Saldas al fin del afo L13741) [4314)

(3) Corresponde a cuentas por cobrar a companias relaconadas. Ver Nota 16

INVENTARIOS

Al 31 de daembre de 2019 y 2018, el saldo de inventanos es como sigue:

31122019 311212018

Materia pnma 109.633 154 316

Productos lerminados 49015 36.589

Mercaderia en transito 57 173 99 744

Total 215821 290649
ESPACIO EN BLANCO
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Duranle el afio 2019 y 2018, el delalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

31/12/2019 3171212018
Costo o valuacion 2.255.097 2.227.420
Deprediacion acumulada y deterioro {799.082) {711.687)
. 1.456.035 1.515.833

31112/2018 31/12/20
Clasificacién
Maquinaria 941.101 1.019.149
Edificios 234812 239.031
Terrenos 116.000 116.000
Vehiculos B86.659 79.012
Equipos de fabrica 40,861 22.162
Instalaciones 28.848 32772
Equipos de computacion 3.802 3646
Muebles y enseres 2799 3.585
Otros activos fijos 915 423
Equipos de oficina 148 53
Total 1.456.035 1515833

Durante el afio 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo o valuacién

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adguisiciones

Bajas y ajustes
Saldo al )1 de diciembre de 2018

Depreciacion acumuiada y
datariare

Saldos al 31 de dciembre del 2017
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciernbre del 2018
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante el afio 2019 y 2018, el detalle de activos intangibles es como sigue:

31/12/2019 31/112/2018
Costo o valuacion 3.500 3.500
Amorlizacién acumulada y delerioro [2.139) g972
Total 1.361 2.528
Clasificacion
Software contable _1.361 2528
Total _1.361 2528

8. PRESTAMOS

Al 31 de didembre de 2019 y 2018, el saldo de préstamos se desglosa como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Garantizados- al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 794.204 8235.547
Subtotal 794 204 835 547
Total 194204 835.547
Clasificacion:

Corriente 156.491 679 540
No Cormiente 637.713 156.007
Total 194204 835 547

(1) Corresponde a préstamos a tasa fija con el Banco Pacifico, Intemacional y Guayaquil, cuyos
periodos de venamiento van de 1 a 3 afios. Al 31 de didembre del 2019y 2018, la tasa de
interés efecliva promedio ponderada anual sobre los préstamos fue de 9.76% y 9.84%
respeclivamente.

Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenos, edificaciones, y
maquinaria de la Compania, asi como sobre el inmueble del accionista Labib Rabie y sus
herederos

Un detalle de los saldos mantenidos en las instituciones financieras al 31 de diciembre de 2019
y 2018, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Institucion
Banco Guayaquil 44,878 -
Banco del pacifico 367.211 409.1989
Banco Internacional 382.115 426.348
Total 794.204 836547
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar y olras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales {1 450,942 719.448
Subtotal 450.942 719.448

tras cuenta ar;

Préstamos con accionistas (2) 226.980 7.251
Relacionadas 21.502 21.502
Tarjetas de crédito 56.756 48,775
Anticipo dients 790 9.667
Otros 24.479 6 809
Subtotal J30.507 94.004
Obligaciones acumuladas
Particpacion trabajadores (3) 28,408 10.604
Obligaciones con el IESS 18.044 (458)
Beneficios a empleados 18.477 17.140
Sueldes y liquidaciones por pagar = 9.800
Subtotal _66.929 _37.085
Total 848,378 850.537
Clasificacion:
Corriente 599,896 821.784
Na Comiente 248.482 _28753
Total 848378 850.937

(1) Las cuentas por pagar comerciales comprenden principalmente importes pendientes de pago
por compras comerciales ademas de compra de servicios, pagos de suministros, provisian de
servicios basicos. El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 46
dias y de compras de! exlerior es de 150 dias desde la fecha de la factura. La Compania
cuenta con politicas de cumplimiento para garantizar que todas las cuentas par pagar sean
pagadas dentro de los t&rminos de crédito pre-acordados. La Administracion considera que el
valor en libros de las cuentas por pagar comerciales sa aproxima a su valor razonable.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas por el giro de negocio, transacciones

comerciales y préstamos otorgados. Durante el 2019, se reclasifico de la cuenta aportes para
futuras capitalizaciones el valor US$ 226.980 (Ver nota 18).

(3) Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/2019  31/12/2018

Saldos al comienzo del aflo 10.604 .
Ajustes afios anteriores - 16.743
Provision del afo 29.408 10.604
Pagos efectuados (10604)  (16743)
Saldos al fin del afio 29,408 10604
21
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10. IMPUESTOS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

10.1 Activos y pasivos del aio corriente

31/12/2019 31/12/2018

Aclivos por impuesto corriente

Retenciones en |a fuente impuesto a la renta 54.162 24.785
Retenciones impuesto a la salida de divisas 13513 33.449
Impuesto al valor agregado-crédito tributario _55685 _93.258
Total 123,260 151.492
Pasivos por i

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.937 1.747
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retencones 23 201 27.211
Subtotal _25.128 28928

10.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconaliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es

come sigue
31/12/2019 31/12/2018

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 166.644 60.0¢0
Gastos no dedudbles 26.915 a7 837
Diferencas temporanas 32.297 -
Utilidad gravable 225856 a7.927
Impuesto a la renta causado 25% (1) 56.464 24 482
Anticipa determinado (2) : 26.915
Impueslo a |a renta corfente cargado a resullados _56.464 26915

(1)

)

De conformidad con disposidones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tanfa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tanfa impositiva
se incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
partidpacion directa o indirecta de Accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
parucipacion excede del 50%, la tanfa aplicable para la compania sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 punios porcantuales sobre las utilidades sujetas a
capilalizacidn,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles. Dichos

rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tnbutarias.
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10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

3112/2019 31112/2018
Saldos al comienzo del afio - 56.870
Provision del afio 56.464 26,915
Pagos efecluados (66.464 (83785)

Saldos al fin del afio

Pagos efectuados. - Corresponde al impuesto a la renta compensado con crédito tributario
por impuesto a la salida de divisas, el antidpo pagado y retenciones en la fuente.

10.4 Saldos de impuestos diferidos

Saldosal Reconoddo  Saldos al

comienzo en los fin del
del afio resultados afio
Ario 2019
Adlivos (pasivos) por impuestos difenidos en
Obligaciones por beneficios definidos = 15939 15939
Total = 15838 15839

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos por impuestos cormentes contra los pasivos
por impuestos comientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta
recaudados por la misma autoridad tributaria y el Grupo tiene |a intencion de liquidar sus
activos y pasivas por impuestos sobre una base nata.

El siguiente es el andlisis de los saldos de impuestos diferidos (después de la
compensacion) para fines de informacién financiera:

31/12/2019 31/12/2018
Pasivos por impuestos diferidos 4 -
Activos por impuestos difendos 15.939 -
Saldos netos 15939 -

10.5/mpuesto a la renta reconocido en el resultado - Una reconciliadén entre |a utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Resultado segln estados finanderos antes de
impuesto a la renta i .
Gastos no dedudibles (1) 26.915 37.837
Amortizacién de pérdidas tributarias 32297 ———
Utilidad gravable 225856 97.927
Gaslo impuesto a la renta cargado a resultados 56.464 26915
Tasa efectiva 33,88% 44 79%
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10.6 Nuevos aspectos tributarios. -

Ley para Ia reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemrnizacion de la gestién financiera

La Ley para la Reactivadon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Moderizacion de la Gestion Financiera emitida el 29 de diciembre de 2017 y actualizada el
21 de agoslo de 2018 aea nuevos beneficios e incentivos tributarios, cuyos objetivos
principales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a |la evasion tributaria.

Beneficios tnbularios para microempresanos
- Se amplia el rango de ingresos para ser microempresario US$100,000 a US$300,000.
Las microempresas no pagaran anticipo minimo de Impuesto a |a Renta.

Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los primeros 3
aios de aclividad, siempre que generen empleo neto y valor agregado.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidn bésica gravada con tarifa cero
(0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Otros beneficios tributarios
Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién mensual del I1SD,
similar a |a davolucion del IVA,

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta,
los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronalés a la seguridad
social,

+ Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para el calculo del
anticdpo de Impuesto a la Renta, correspondientes a |la adquisicion de nuevos activas
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura.

- Se mantiene el beneficio de reinversion de utilidades para el exportador habitual y la industria
nacional incluido el sector manufacturero, cuya produccion tenga un componente nacional
superior al 50%.

Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incuye artesanos),
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones parala explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante
un ano.

La bancanzacion es obligatoria para dedudr gastos en pagos iguales o mayores a US$1,000,

Transparencia Fiscal

+  Se establece |a interoperabilidad con la Superintendencia de Compaiiias para la actualizacion
de informacion societaria y con otras instituciones que generan informacién relacionada con
catastros, para el acceso a la informacién de predios rurales y urbanas.

Se establece una norma anti - paraisos fiscales sobre la aplicacion de exenciones (de IR en
relacion con dividendos en proyectos APP; ISD en pagos al exterior por financiamiento
externo a IFIS o pagos en proyectos APP) y deducciones (gastos por intereses en
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financiamiento externo), salvo que se cumplan condiciones, requisitos y estandares fijados

por 8l Comité de Politica Tnbutana,
Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente pagados a

los trabajadores por jubilacidn patronal

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Afraccidn de inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

La Ley Organica para el Fomento Productivo. Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de agosto de 2018, propone un plan de
estabilidad econdmica a largo plazo, asi tambidn plantea incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, tanto intemas como externas, fomentando el empleo y dinamizando |a

produccion y la economia

Fortalecimwento ce MIPYMES y entidades de la economia popular y solidana

Para socedades actuales y nuevas sodedades

Se amplia el limite para la deducadén del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacidn técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por

conceptos de sueldos y salanos.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la activicad pnvada y ef
empleo

Eliminacaon del pago minimo del anticpo del Impuesto a la Renta.
Reducaidn gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y e balanza
de pagos. previo dictamen favorable del ente reclor de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos, matenas
primas y bienes de capital.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deducaén
adiconal de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los
coslos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucién del ISD para exporiadores habituales en la importacidn de materias primas,
insumos y bienes de capilal, y por concepto de comisionas de servicios de tunsmo receptivo
y otros servicos definidos por el Comité de Politica Tributana, siempre que demuestren el
ingreso nelo de divisas al pais.

El benefico no aplica en la aclividad petrolera ni a otra actividad relacionada con recursos
naturales no renovables

Se amplia el @mbito de los sectores pnorizados actualmente definido en el articulo 9.1. de la
Ley de Régimen Tnbutano Interno, incorpordndose como parte de estos a la exportacion de
servicos, seclor agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y
lecnologias de construccidn sustentables, desamollo y servicios de software, Ademas de
cinematografia y eventos intaracionales; sector industrial, agroindustrial y agroasodiativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria,
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Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas. El Reglamento
establecera las condiciones y procedimiento para |a aplicacidn de este incentivo.

Ctras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas
afectadas por el teremoto desde la vigendia de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de
exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica 5
anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
estableddos en esta Ley.

Se polenda a las Zonas Espedales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion del
Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas.
Adiceonalmente, tendr@n el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a |a tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de |la exoneracion, por 10 afios mas.

Reducdion de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utilidades en programas o proyecios
deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccidn del 10% y del 8% en el resto de
los programas.

Se eslablece Ia tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales, lamparas LED; barcos pesqueros de construcdon nueva de astillero; pares y
repuestos de traclores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso
agropecuano, acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tanfa 0% de IVA para vehiculos eléclricos de uso parficular, fransporte pdblico y de carga.

Tarita 0% de ICE para vehiculos molorizados eléctricos para transporte pblico de pasajeros,
siempre que cuenten con |as autorizaciones de |a entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco afios,

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccién y post
producdidn en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematogréaficas.

Ley de simplificacién y progresividad tributaria

La Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria emitida el 30 de diciembre de 2018,
propone simplificar el sistema tributario y aumentar |os ingresos fiscales. La ley incuye
medidas fiscales que afectan a las normas de retencion de los dividendos pagados por las
empresas residentes y la deduaibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto
adidonal temporal a las empresas con ingresos impenibles elevados, eliminan el requisito de
que las empresas hagan pagos anlicdipados del impueslo sobre la renta e imponen el impuesto
al valor agregado (I\VVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las prindpales reformas fiscales de la ley aplicable para el afio 2020 son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual
al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retendén de impuestos varia segin el
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beneficiario efectivo:

Se debe retener un 25% de impueslo & la renta (Io que resulta en una tasa impositiva efecliva
del 10% sobre el pago brulo) sobre la porcion gravable cuando los dividendos son distribuidos
por compaiiias residentes a compafiias no residentes que no tienen beneficiarios individuales

residentes en el Ecuador.

En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en el
Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas
fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre la renta es de hasta
el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre |a parte gravable (la tasa especifica se basara en las
normas Iributarias establecidas por el gobierno).

Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado una
tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales |a cadena completa de sus accionistas nasta el
beneficiario final.

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de utilidades no se considerardn como
distribucién de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de utilidades podian
considerarse como distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversién de beneficios
esta exenta del impuesto sobre |a renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccién de |os intereses de los préstamos extranjeros a parles
relacionadas, concedidos a bancos, comparnias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia "popular’ y "comunitana” (un micro sector dentro del sector financiero)
se mantiene en el 300% del capital sodial. En el caso de olras empresas y de personas o
empresarios autonomos, la restriccion se modifica al 20% de las utilidades de la empresa
antes de la participacion de los empleados en los beneficios, mas los intereses, &l impuesto
sobre la renta de |as sociedades, la depreciacion y la amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccidon segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en |a medida en que el tipo de interés del préstamo
supere un tipo maximo establecido por el Banco Central del Ecuador.

Anticipo del impuesto a la renfa

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que anies era
obligatario, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el Impuesto
sobre la renta anticipado, el calculo del impuesto se cambia de la formula anterior (que se
basaba en factores especificos relacionados con los aclives, el patrimenio, los ingresos y los
costos/gastos totales) al 50% de la obligacidn tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos
cualguier impuesto sobre |a renta retenido.

Ofros cambios en el impuesto a la renta

El limite de la deduccion de los costos y gastos de publicidad se manliena en el 20% de los
ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrodinio se realizan en
relacion con atletas, programas o proyeclos deportivos previamente aprobados por los
estados ecuatorianos, el limite no se aplicara y los gastos realizados son 100% deducibles.
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Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de evenlos artisticos y culturales son
deducbles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el contribuyenta sa banefida de
una deduccion adicional equivalente al 50% del total de los gastos incurridos.

Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacién por
desahucio que hayan sido consideradas como un gaslo deducible por el empleador pero que
noe hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como
ingresos de fuente ecuatoriana (se aspera una aclaracién adicional de las autoridadas
lributarias sobre esta disposicidn).

A partir del enero 1, 2021, las provisiones realizadas en relacidn con las indemnizaciones de
los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas provisiones estdn respaldadas
por informes presentados por actuanos registrados. EI mismo tratamiento fiscal se aplicara en
el caeo de |ae provieiones por conceplo de jubilacién para;

Empleados con mas de 10 afios de antigledad; y

Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado de
valores ecuatoriano.

Se limitara el nimero de confribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a
efectos del impuesto sobre |la renta. Las auloridades tributarias identificaran a los
coniribuyenies que deben acluar come agentes de retencion sobre la base de las condiciones
que se estableceran en |as reglamentaciones Iributanas que se publiquen posteriormente.

Contnbucién tnica y temporal

Las empresas cuyos ingresos imponibles superen US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018
deberan pagar una contribucién adicional calculado sobre la base del siguiente cuadro en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

In i ible Impuasio
Desde 1 millon hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millonas 0.20%

La contribucion dnica y temporal no puede exceder el 25% de |a obligacion de impuesto sobre
la renta de la empresa dedarada o determinada para el ario fiscal 2018,

La deciaracién y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022.

El impuesto pagado no puede reclamarse coma crédilo fiscal o como gasto deducible a
efectos de la determinacién y liquidacién de ofros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitara el nimero de contribuyentes
que deben actuar como agentes de retencidn a efectos del IVA. Las autoridades tributarias
identificarén a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion sobre la base

de las condiciones que se estableceran en las reglamentaciones tributarias que se publiquen
posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (1SD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra
el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las auloridades fiscales. El
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impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, también astan sujetos al 1SD,
Los cambios en el ISD induyen lo siguiente:

- Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en bienes o derechos representativos del capital,

Los dividendos pagados en el exterior generalmente estén exentos del ISD, a menos que se
distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o empresas
residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos.

10.7 Precios de transferencia. - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislatura tributaria, con
vigencia a pariir del afio 2005, normas sobre la determinacién de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicio
de Rentas Intemas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-0000045105 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acwumulado superior a
US$3,000,000 deben presentar al Servicio de Rentas Intemnas el anexo de operadones con
partes relacionadas, y el informe de predos de transferencia cuando sus operaciones con
partes relacionadas sean superiores a US$ 15,000,000.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de didembre de 2019y 2018, las obligaciones por beneficos de |largo plazo se conformaron
de la siguiente manera:

31/12/2019 31/12/2018
Jubilacién patrenal 160.552 138.078
Desahucio 547132 47 518
Total 215.265 185.596

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Insfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sodal para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de |a remuneracion anual percibida en los itimos 5 afios, multiplicado
por los anos de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compania tiene derecho a que se le rebaje |a suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en conceplo de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se lomaran en cuenlta para la
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rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por tondos de reserva hubiese
legalmente depositada el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos an el valor presente de la obligacidn de jubiladén patronal fusron come

sigue:

3112/2019 31/1272018
Saldos al comienzo del afo 138.078 73.587
Ajuste saldos iniciales - 40.125
Costo laboral por servicios actuales 17.815 18.992
Interés Neto (costo financiero) 6.473 5522
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.814) (148)
Saldos al fin del afio 160,582 138.078

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Comparia entregard el 25% de la Ultima remuneracicn mensual por
cada uno de los afios de servicio.

31122019  31/12/2018

Saldos al comienzo del afio 47.518 15.509
Ajuste saldos iniciales - 24916
Costo laboral por servicios actuales 5804 5222
Interes Neto (costo financiero) 2.205 1.898
Pérdidas (ganancias) reconodidas en resultados (814) -
(Beneficios pagados directamente por el empleador) - (27)
Saldos al fin del afio 54713 47.518

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficos definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmwla del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de benefido a cada afo de senvico,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
benefidos, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades da pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiendia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan © abonan a resultado integral durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados

Las hipélesis acluariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones

por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento saladal esperado y la
mortalidad, sefalas a continuacion, -

3U12/2019  31/12/2018

Tasa(s) de descuento 7.92% 8,21%

Tasa(s) de incremento salarial 3,59% 3.91%

Tasa(s) de rotacion -4, 65% -4 65%
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12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compariia estd expuesla a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

A continuacién, se presenta una definicién de los ingresos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizadén y una descripcion de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito - Ef riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectia un seguimiento periddico; y,

a la fecha de emisién del presente informe se considera que no estd expuesta a un riesgo
inminenie.

b) Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por |a gestion
de liguidez. La Administracdn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte,
mediano y largo plazo.

c) Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar estar en capacdad de
conlinuar como negocio en marcha,

Categorias de instrumentos financieros:
31/12/2019 31/12/2018

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 40.379 76.018
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 965.336 846 879
Total 1005715 922 897
Pasivos Financieras

Préstamos 794.204 835,547
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 848 378 850 537
Total 1642 582 1.685.084

ESPACIO EN BLANCO
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13. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compafiia asciende a US § 935.246 (US $ 982.761 para el afio 2018), y se
encuentra compuesto por el capital social, reservas, resultados acumulados, olro resultado integral
y resultados del ejercicio.

13.1 Capital - El capital social autorizado esta constituido por 600.000 acciones de US$ 1,00
cada una, a valor nominal.

Total

Nombre de los Accionistas N° de Acciones {USD) Acciones %
Bahij Rabie 149.374 149.374 25%
Walid Rabie 149.374 149.374 25%
Wedad Khamis 104.686 104.686 17%
Jenny Viteri 74 688 74.688 12%
José Martin Rabie 74 687 74.687 12%
Samia Rabie 47.181 47.191 8%
Total 600,000 600,000 100%

13.2Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

El valor por reserva legal al 31 de diciembre de 2019 asciende a LIS§ 51.654.

13.3 Resultados acumulados - VValores de utilidades per entregar a los accionistas de los anios

anteriores.

31/12/2019 31/12/2018
Resultados acumulados 182 153 11.035
Total 182,153 11.035

13.4 Resultados acumulados provenientes de la adapcién por primera vez de Ias NIIF
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopdion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

El valor por resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF al 31 de diciembre de 2019 asciende a USS$ (24.680).

13.5 Resultado del efercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el sjercicio
econdmico del afo 2019y 2018. -

31/12/2019  31/12/2018

Resultado del Ejercicio 126.119 33175
Total 126.119 33175
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14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los anos 2018 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

3171272019 31/1212018
Ingresos de actividades ordinaras
Ingresos por venta de bienes (1) 3.121.33% 2.958.825
Devolucién y descuentos en ventas (41.298) (44 001)
Total 3.080.037 2.914.824
Ofros ingresos
Otros ingresos (2) 3 346 0.626
Total 3.346 60,626

(1) Venta de Bienes y Servicios. - La Compaiiia ha reconadido como ingresos operacionales por
venta de articulos plasticos como fundas, capuchones, rollos con y sin impresidn, sorbetes,
entre ofros articulos plasticos.

16 COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los anos 2019y 2018, de costos de ventas y gastos de administracion y ventas es como sigue:

31M12/2019 31/12/2018

Costo de ventas 2.156.545 2.279624
Gastos de administracion y ventas _760.184 635736
Total 2.816.739 2915360

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Sueldos y beneficios sociales (1) 179.577 192,337
Comisiones en ventas 132.964 126.974
(Gastos financieros (2) 100.226 93.078
Honoraros profesionales 63.418 54.814
Otros gastos 61.101 5.559
Jubilacién patronal y desahucdio 37.075 31.557
Fletes y transportes 36.287 34,820
Depreciaciones y amortizaciones 32240 9235
15% Participacion Trabsjadores 29,408 10.604
Impuestos y contribuciones (3) 14.772 11.468
Combustible, lubricantes y matriculas 11.979 9.921
Arriendos 10.588 8.400
Gastos senvidos basicos 8.269 8.300
Mantenimiento y reparaciones 7.141 6.846
Gasto prov. Incobrables 7.025 8165
Suministros y materiales 6.535 3.135
Gastos de viaje y de gestion 5965 1453
Van... 774570 622,656
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Vienen...

Vigilancia

Sequros y reaseguros
(Gastos de oficina
Publicidad y propaganda
Gastos de exportacion
Movilizacién
Capacitacion

Total

31/12/2019 31/12/2018
774.570 622.656
4417 360
4.090 3.242
3952 2.31
1.339 403
1.015 4.348

501 388

310 2.028
160.194 635736

(1) Lacuenta de sueldos salarios y demas beneficios sociales administrativos se compone de la

siguiente forma:

Sueldos y beneficios sociales
Sueldos y salarios

Horas extras
Beneficios sodales
Fasantias

Agasajos y bonos
Alimentacion
Subsidio matemidad
Total

31/112/2019  31/12/2018
103,551 115.714
11.234 14.931

44 839 40.287
1.238 2277
15.299 13.847
3.118 4.742

208 539

178577 192337

(2) La cuenta de gastos financieros se compone de la siguiente forma:

Gastos finanderos

Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Contribucidn Solca
Total

31/12/2019 31/12/2018
86.629 81.402
8.654 7.620
4.943 4056

100226 93078

(3) La cuenta de Impuestos y contribuciones se compone de la siguiente forma:

Impuestos v contribuciones
Patentes municipales

Impuesto predial

1.5 par Mil

Contribucion Superintendencia de Compariias
Contribucion dnica

Contribucion ASEPLAS

Total

31/12/2019 31/12/2018
6.100 7.100

992 1.105

1.116 1.164
2.364 2.099
2975 -
1225 -

Jd4772 0 11468
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16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
16.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio 2019 y 2018, la Compariia realizé las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Venta de bienes / servicigs

31/12/2018 112/201
Transacciones Comerciales:
Productos Plasticos Moanplast Cia. Ltda. 47 999 132 748
Tolal 47.999 132748

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
paries relacionadas partes relacionadas

31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Productos Plasticos Moanplast cia. Lida. 235139 152.123 21.502 21.502
Préstamos accionistas - 226 980 _1.259

Total zams 152123 248482 28753

17. COMPROMISOS

A la fecha de los estados financieros la Compania se encuentra cumpliendo, en lo que le compele,
los contratos y acuerdos adquiridos con terceros.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (13 de marzo
del 2020) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
la Administracion de INDUPETRA S A 13 de marzo del 2020 y seran presenta 7‘:3
Accionistas para su aprobacién.  En opinion de la Administracién de la Compania, Jas sstedas
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. |

A7 -

-
Ing. Bahij Rabie Le. Luis Hefrera
Gerente General Contador General
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