INDUPETRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en US Dolares)

1. INDUPETRA S.A.

INDUPETRA S.A., es una sociedad andénima, legalmente constituida y
domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafiias. Su objeto social esta orientado a la producciéon y
comercializacion de plasticos en general, la importacion y comercializacion de
maquinaria industrial, el disefo y ejecucion de nuevos proyectos industriales
relacionados, para el cumplimiento de este objeto podra ejercer toda clase de
actos civiles y mercantiles.

La informacién contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS :

2.1 Declaracion de cumplimiento.-_Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad NIC y
normas internacionales de informacion financiera NIIF. Las politicas contables son
los principios, bases, convenciones, reglas y procedimientos especificos adoptados
para preparar y presentar los estados financieros.

A continuacion describimos las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016:

2.2 Bancos.-_ Incluye depédsitos en cuentas bancarias y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacién financiera.

2.3 Propiedad, planta y equipo.- Son registrados al costo, el mismo es, el
precio equivalente en efectivo en la fecha de reconocimiento. Se mantienen para
su uso en el suministro de servicios con propésitos administrativos. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se reconocen en el resultado del periodo cuando
se consumen. La depreciacion se calcula por el método lineal, tomando como base
la vida util estimada de los activos relacionados.

Los anos de vida util estimada de los activos fijos son los siguientes:



2.4

2.5

2.6

2.7

ACTIVOS ANOS

Edificios 20
Muebles, Equipos de oficina 10
e Instalaciones

Equipos de computacién 3

Costos por préstamos - Todos los otros costos por préstamos son
reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cada periodo, el Grupo evalla los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento la provisién para impuesto a la renta se calcula a la tasa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ario. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



2.8

2.9

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intencioén de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos son reconocidos en la
medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la
entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta.

2.10 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos

2.11

se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compainia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar



el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado.

La Compania clasifica sus activos financieros como documentos y
cuentas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.12.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Comparia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compariia reconoce su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si
la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.



2.13 Pasivo

s financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir

el pago
estado

2.13.1

2.13.2

2.13.3

de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Baja de un pasivo financiero - E/ Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones

2.14 Moneda local: A partir del 1° de abril del 2000 el US Dolar es la moneda

de uso lo

cal en la Republica del Ecuador.

2.15 Participacion de los trabajadores en las utilidades.- El 15% de la
utiidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los

resultado
exigibles.

s del periodo en que se devenga, con base a las sumas por pagar

3. NORMAS REVISADAS SIN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS

FINANCIEROS
APLICACION
OBLIGATORIA A
NIIF TiTuLo PARTIR DE LOS
EJERCICIOS
NIIF7 |IFRS 7 Instrumentos Financieros Enero del 2018
NIIF9 |IFRS9 Instrumentos Financieros Enero del 2018
NIIF15 [ IFRS15 Ingresos de contratos con clientes Enero del 2018
NIIF16 | IFRS16 Arrendamientos Enero del 2019
NIC 39 | 1As 39 Instr'ur'rllento 'Flnanueros, reconocimiento y Enero del 2018
medicién aplicada con NIIF 9




La administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas
y de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo

en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2.016
Caja efectivo 1.879
Banco del Pacifico 16.001
Banco Internacional 34.692
Banco Pichincha -6.107
Total: 46.465

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

MAQUI MUEBLES EQUIPO EQUIPO EQUIPOY

VALOR ORIGEN TERRENO INSTALAC EDIFICIO NARIAS ENSERES OFICINA COMPU. HERRA. VEHICULO
ENERO 10.,2.016 116.000 45.075 289.000 1.263.255 10.030 4.846 11.581 56.921 135.935
ALTAS 28.000 1.049 82 1.544 7.071
BAJAS

CORRECCION MONETARIA

2.015

394
5.611
6.069

88

12.161

OTROS
ACTIVOS TOTAL

21.160 1.953.803
37.745

-1.500 -1.500

19.660 1.990.048

DICIEMBRE 31, 2016 116.000 45.075 289.000 1.291.254 11.079 4.928 13.125 63.992 135.935

DEPRECIACION

ACUMULADA

ENERO 1o0.,2.016 - 2.077 83.132 427.263 3.169 4.779 10.243 34.581 86.940 15.687 667.872
DEPRECIACION - 2.070 13.005 41.381 5.110 58 790 3.802 4.417 1.374 72.008
BAJAS

CORRECCION MONETARIA

DICIEMBRE 31, 2.016 - 4.147 96.137 468.644 8.279 4.837 11.033 38.383 91.358

17.061 739.879

TOTALES: 116.000 40.928 192.863 822.611 2.800 91 2.092 25.608 44.577

2,599 1.250.169




6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Clientes (1)

Total:

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Préstamos accionistas
Total:

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Empleados
Anticipo proveedores
Depdsitos en garantia

Total:

9. INVENTARIOS

Materia prima
Productos terminados
Mercaderia en transito

Total:

2.016

66.375

66.375

2.016

29.010
2.500
6.700

38.210

2.016

218.534
334.938
42.430

595.902

2.016 2.015

635.759 608.189

635.759 608.189

2.015

63.994

63.994

2.015

16.242
3.229
4.900

24.371

2.015

212.931
334.708
17.981

565.619



10. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

2.016 2.015
Polizas de seguros 5.357 7.841
Total: 5.357 7.841

12.-IMPUESTOS
12.1 Activos por impuestos corrientes - Un resumen de activos por
impuestos corrientes es como sigue:

2.016 2.015
Impuesto a la Renta 75.126 63.272
Anticipo Impuesto a la Renta - 3.410
Retencion Fuente Impuesto a la Renta 75.126 59.862
Impuesto al Valor Agregado
Crédito tributario 76.264 73.031
Total: 151.389 136.303

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta
corriente - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2.016 2.015
Resultado del ejercicio 160.541 96.848
(+)Gastos no deducibles
(-)100% Dividendos percibidos exentos
(-) Amortizacion pérdidas
(-) 15% Utilidad empleados -24.081 -14.527

UTILIDAD 136.460 82.321



IMPUESTO A LA RENTA:
12% Utilidad reinvertida

22% Utilidad no reinvertida 30.021 18.111
IMPUESTO A LA RENTA: 30.021 18.111
ANTICIPO IMPUESTO RENTA 24.011 21.842
SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO -19.503 17.674
RETENCIONES EN LA FUENTE -26.554 -19.503
CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES -48.572 -17.557
SALDO A FAVOR -45.104 -19.386

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
(23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

12.3 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para el aflo 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivamente.

Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de
sectores econdémicos considerados prioritarios para el Estado.
Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.



Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacion de activos fijos.

La Compaiiia decididé tomar como gasto el valor de la depreciacién de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de
las revaluaciones posteriores.

13 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2.016 2.015
Proveedores nacionales (1) 323.342 337.321
Proveedores del exterior (2) 157.565 247.732
Empleados (3) - 28.875
Total: 480.907 613.928

(1) Valores por pagar a proveedores nacionales de productos y servicios.
(2) Valores por pagar a proveedores en el exterior.
(3) Sueldos por Diciembre del 2016.



14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2.016 2.015
Banco del Pacifico 298.996 264.709
Linea de crédito No. 4 18.764
Linea de crédito No. 8 -
Linea de crédito No. 9 -
Linea de crédito No. 10 875
Linea de crédito No.11 8.333
Linea de crédito No. 12 10.417
Linea de crédito No. 13 8.750
Linea de crédito No. 14 11.512
Linea de crédito No. 15 13.750
Linea de crédito No. 16 11.088
Linea de crédito No. 17 75.220
Linea de crédito No. 18 36.135
Linea de crédito No. 19 36.878
Linea de crédito No. 20 16.988
Linea de crédito No. 21 15.999
Linea de crédito No. 25 99.812
Linea de crédito No. 26 46.067
Linea de crédito No. 27 53.118
Linea de crédito No. 28 50.000
Linea de crédito No. 29 50.000
Total: 298.996 264.709

15 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

2.016 2.015
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 2.057 1.976
Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado 1.846 1.072
Impuesto al Valor Agregado Ventas 28.128 22.404

Total: 32.030 25.452



16 OBLIGACIONES CON EL IESS

2.016 2.015
Aportes Patronal y Personal 7.625 5.759
Préstamos afiliados 6.781 5.542
Fondo de reserva - -709
Total: 14.406 10.592

17 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

2.016 2.015
Décimo Tercer Sueldo 7.558 2.276
Décimo Cuarto Sueldo 5.485 4.762
Vacaciones 11.291 3.972
15% Participacion Utilidad de Trabajadores - -
Total: 24.334 11.010

18 OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

2.016 2.015
Corporacion Financiera Nacional - 477.496
1er. Desembolso - 277.496
3er. Desembolso - 200.000
Banco Internacional 014 70.000
Banco Internacional 015 195.000
Banco Internacional 016 230.000

Total: 495.000 477.496



19 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

2.016 2.015
Préstamos de terceros 18.000 18.000
Moanplast Cia. Ltda. 18.000 18.000
Otiras
Propietarios del edificio 7.251 7.251
Total: 25.251 25.251

20 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2.016 2.015
Provision Jubilaciéon Patronal 91.967 71.661
Provision por Desahucio 24.451 15.502
Total: 116.417 87.163

21 PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. Al 31 de diciembre del 2014 el resultado de la Compafiia fue de utilidad.

2.016 2.015
Resultados del gjercicio 160.541 96.848
(-) Amortizacion pérdidas - -
UTILIDAD NETA: 160.541 96.848
15% UTILIDAD EMPLEADOS: 24.081 14.527

22 PATRIMONIO



a. Capital Social - El capital social autorizado esta constituido por 600.000
participaciones de U.S. $ 1,00 cada una, a valor nominal.

b. Aportes Futuras Capitalizaciones. - Valores entregados por los
accionistas para futuros aumentos de capital.
¢. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas
de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA
anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafriia.

d. Utilidades acumuladas.- Valores de utilidades por entregar a los
socios de los aros anteriores al 2.015.

e. Resultado del ejercicio.- Corresponde a la utilidad obtenida durante
el ejercicio economico del afio 2.016.

23 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Comparnia no mantiene operaciones con partes relacionadas en el exterior.

24 PRECIOS DE TRANSFERENCIA



La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que en su conjunto es
una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US $ 1,000.000 a US $ 3,000,000 y cuya proporciéon del total de operaciones
con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia dese
el 1 de enero el 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transferencia, siempre que:

e Tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos renovables.

25 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(febrero 16 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia General en febrero 20 del 2017 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Ordinaria sin modificaciones.



