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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

QPERACIONES
Constitucién y operaciones

Fébrica de Cigarrillos El Progreso S.A. fie constituida con el ohjetivo de producir y comercializar cigarrillos
en el mercado local. En afios anteriores, la Administracion de la Compafiia tomé Ia decisién de continuar sus
operaciones a través de las compafiias relacionadas Tabacalera Andina S.A. (TANASA) e Industrias del
Tabaco, Alitnentos y Bebidas S.A. (ITABSA) con las cuales suscribid contratos de manufactura y servicios de
asistencia téenica, respectivamente, por lo cual la Compafifa no cuenta con fuerza laboral.

En mayo del 2008, la Compatifa transfiri6 a Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas 8.A (ITABSA) su
marea de cigarrillos Full Speed. Desde entonces, la Compafiia no ha realizado operaciones productivas. Bl 1
de enero del 2010, Ia Compaiifa firmod un contrato de arrendamiento de su inmueble denominado “la

Atarazana” ubicado en la ciudad de Guayaquil con Tabacalera Andina §.A. {TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. {PROESA).

En junio del 2013, como se explica en la Nota 8, la Compafia vendié el inmueble antes mencionado. Por tal
motivo, a partir de dicha fecha, las actividades de la Compafifa se encuentran limitadas a las necesarias para

mantener vigente su existencia legal, preparacién de registros contables y camplimiento de obligaciones
tributarias y regulatorias.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 el principal accionista de la Compafiia es Philip Morris Investments B.V.,
entidad controladora.

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 10 de enero del 2014 del Gerente General de la Compafifa y posteriormente gerédn
puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera unifornie a todos los afios que se
presentan en estos estados finaneieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histori
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ixpresados en délares estadounidenses)

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, a Compafifa es una entidad de
propédsito especifico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos, que se
preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiifas, deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (TTABSA),

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a 1a Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafija. En Ja Nota 3 se revelan lag dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
lag normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compaiiia no ha adoptade con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidr obligatoria para
Homma T e cambj efercieios inje} jde;
NK 27 Enmienda, 'Estados financieros sepamdos” - ncluye la definiclén de una entidad de mversign e agrega
una excepein para cansolidarciertas subs idiaras pertenecientes a cntidades de inversisa. tde enero dei20l
NK 32 Enmitnda, strumentas financieros: presentacién’ - Aclars algunes requerimientos para
: X : © ) N : Ide enero deiZ0K
compensacién de actives ypasivos financizros en ¢l estado de situacién financiera.
MK 36 Eamiznda, 'Deteriow delvalorde los activos' - Modifica b informacibna tevelar sobre slimpone 1de enero del20H
recuperable de activos neo financieros alineéndolos con las requermientos de NIF I3,
NK 39 Enmitnda, Bstrumentos Finanejeros: Reconocimisnio yMedicion™ - Establece deitrminadas
condiciones que debe cumplr a novacién de derivados, pam pemiticcontinuarcon b contabilidad de lde epero del20K
cobertura,
NIF 9 hstumentos financicros’ - Bs pecifica Ja clasificacié n ymedicién de activos ypasives financieros, ldc cnero del2015
NIE © Eomienda, Bstados financkos consolidados’ -Definicién de eniidad de nvesibn yexcepckin para lde enero del2014
consoidarcienas subsidiarias pertenecisnies a entidades de inversidn..
NIF 2 Enmicnda, 'nformacidn a revelarsobre panticipaciones en 0tzas entidades "« Nuevos requerimisntos Lde enero del 204
de informacién a revelar zelatives a entidades de inversidn. -
CINIF 21  Gravimenes'-Definkién yreconocimiento de gravimenes. lde enero deiZ0H

La Administracién de la Compafifa estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el
¢jercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién
1as partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primaric donde opera la Compaiifa {inoneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que esla moneda funcional y Ia moneda de presentacién de Ja Compafiia.

Efectivo

Inchuye los depésitos a la vista en bancos. %s
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”®, “préstamos v euentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimjento” y “activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasivos financleros se clasificanen .
las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificicién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, 12 Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por ¢cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, cuyas
caracterfsticas se explican segnidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrara
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activoes financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos ¢ determinables ¥ que no cotizan en un mereado activo, Se incluyen en el

activo corriente, excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estadoe de situacién financiera por los documentos v cuentas por pagar a
compafifas relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasive corriente, excepto
por los de veneimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacién financiera.
La Compafifa no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a lafechade la
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacifn:
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dblares estadounidenses)
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Medicién posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta Ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Documentos ¥ cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden z los
montos adendados por compafifas relacionadas por operaciones de financiamiento. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en

el mercado, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resuitados integrales bajo
el rubro “Ingresos financieros”.

(i)  Otras cunentas por cobrar: Representadas principalmente por montos adeudados por el
arrendamiento de inmuebles en el cursc normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal, gue es equivalente a su costo amortizado. Dichas cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 se encontraban deterioradas, Ver Nota 2.4.3 signiente.

(b)  Otros pasivos fingneteros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifieo, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Documentos y cuenias por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales mantenidas con compaiiias relacionadas.

Se reconocen a sit valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue

23 equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses v son pagaderas hasta en 9o
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Cornpafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar enando existe
{ evidencia objetiva de que las mismas no serdn capaces de cobrar todos los importes que se les adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificaltades finaneieras

; significativas por parte del deudor, Ja probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion
financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 51 de diciembre del 2012 se requirié el registro de provisiones por deterioro de otras
cuentas por cobrar por US$24,050 (ver Nota 9},
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Pagina 11.de 23

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os flnjos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento.

Las propiedades de inversi6n se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en case de producirse. Ei costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo sou capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser mnedidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento ¥ son registrades en resoltados cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion del edificio es caleulada linealmente basada en su vida 6til
estimada de 30 ailos y considera un valor residual debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
un valor de realizacion de sus propiedades de inversion al ¥érmino de su vida Gtil. Las estimaciones de vida
iitil y valor residual de las propiedades de inversién son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversidn, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros del activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
st valor recuperable,

Deterioro de actives no financieros (Propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deferioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obhtendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los gue generen fhijos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de clerre delos
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del efercicio.

La Administracién ha realizado los an4lisis pertinentes y considera que ne se han producido eventos que
indiquen gue sus actives no financieros, no podrian recuperarse a su valor en libros.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
({Expresados en dblares estadounidenses)

Arrendamiento de propiedades de inversion

Debido a la naturaleza de las operaciones de Ja Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
¢l edificio ¥ terreno que se encontraban entregados en arrendamiento, son retenidos por 1a Compafifa, por
Jo que esta operacitn se clasificd como arrendamiento operativo.

Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacién del
edificio, fueron reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacién del edifieio entregado en
arrendamiento, se calculd en base a lo descrito en 1a Noia 2.5.

Impttesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio 2013 corresponde a impuesto a la renta corriente, mientras en el
2012 comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se recopocen directamente en €] patrimonio,

En este caso el impuesto también se reconoce en otros resuliados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El eargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devepga con base en ¢l impuesto por pagar exigible,
L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% {2012: 23%) de las ntilidades
gravables, la enal se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre et

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta cansado sea menor que ef monto
del anticipo minimo, este tiitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con 1a norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante e} 2013 la Compadifa registrd como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo minimao,
mientras que en el afio 2012 Ia Compaififa registro el valor determinado sobre 1a base del 23% sobre las
utilidades gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comereio e Inversiones, se

reduce progresivamente 1a tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013,

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivs, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas iributarias que han
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en dblares estadonnidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: '

» El deterioro de Jos activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

+ Propiedades de inversién: la determinacidn de la vida Gtil v valor residual de las propiedades de
inversidn se evalfian al cierre de cada afio, Ver Nota 2.5.

* Tmpuesto ala renta diferide: la Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferides
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirin en el futuro,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo

El programa general de administracidn de riesgos de la Compafia trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefic financierc y operative; ademds, se encamina & gue las actividades gue
representan riesgos financieros y operativos para la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por 1a Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalfia y administra los riesgos
financiercs y operativos en coordinacién estrecha con todas las unidades de la Compafiia y proporciona
gufas y prineipios para la administracién general de riesgos asi como las polfticas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de capitalizacién y riesge de
continuidad de negocios,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuestoc a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. -

Fl impuesto a [a renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El saldo de impuesto a Ia renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuesios activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de
inversion, en el curso normal de Ias operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA.

Los ingresos se reconocen en forma Iineal a lo largo del plazo de arrendamiento y, cuando su importe se
puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en ef futuro y
cuando se han presentada Ios servicios de arrendamiento.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deducen del patrimonio y se reconocen -

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiifa,

Resultados acumulados - Ajustes por aplicacién inicial de “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de 1as Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en £l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulades por aplicacidn inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacitén
de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos vtilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las esimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y Jos resultados de la Companiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Corriente Ho corriente Corziente No corriente

Activos financieros medidos al coste
Efectivo 2,312,581 . 325,601 -
Activos financieros medidos al costo amortizada
Otras cuentas por cobrar - - 29,133 . -
Total activos financieros 2,312,581 - 354,734 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - - 8,522 -
Documentosy cuentas por pagar a compafiias
relacionadas - - 10,777 -
Total pasivos financieros - - 19,209 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3., se detalla 1a metodologia para efectnar los andlisis y evalnacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2013 2012
Efectivo
AAA 2,312,583 325,601

CERTIFICO
QUE ES FIEL COPIA DEL ORIGINAL
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FABRICA DE CIGARRILLOS EI PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION POR NATURALEZA

1.os gastos generales y de adminisiracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 2012
Honorarios profesionales (14,869) (11,825)
Servicios de administracién (Nota 11) (86,791) (64.577)
Depreciacion {(Nota 10) (3,384) {6,768)
Otros (6,964) {13,237

12008 _(96407)

OTROS EGRESOS (INGRESOS), NETO

Composicidn:

2013 2012
Provisién por deterioro de oiras cuentas por cobrar (29,133} (12,025)
Impuestos municipales y contribuciones (11,318} (12,631)
Bajas de crédito tributario (94,296 -
Otros (568) 25,527

{135,315) 871

INGRESO POR VENTA DE PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
201
Ingreso por venta del biext inmueble (3} 2,500,000
Costo histérico del bien (Nota 10) {1,556,768)
Depreciacidn acumulada (Nota 10) 31,021
Gasto comision por venta {112,000)
862,253

(1) Mediante acta de Sesién de Directorio del 5 de marzo de 2013 se autorizé Ia venta del lote de
terrenc y la edificacién denominados “La Atarazana” de propiedad de la Compafia. Transaccién
que fue materializada el 14 dejunio del 2013 con la escritura de compra-venta inmobiliaria, en 1a
cual se vende el inmueble “La Atarazana”, La Compaiifa recibié un anticipo de US$1,ooo,ooo a
Ia firma dela escritura, y un pago final de US$1,500,000 €l 15 de septiembre del 2013. (Ver Nota

10).

FI O
QUE ES FIEL COPIA DEL ORIGIN
Pégina 16 de 23




FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion: ‘
2013 2012
Arriendos por cobrar - 53,183
Provisién por deterioro (1) - (24,050)
- 20133
(1)  El movimiewto de Ia provisién por deterioro es como sigue:
2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero 24,050 20,609
Incrementos 29,133 12,025
Reversos / utilizaciones (53,183) (8,584)
Saldo final al 31 de diciembre - 24,050

CERTIFIC
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEI 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

10. PROPIEDADES DE INVERSION

LY
El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Desceripcidn Terrenos Edificios Total
Al 1 de enero del 2012
Costo histérico 1,130,976 425,792 1,556,768
Depreciacién acumulada - (20,865) {20,869)
Valor en libros 1,130,976 404,023 1,535,800
Movimiento 2012
Depreciacion - (6,768) {6,768)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 1,130,976 308,155 1,529,151
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 1,130,976 425,792 1,556,768
Depreciacién acumulada L - (27,637) {27,637)
Valor en libros 1,130,976 398,155 1,529,131
Movimiento 2013
Bajas (Nota 8) (1,130,976) (425,702}  (1,556,768)
Depreciacion (3,384) (3.384)

Baja depreciacién (Nota 8) 21,021 21,021

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros

|

[P —
f_———— ]

PR TP

No existen propiedades de inversion entregadas en garantia.

%&B
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con
compaiifas relacionadas (se incluye dentro de esta denorminacién a las empresas que forman parte de Philip

Morris International):

Servicios de administracidn (Nota 6)

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas 5.4 (ITABSA)
Philip Morris Latin America Services

' Ingresos por Arsiendos

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA}
Tabacalera Andina §.A. (TANASA)

Préstamos vecibidos
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)

Pagas de préstamos recibidos -
Proveedora Ecuatoriana 8.A. (PROESA)
Préstamos

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas $.A (ITABSA)
Praveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)

s de préstamos otor| S

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (TTABSA)
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)

Gastos fipancieros
Proveedora Ecustoriana S.A, (PROESA)

Ingresos financieros

Industrias del Tabaco, Alitnentos v Bebidas S.A (TTABSA)
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)

Relacién

Administracién comiin
Administracion comiin

Administracién comin
Administracién comnin

Administracién comin

Administracién comn

Administraeion comtn
Administracién comin

Administracién comGn
Administracién cormin

Administracién comin

Administracidén comiin
Administracion comin

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas:

Cuentas por pagar - corrientes

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA)

Pigina 19 de 23
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

No se han efectizado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

i

R
B

e IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
L.- La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
=i
L 2013 2012
| , S
Impuesto a la renta corriente 13,309 36,220
Impuestoa la renta diferido
Generacidn de impuestos por diferenciastemporales {39,149} (294,276)

{25,840) {258,047)

Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre 1os afios terminados el

AR L

31 de diciembre:

20158 2013
E‘__ (Jtilidad del afio antesde Impuesto a la reata 777,782 153,418
RO ) Mis - Gastos nodeducibles 122,765 4,101
i Menos - Ingresos exentos (574,252) -
= Base tributaria (73,705) 157,519
o Tasa impositiva 22% 23%
o Impuestoa la renta - 36,229
- Anticipo minimo de impuesto a la renta (1) 13,399 10,006
o Impuestoa la renta del afio (1) 13,399 36,229
L
MEE {1) Parael gjercicio 2013, de acuerdo a las bases deseritas en la Nota2.8 la Administracién de la Compaiiia

determind un anticipo del Iimpuesto a la Renta de US$13,309, monto que no serd compensado y que
es considerado como pago final y como tal se considera Impuesto a Ia Renta corriente. Para el ejercicio
2012, Ja Compaiifa registré como Impuesto a la Renta corriente el valor determinado sobre 1a base del

23% sobre las utilidades gravables, pudiendo compensar el anticipo del Impuesto a la Renta pagado
por dicho ejercicio.
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FABRICA DE CIGARRILIOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Situacién fiseal -

Los afios 2010 al 2013 inclusive afin estén sujetos a una posible fisealizacion por parte de la Autoridad
tributaria,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuesto diferido pasivo que se recuperard dentro
de 12 meses - 1,013
Impuesto diferido pasivo que se recuperard después
de 12 meses - 38,136

- 39,149

La composicidn y movimiento dela cuenta impuesto a 1a renta diferido es el siguiente:

Por Propiedades
de inversion
Al 1 de enero del 2012 333,425
Crédito a resultados por impuestos diferidos {204,276)
Al 31 de diciembre del 2012 39,149
Crédito a resultados por impuestos diferidos (39,149)
Al 31 de diciembre del 2013 -

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacin;

203 2012
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 777,782 153,418
Impuesto a la renta del afio 13,309 36,229
Tasa efectiva (2) 2% 24%

{2) Latasa efectiva de impuesto a Ja renta del afic 2013 disminuye debido a que, de acuerdo a las normas
tributarias vigentes, los ingresos generados por la enajenacion ocasional de inmuebles se consideran
exentos de lquidacién del impuesto a la renta (ver nota 8).
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Bxpresados en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital autorizado, suscrito y pagado de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 33,600 acciones ordinarias de valor nominal .
US8$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado v, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectaar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar sn ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIHF

De acuerdo alo establecido por Ja Superintendencia los ajustes de adopceidn por primera vez de las NIIF,
se registran en ef Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados pravenientes de la
adopci6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumalados y su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los accionistas ¢ soeios, no serd uilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las det filtimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafiia a sus aceionistas,

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos quela
Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuestc en la Resolucion No.
SC.ICLCPATFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucidn de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a Ja cuenta Caplta} pagado enando se completan los trimites legal

pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para d1stnbuc16%m e Y
. F »
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresados en dblares estadounidenses)

para pagar el capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compatifa.
Segin acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2013, se
procedié a la absorcién de pérdidas acumuladas contra la reserva de capital por un monto de
US$1,283,047. :

15. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 ¥ 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 2012
Dividendos pagados sebre utilidades del afic anterior 411,465 51,063

Al 231 de diclembre del 2012, la Compafiiz mantuvo dividendes pendientes de pago de afios anterioves a
accionistas minoritarios por US$4,256, los cuales fueron cancelados en e} afio 2013.

Durante el 2013 y 2012 se efectud una declaracién de dividendos por US$411,465 y US$51,063 que
corresponde a US$12.25 vy US$1.52 por accidn, respectivamente,

16. EVENTOS POSTERIORES

Entre el a1 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

e
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