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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Fébrica de Cigarrillos El Progreso S.A. fue constituida con el objetivo de producir y comercializar cigarrillos
en el mercado local. En afios anteriores, la Administracién de la Compaiiia tomé la decisién de continuar sus
operaciones a través de las compaiiias relacionadas Tabacalera Andina S.A. (TANASA) e Industrias del
Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) con las cuales suscribi6 contratos de manufactura y servicios de
asistencia técnica, respectivamente, por lo cual la Compaiiia no cuenta con fuerza laboral.

En mayo del 2008, la Compafiia transfiri6 a Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA) su
marca de cigarrillos Full Speed. Desde entonces, la Compafiia no ha realizado operaciones productivas y sus
actividades se encuentran limitadas a las necesarias para mantener vigente si existencia legal, preparacion
de registros contables y cumplimiento de obligaciones tributarias y regulatorias. Para ello, el 16 de junio del
2008 la Compafifa firmé un convenio de préstamo con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(TTABSA)y, el 1 de enero del 2010, un contrato de arrendamiento de sus inmuebles con Tabacalera Andina
S.A. (TANASA) vy Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA).

Como se explica en la Nota 10 a los estados financieros, las actividades de la Compafiia y sus resultados

dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con las empresas pertenecientes al Grupo Philip
Morris International.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el principal accionista de la Compaiiia es Philip Morris Investments B.V.,
entidad controladora.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizaci6n de fecha 25 de febrero del 2013 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serén
puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Compafiia es una entidad de
propésito especifico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos, que se
preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Nemna ’ Ti e cambi giercicips iniciados a partirde:

NIC 12 Enmiendé,'Beneﬁcios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcomedorycikulo de

jos costos fmancieros sobre una base neta. 1de encro del2013

NIC 27 Revisién, 'Estados fnancieros separados' - Disposiciénsobre los estados financieros
i ide enero del2013
separados.
NIC 28 Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - ncliye requerimientos sobre
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero del2013
NIKC 32 Enmienda, lnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién ide enecro del 20K
financiera.
Enmienda,’Adopci6n por ptimera vez - Tratamiento de intereses de préstamos conel
NIF 1 Gobiemo. lde enero del2013
Enmienda, Tnstrumentos financieros:presentacién’ - Nuevas divulgaciones para facilitar
NIF 7 la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF yaquellas ide enero del2013
que los preparan bajo Principios Americanos.
NIF 9 Insmu'pentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos lde enero del2015
financieros.
NIF K Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de controlenla
o . e P 1de encro del2013
consolidacién de estados financieros.
NIF H ‘Acuerdos conjuntos’ Ide enero del 2013
i1F 12 I ci s interese ras enti '-hch ivulgaci eri
N Dwulgla n)ne. de int senot : 1% 1§ades ye divulgaciones requeridas de Ide enero del2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 ‘Medicién del valorrazonable’ - Precisarla definicién de valot razonable, fuentes de

medicidn ydivulgaciones requeridas.

1de enero del20B

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en Ia moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL. PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en déblares estadounidenses)

2.3 Efectivo

Incluye los depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial. '

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaififa mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, cuyas
caracteristicas se explican segnidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

!-_—_—a Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrara

compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan
!E derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
p__m

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa no presenta pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adendados por compafifas relacionadas por operaciones de financiamiento. Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en

el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Ingresos financieros”. -

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por montos adeudados por el
arrendamiento de inmuebles en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal, que es equivalente a su costo amortizado. Dichas cuentas por cobrar se encuentran
deterioradas, Ver Nota 2.4.3 siguiente. :

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(I) Documentosy cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales mantenidas con compafiias relacionadas.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que las mismas no seran capaces de cobrar todos los importes que se les adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de otras
cuentas por cobrar por US$24,050 y US$20,609, respectivamente (ver Nota 8).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pastvo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento.

Las propiedades de inversién se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futurds asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

£l terreno no se deprecia. La depreciacion del edificio es calculada linealmente basada en su vida ftil
estimada de 30 afios y considera un valor residual debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
un valor de realizacién de sus propiedades de inversi6n al término de su vida til. Las estimaciones de vida
atil y valor residual de las propiedades de inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros del activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros, no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Arrendamiento de propiedades de inversion

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
el edificio y terreno entregados en arrendamiento son retenidos por la Compaiiia, por lo que esta
operacion se clasifica como arrendamiento operativo.

Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacion del
edificio, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacién del edificio entregado en
arrendamiento, se calcula en base a lo descrito en la Nota 2.5.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este filtimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011, la Compafiia registr6é como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables y, el valor determinado como anticipo
minimo del Impuesto a la renta, respectivamente. Ver Nota 11.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos ala
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a Ia Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esti calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de
inversién, en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA.

Los ingresos se reconocen en forma lineal a lo largo dél plazo de arrendamiento y, cuando su importe se
puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y
cuando se han presentado los servicios de arrendamiento.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafifa.

Resultados acumulados - Ajustes por aplicaciéon inicial de “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
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siguientes conceptos:

o Eldeterioro de los activos financieros de la Compafifa se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

e Propiedades de inversién: La determinacién de la vida aitil y valor residual de las propiedades de
inversion se evalfian al cierre de cada afic. Ver Nota 2.5.

e Impuesto ala renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faetores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero; ademaés, se encamina a que las actividades con

riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y
control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalda y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas,
tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a}  Riesgo de crédito
Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos.

El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
(¢) Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.
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Durante los afios 2012 y 2011 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 325,601 - 43,488 -
Actives financieros medidos al coste amortizado
Documentos y cuentas por cobrar a compailias relacionadas - - - 220,000
Otras cuentas por cobrar 29,133 - 38,300 -
Total activos financieros 354,734 - 81,797 220,000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 8,522 - 12,553 -
Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,777 - 11,628 -
Total pasivos financieros 19,299 - 24,181 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2012 2011

Efectivo

A 325,601 43,488
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FABRICA DE CIGARRILILOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION POR NATURALEZA

Los gastos generales y de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Honorarios profesionales

Servicios de administracién (Nota 10)
Depreciacién (Nota 9)

Otros

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:

Provision por deterioro de otras cuentas por cobrar
Impuestos municipales y contribuciones
Otros ingresos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Arriendos por cobrar
Otros

Provisién por deterioro (1)

(1) Elmovimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero

Incrementos
Reversos / utilizaciones

Saldofinal al 31 de diciembre
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2012 2011
11,825 132,186
64,577 65,674
13,237 17,083
96,407 221,711

2012 2011

(12,025) (20,609)
(12,631) (7,620)
25,527 2,465

871 (25,764)

2012 2011

53,183 53,168
- 5,750
53,183 58,918
(24,050) (20,609)
29,133 38,309
2012 2011

20,609 21,355

12,025 20,609

(8,584) (21,355)

24,050 20,609




FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacién:

Descripcién Terrenos Edificios Total
Al 1de enerodel 2011
Costo histérico 1,130,976 425,792 1,556,768
Depreciacion acumulada - (14,101) {14,101)
Valor en libros 1,130,976 411,691 1,542,667
Movimiento 2011
Depreciacién - (6,768) (6,768}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 1,130,976 404,923 1,535,899
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 1,130,976 425,792 1,556,768
Depreciacidén acumulada - (20,8649) (20,869)
Valor en libros 1,130,976 404,923 1,535,899
Movimiento 2012
Depreciacién - (6,768) (6,768)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 1,130,976 398,155 1,529,131
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 1,130,976 425,792 1,556,768
Depreciacién acumulada - (27,637) (27,637)
Valor en libros 1,130,976 398,155 1,529,131

No existen propiedades de inversion entregadas en garantia.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con
compailias relacionadas (se incluye dentro de esta denominacidn a las empresas que forman parte de Philip

Morris International):

Relacion 2012 2011
Servicios de admini ign (Nota 6
Ihdustdas delTabaco, Alimentos y Bebidas S.A(ITABS A) Administracién comin 64.577 65.674
Amiendos
Proveedora Ecuatorana S.A. (PROESA) Administracién comin 144,000 144,000
Tabacalera Andina S.A. (TANAS A) Administracién comin 96,000 96,000
Préstamos otorzados ’
Ihdustias delTabaco, Alimentos y Bebidas S.A(ITABS A) Administracién comin 450,000 230,000
Cobros de préstamos otorgados
hdustras delTabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABS A) Administracién comin 670.000 355,000
hgresos financieros,
Ihdustrias delTabaco, Aimentos y Bebidas S.A(ITABS A) Administracién comin 8,833 19.346

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

T P P LY LS

2012 2011
Cuentas por cobrar -no corrientes

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA) - 220,000
Cuentas por pagar - corrientes

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA) 10,777 11,628

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente 36,229 4,412
Impuesto a la renta diferido

Generacién de impuestos por diferencias temporales (294,276) (46,651)
(258,047) (42,239)

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados el
31 de diciembre:

2012 2011
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 153,418 8,824
Més - Gastos no deducibles 4,101 6,303
Base tributaria 157,519 15,127
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto 2 la renta causado 36,229 3,630
Impuesto a la renta definitivo (Nota 2.8) 36,229 4,412

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y, comparar
este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constituira un
pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el afio siguiente, el cual se debera exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar al SRI la
devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacién
vigente.

Situacién fiscal -

Los afios 2009 al 2012 inclusive afin estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la Autoridad
tributaria.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

Debido a que la Compaiifa no mantiene transacciones con partes relacionadas que sean superiores al monto
arriba descrito, a la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos. '

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Ty

2012 2011
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentro
de 12 meses 1,013 331,975
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después
de 12 meses 38,136 1,450
39,149 333.425

La composicién y movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Por Propiedades
de inversién

Al 1 deenerode 2011 380,076
Cargo a resultados por impuestos diferidos (46,651)
Al 31 de diciembre del 2011 333,425
Crédito a resultados por impuestos diferidos (294,276)
Al 31 dediciembre del 2012 39,149

La relacién entre €] gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2012 2011
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 153,418 8,824
Impuesto a la renta del afio 36,229 4,412
Tasa efectiva 24% 50%
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital autorizado, suscrito y pagado de la

Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 33,600 acciones ordinarias de valor nominal
US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado v, en funcién de ello, en dichos aiios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

De capital -

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumuladaos, segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no est4 disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en dblares estadounidenses)

b5l

2012 2011

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 51,063 139,294

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantiene dividendos pendientes de pago de afios
anteriores a accionistas minoritarios por US$4,256 y US$9,273, respectivamente.

Durante el 2012 y 2011 se efectué una declaracion de dividendos por US$51,063 y US$139,294 que
corresponde a US$1.52 y US$4.15 por accidn, respectivamente.

15. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (5 de marzo del 2013) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administraci6n de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

YT
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