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INFORME ANUAL

Seiores Accionistas:

Ponemos a consideracion de la Junta de Accionistas el Informe Anual
correspondiente al ejercicio econémico de 2008, de Fabrica de Cigarrillos El
Progreso S.A.

SITUACION GENERAL

En relacién con las principales variables econémicas durante el aio 2008, podemos
observar, en primer lugar, que la inflacién anual aumenté gradualmente durante los

. primeros ocho meses del afio, hasta alcanzar un pico del 10% en agosto, y comenzé
a descender a partir de entonces, hasta un 8.83% al cierre del afio. Es importante
destacar que en pais como el nuestro, cuyo medio circulante es una moneda dura,
como lo es el Délar Norteamericano, este nivel de inflacién resulta alto, puesto que
los Estados Unidos de Norte América cerré el afio con una inflacign del 3.1%.
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El sector externo tuvo un saldo positivo de la balanza por cuenta corriente hasta el
mes de agosto, como consecuencia de los altos precios de los hidrocarburos en los
mercados internacionales. Sin embargo desde septiembre la balanza comercial se
torné negativa debido, principalmente, a la reduccidon de las exportaciones por
disminucién de los precios de los principales productos de exportacién, en especial

del petréleo, como consecuencia de la crisis financiera internacional.

Por esta razén el gobierno ecuatoriano tomé medidas a inicios del afio 2009,
dirigidas a disminuir las importaciones de productos de consumo que considera

suntuarios, teniendo como objetivo garantizar la estabilidad monetaria del pais.

Una de las medidas que tuvo mayor incidencia negativa en el mercado de cigatrrillos
durante 2008 fue la adoptada el 29 de diciembre de 2007 por la Asamblea
Constituyente mediante la emisién de la Ley de Equidad Tributaria la cual, entre
otros aspectos, incrementé la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales de
cigarrillos, productos del tabaco y sucedaneos del tabaco a 150%.

Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

Con el fin de dar cumplimiento a lo indicado en el numeral 1.7 del Art. 1 del
Reglamento para la presentacién de los informes anuales de los Administradores
a las Juntas Generales, y luego de revisar la documentacién pertinente, informo a
ustedes que durante el ejercicio econémico correspondiente al afio 2008 la
Compaiiia ha cumplido de manera integra las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor vigentes.



INFORME FINANCIERO



ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Resultados y Balance General

La utilidad neta del afio 2008 es mayor que la alcanzada en el afio anterior debido a
la venta de un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil; las variaciones dentro

del activo en el balance general estan también relacionadas con dicha transaccion.

En el afio 2008 la Compafia no mantuvo una actividad regular. Por lo tanto, la
transaccién mencionada en el parrafo anterior justifica por si solo el capital de
trabajo de US$ 2. 3 millones al cierre del afio.



ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en délares

Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2008 y 2007

2008 _ 2007
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas 1.320.164 1.366.751

COSTOS
Costo de Productos Vendidos (1.125.940) (858.579)
UTILIDAD BRUTA 194.224 508.172
Gastos de Administracion (215.127) (163.548)
. UTILIDAD OPERACIONAL (20.903) 344.624
Ingresos (Egresos) Netos 1.783.264 187.529
Impuesto a la Renta (71.663) (133.437)

UTILIDAD DEL PERIODO 1.690.698 398.716




BALANCE GENERAL

Expresado en délares

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Valores Negociables 6.579
Cuentas por Cobrar 2.441.423
Gastos Anticipados 1.131
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.449.133
ACTIVO FIJO
Propiedad, Planta y Equipo -
(Menos depreciacion acumulada)
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO  1.000.000
TOTAL DEL ACTIVO 3.449.133
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BALANCE GENERAL

Expresado en délares

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007

2008 2007
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 30.195 763.781
Cuentas y Gastos por pagar 66.272 125.556
PASIVO CORRIENTE 96.467 - 889.337
PATRIMONIO
Capital Social Pagado 33.600 33.600
Reserva Legal 16.800 16.800
Reserva de Capital 1.611.569 1.611.569
Utilidad del Periodo 1.690.698 398.715

TOTAL DEL PATRIMONIO 3.352.666 2.060.684

TOTAL GENERAL DEL PASIVO 3.449.133 2.950.021



SUGERENCIAS A LA JUNTA GENERAL

El Directorio y la Presidencia proponen a los sefiores Accionistas la siguiente
distribucion de las utilidades de 2008:

UTILIDADES DEL ANO UsS$ 1.690.698
(-) Reserva Legal -0-
UTILIDAD DISPONIBLE UsS$ 1.690.698

Se debe aclarar que la Reserva Legal acumulada equivale al 50% del Capital Social
por lo tanto no se debe asignar ningun valor por este concepto.

Se propone a los sefiores accionistas que se reparta un dividendo en efectivo de
US$1.690.698 igual al total de la utilidad disponible del afio 2008 antes mencionada.

Si la Junta de Accionistas aprueba la anterior propuesta, ésta delegaria a los

Administradores para que establezcan la fecha de pago del dividendo.

El Directorio y la Presidencia de EL. PROGRESO agradecen a los seiores
Accionistas por su permanente respaldo y constante colaboraciép~qurante el afio
2008.

4—‘/‘ %
mberto Mora

Gerente General



