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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

INFORME ANUAL

Sefores Accionistas:

Ponemos a consideracién de la Junta de Accionistas el Informe Anual
correspondiente al ejercicio econémico de 2006, de Fabrica de Cigarrillos El
Progreso S.A.

SITUACION GENERAL

Gran parte del ano 2006 correspondid al proceso electoral, marcado por una
intensa campana de los candidatos, especialmente por los dos finalistas que
- compitieron en la segunda vuelta, quienes en su afan de ganar votos, llenaron de
expectativas al pueblo con algunas ofertas muy poco posibles de lievar a cabo. El
triunfo de Rafael Correa en las elecciones presidenciales refleja que una mayoria de
la poblacién se incliné por la propuesta de cambio en el sistema politico. La
propuesta principal del nuevo Presidente es la convocatoria a una Asamblea
Constituyente, de plenos poderes, que redacte una nueva Carta Politica.

El desempeno econémico del pais a partir de la dolarizacion ha sido positivo.
Esto se ha reflejado en reduccién de la pobreza y mejores condiciones de vida para
la poblacion. También ha permitido que los indices econdmicos se estabilicen.
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Analizando las principales variables econdmicas, podemos ver que el afno
2006 tuvo un desempeno positivo, tanto en el sector externo como en el fiscal. Las
reformas introducidas en 1998 en el SRI/Servicio de Rentas Internas provocaron un
aumento en la recaudacion. Esta se ha convertido en la principal fuente de
ingresos del fisco, desplazando a segundo plano los ingresos del petroleo que
evidentemente estan influyendo en el crecimiento de la economia por el alto precio
que se mantuvo en el periodo, y por los ingresos originados por la terminacion del
contrato con la petrolera norteamericana Occidental Petroleum Company.

Adicionalmente, dentro de los ingresos importantes debemos considerar las
remesas del exterior que envian a sus familias los ecuatorianos que han emigrado
a trabajar en otros paises, este importante rubro se estima superara los 2.500
millones de dolares en el ano 2007.

Los indicadores economicos del pais muestran una tendencia favorable al
cierre del afno 2006; la inflacion bajé del 3.1% en el 2005 al 2.9% en el 2006 y el
Producto Interno Bruto crecié a 4.3%, indice superior al registrado el ano anterior.
Las tasas de interés activas, muestran una leve disminucién con relacién a la
tendencia observada en el afio 2005, debido a la influencia positiva por el aumento
de la liquidez en el sistema bancario, cuyas principales fuentes constituyeron la
captacion de recursos del sector privado.

Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

Con el fin de dar cumplimiento a lo indicado en el numeral 1.7 del Art. 1 del
Reglamento para la presentacion de los informes anuales de los Administradores a
las Juntas Generales, y luego de revisar la documentacion pertinente, informo a
ustedes que durante el ejercicio econdmico correspondiente al ano 2006, la
Compania ha cumplido de manera integra las normas sobre propiedad intelectual y

derechos de autor vigentes.



INFORME FINANCIERO



ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Resultados

La utilidad neta del ano 2006 es menor a la alcanzada en el aio anterior, debido
basicamente a que en el 2005 se incluye la ganancia obtenida en la venta del
terreno e instalaciones de propiedad de la compania en la ciudad de Quito. Los
ingresos y gastos operativos se encuentran en linea con el aio anterior.

Balance General

Los activos de la compania del afio 2006, han disminuido por el pago de dividendos
en efectivo a sus accionistas, debido al ingreso de fondos provenientes de la venta
del terreno e instalaciones de Quito. A pesar de la disminuciéon de la posicion
financiera por el pago de dividendos, podemos observar que el capital de trabajo,
mantiene un saldo positivo importante en el 2~006 de US $2.2 millones, lo cual le
permite cubrir sus obligaciones corrientes y gastos operativos.



ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en ddlares

Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2006 y 2005

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas

COSTOS

Costo de Productos Vendidos

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos (Egresos) Netos

Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL PERIODO

2006

1.236.347

(657.147)

N
(=)
o

1.033.365

(471.767)

§79.200

(160.123)

561.598

(177.835)

419.077

299.136

(179.553)

383.763

1.253.137

(143.608)

538.660

1.493.292




BALANCE GENERAL

Expresado en délares

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Valores Negociables
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Propiedad, Planta y Equipo

(Menos depreciacion acumulada)

TOTAL DEL ACTIVO

2006

1.999.032

773.351

11.387

N
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¢ ]

2.532.471
641.515

148.425

2.783.770

28.668

2.812.438

3.322.411

35.949

3.358.360




BALANCE GENERAL

Expresado en dolares

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Cuentas y Gastos por pagar

PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO
Capital Social Pagado
Reserva Legal

Reserva de Capital
Utilidad del Periodo

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL GENERAL DEL PASIVO

2006

452.707

159.103

611.810

33.600
16.800
1.611.569
538.660

2.200.628

2.812.438

82.590

120.509

203.099

33.600
16.800
1.611.569
1.493.292

3.155.261

3.358.360



SUGERENCIAS A LA JUNTA GENERAL

El Directorio y la Presidencia proponen a los sefores accionistas la siguiente
distribucion de las utilidades de 2006:

UTILIDADES DEL ANO uUuss 538.660
(-) Reserva Legal -0-
UTILIDAD DISPONIBLE Uss$ 538.660

Se debe aclarar que, la Reserva Legal acumulada equivaie al 50% del Capital
Sacial, por lo tanto no se debe asignar ningun valor por este concepto.

Se propone a los sefnores accionistas que se reparta un dividendo en efectivo de
US $ 538.660 igual al total de la utilidad disponible del afio 2006, antes mencionada.

Si la Junta de Accionistas aprueba lo anterior propuesta, esta delegaria a los
Administradores para que establezcan la fecha de pago del dividendo.

El Directorio y la Presidencia de EL PROGRESO agradecen a los Sefiores
Accionistas por su permanente respaldo y constante colaboracion durante el ano
2006.

Corresponde a ustedes, Sefnores Accionistas, pronunciarse sobre este Informe, el
Balance General y el Estado de Resultados y sobre las Sugerencias del Directorio y
la Administracion respecto a los resultados del ejercicio econémico 2006.

CHARLES BENDOTTI
Gerente General




