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INFORME DEL COMISARIO

Ll A los miembros del Directorio y
4 acclonistas de

FABRICA DE CIGARRILLOS EL. PROGRESO S, A,
Quito, 10 de enero del 2014

informa sobre los estados financieros

He examinade fos estados financieros que se adjuntan de FABRICA DE CIGARRILLOS EL
PROGRESQ S. A, que comprenden el estado de situacitn financiera al 31 de diclembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de ¢ambios en ef patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha y un resumen de [as politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Rasponsabilidad de la Administracién de fa Compariia por los estados financieros

La Administracion de ta Compafila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, y del control
intemo determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financleros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realfcemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa
comprende la realizacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditerfa sobre
: las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionadeos
P dependen del juiclo del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o emor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafila, relevantes para la preparacitn y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad de! controf interno de
la Compafifa. Una auditorla también comprende la evaluacién de que las politicas contables utiizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién.

il Opinién

o En mi opinién, los estados financieros ariba menclonados presentan razonablemente, en fodos los
e aspectos importantes, la situacién financiera de FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO 8. A, al 31

de diciembre del 2013 y el desempeiio de sus operaclones y sus flujos de efectivo por el ario terminado en
| & esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de informacién Financiera.
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A los miembros del Divectorio y
accionistas de

FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S. A,

Quite, 10 de enero del 2014

Asuntos de énfasis
Sin calificar mi opinién, informo lo siguiente;

- Tal come se menciona la Nota 1, en junio del 2013 la Compafifa vendié su dnico activo de inversion.
A partir de dicha fecha, las actividades de la Compafifa se encuentran limitadas a las necesarias
para mantener vigente su existencia legal, preparacidon de registros contables y cumplimiento de
obligaciones fributarias y regulatorias. A la fecha de emisién de este informe, la Administracidn ha
manifestado que se encuentra anhalizando nuevas oporiunidades de negocio. Sin embargo, no es
posible establecer en estos momentos si estas oportunidades de negocios podran materializarse.
Los estados financieros al 31 de diclembre del 2013 fueron preparados con base en principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los
ajustes y/o reclasificaciones que podrian ser necesarias en el evento de que ia Compafila, no
pudiera concretar nuevos negocios y se viera, par lo tanto, en la obligacion de realizar sus activos y
pagar sus pasivos en condiciones distintas a las del curso normal de los negocios y por montas que
difieren de los saldos contabilizados.

- FABRICA DE GIGARRILLOS EL PROGRESO §. A. es una entidad de propésito especifico cuyo
objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual [os estados financieros adjuntos estdn siendo

Incorporados en los estados financieros consolidados de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas
S. A. (ITABSA), que s& emiten por separado.

informe sohre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi examen de los -
referidos estados financieros, a lo establecido en e! articulo 279 de la Ley de Compariias y, de acuerdo con
1o requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compaifila;

b) el examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacion de la estructura de control
interna de la Compafifa efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionates de Auditorfa
aplicables a exdmenes de estados financieros.

¢) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimlentos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Acclonistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

E! cumplimiento de las normas legales, regiamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabiiidad de 'a Administracién de la Compafila. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los acclonistas y
Administracién de la Compafifa y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esla entidad de control; y no debe ser distribuido ni
utilizado para gt
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE
{Expresados en dolares estadounidenses)

. Nota 2013 202
Arriendos 100,000 240,000
Gastos generales y de administracién 6 (112,008) (96,407)
Otros egresos {ingresos), neto 7 (135,315) 871
(Pérdida) ingreso operacional (147,323) 144,464
Ingresos por venta de propiedades de inversién 8 862,253 -
Ingresos financieros 62,852 8,954
Utilidad antes de impuesto a la renta 777,782 153,418
Impuesto a la renta 12 25,840 258,047
Utilidad neta y yesultado integral del afio 803,622 411,465

/ : .
.Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

! {'\ ™
/ Herndn Irigoyen Vanessa Ud
/ Gerente General Gerente de Tesoreria y
/ Contabili

//
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacifn:
Utilidad antes del impuesto a la renta
M4s cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Deterioro de activos financieros
Depreciacién
Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Documentos y eventas por cobrar a compaiifas
relacionadas

Cuentas por pagar comerciales

Documentos y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas

Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas de propiedades de inversion

Bfectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamientos
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financlamiento
Tneremento (Disminucidn) neta de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afic A

/

| \
S

HernarTrigoyen
Gerente General
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N_Qlﬁ 201 2012
777782 153,418
9 29,133 12,025
10 (27,637) 6,768
- 953
779,278 173,164
- (2,849}
100,435 {21777
- 220,000
(8,522) (4,030
(10,777 (851)
(18,737} {31,080)
841,677 333,176
10 1,556,768 -
1,556,768 -
{a11,463) {51,063)
(411,465) (51,063)
1,986,980 282,113
325,601 43,488
2,312,581 325,601

s nbtas explicativhs anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO 5.A.

NGQOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion ¥ operaciones

Fabrica de Cigarrilles Bl Progreso S.A. fue constituida con el objetivo de producir y comercializar cigarrillos
en €] mercado local, En afios anteriores, la Administracién de la Compaiifa tomd la decisién de continuar sus
operaciones a fravés de las compaiiias relacionadas Tabacalera Andina S.A. (TANASA) e Industrias del
Tabaco, Alimentos y Bebidas 5.A. (ITABSA} con las cuales suseribio contratos de manufactura y servicios de
asistencia téenica, respectivamente, por 1o cual la Compatiia no cuenta con fuerza laboral.

Ex mayo del 2008, la Compaiiia transfirié a Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidag 8.A (TTABSA) su
marca de cigarrillos Full Speed. Desde entonces, la Compafifa no ha realizado operaciones productivas. El 1
de eneroc del 2010, la Compaiiia firmd un contrato de arrendamiento de su inmueble denominado “la

Atarazana” ubicado en la ciudad de Guayaquil con Tabacalera Andina §.A. (TANASA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA),

En junio del 2013, como se explica en la Nota 8, la Compaiiia vendid el inmueble antes mencionado. Por tal
motivo, a partir de dicha fecha, las actividades de la Compaiiia se encuentran limitadas a las necesarias para

mantener vigente su existencia legal, preparacién de registros contables y cumplimiento de obligaciones
tributarias y regulatorias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el principal accionista de la Compaiifa es Philip Motris Investments B.V.,
entidad controladora.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financiercs por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 10 de enero del 2014 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn
puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia kan sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Roard) que han sido adoptadas en Ecoador y representan la adopeion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histbrico,
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dblares estadounidenses)

De eonformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Compaiiia es una entidad de
proposito especifico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por Io cual los estados financieros adjuntos, que se
preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A, (TTABSA),

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Adminisiracién que ejerza su juieio en el proceso de aplicacién de las politicus contables
de la Comnpafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supttestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partit de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Nommgg Tino de cambio giomkios miciados a panirde:
NIC 27 Eamisnda, 'Estados financieros separndos” - elye la definkeién d¢ vna entidad de inversidn ¢ agrega
una exeepcién para consobidarclertas subs diarias pertenecientes a entldsdes de inversidn. tde ensro det20H
NI 32 Enmienda, s mimento s flnancieros: presentasiin’ - Aclara algunos requerimientos pama
p . . f ) . 1d¢ enere del2014
compensacidn de actives ypasivos financieros on elestado de situacion financiera.
NIC 36 Enmicnda, ‘Deterioro delvalorde los activos' -Meodifica la infarmacién a revelar sebre elimpofte 18 encro del20%
tecuperabie de activos no financieros alineéndolos con los requerimientos de NIF B.
NIC 39 Enmienda, 'lnstramentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™' - Establece detenminadas
condiciones que debe cumpliy Ia novacién de derivados, pata pemiticcontinuarcen b contabilidad de tde encro det20M
cobertura.
NEF 9 hstmmentos financieros’ - Bspecifica ha clasificacién ymedic¥n de activos ypasives financieros. ide encro del2015
NEF X Bemiznda, 'Estados financieros consolidados’ - Definicidn de entidad de inversidn yexcepcifn para
. © A N . 3 1de enero dei204
cansolidarcierias subsidlanias perteneclentes a entidades de inversién..
NiEF R Enmienda, 'nformacion a revelar sobre participaciones en o11as entidades * - Nuevos requerimientos
. N . . N . . ide cnero del201
de informacitn a revelarrelativos a entidades da inversién.
CINIF 2t  Gravimenes' -Definloién yreconocimiento de gravimenes. ide enero del2014

La Administracién de la Compafifa estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de Ja Compaiifa.

Efectivo

Incluye los depésitos a la vista en bancos.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

2.4 Activos ypasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y eventas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
suvencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para ¢l cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafija mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cientas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, cuyas
caracterfsticas se explican seguidamente:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meges cortados desde la fecha del estado
de situaeidn financiera.

(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sitwacién financiera por los documentos y cuentas por pagar a
compafifas relacionadas y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacidn financiera.
La Compafifa no presenta pasivos financieros mayores 4 12 meses.

2.4.2 Reconoeimiento ¥y medicidén inicial ¥ posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fechadela
negociacién y se reconocen cuando se comprameten a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sn valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento injcial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Pagina g de 23




A T, T

i ——

FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

Medici6én posterior -

{(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se nriden al coste amortizado aplicando el método de interés
efectivo. £n especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentosy cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por operaciones de financiamiento, Se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en

el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Ingresos financieros”.

()  Otrascuentas por cobrar: Representadas principalmente por mentos adendados por el
arrendamiento de inmuebles en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal, que es equivalente a su coste amortizado, Dichas cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 se encontraban deterioradas. Ver Nota 2.4.3 siguiente.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifieo, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Documentosy cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales mantenidas con compaiiias relacionadas.
Se reconocen & su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en oo dias.

(i) Cuent a omerciales: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
3 g p a
proveedores locales en el eurso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de gue las mismas no serdn capaces de cobrar todos los importes que se les adeudan de
acuerdo con los términos originales de 1as cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, Ja probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera v l1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2012 se requirio ¢l registro de provisiones por deterforo de otras
cuentas por cobrar por US$24,050 (ver Nota 9).
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL. PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compafiia transfiere €] active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades de inversién

Cerresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento,

Las propiedades de inversién se registran al costo hist6rico, menocs depreciaciones acumunladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocciades a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
1os costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion del edificio es calenlada linealmente basada en su vida Gtil
estimada de 30 afios y considera un valor residual debido a que la Administracién de 1a Compadiia estima
un valor de realizacidn de sus propiedades de inversién al término de su vida til. Las estimaciones de vida
iitil y valor residual de las propiedades de inversién son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando e] valor en libros del active excede a s monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos eorresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En €l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros, no podrian recuperarse a su valor en libros.

Pigina 11 de 23




2.7

FABRICA DE CIGARRILEOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL, 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Arrendamiento de propiedades de inversion

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compafifa, todos los riesgos y beneficios relacionados con
el edificio y terreno que se encontraban entregados en arrendamiento, son retenidos por la Compafiia, por
1o que esta operacién se clasificé como arrendamiento operativo.

Los costos incurrides en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacién del
edificio, fueron reconoeidos en los resultados del ejercicio. La depreciacién del edificio entregado en
arrendamiento, se calculd en base a lo deserito en 1a Nota 2.5.

Impuésto a la renta corriente y diferido

Tl gasto por impuesto a la renta del afio 2013 corresponde a impuesto a la renta corriente, mientras en el
2012 comprende el impuesto a la renta corriente y diferido, El impuesto se reconoce en ¢l estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

En este easo el impuesto también se reconece en otros resultados integeales o directamente ens el
patrimonio.

Tmpuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las wtilidades
gravables, 1a cnal se reduce al 12% (2012: 13%) si ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de Ias cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de log
activos.

La referida norma estableci$ que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Giltimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueidn de este anticipo.

Durante el 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipe minimo,
mientras que en el afio 2012 1a Compaiifa registre el valor determinade sobre la base del 23% sobre las
utilidades gravables puesto gue el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Orgénico de la Produceién, Comercio e Inversiones, se

reduce progresivamente la tasa de Imptiesto a Iz Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
enel 2013.

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Empuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresados en délares estadounidenses)

sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Tl impuesto a Ja renta diferidoe activo sélo se reconoee en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El saldo de impuesto 2 1a renta diferido activo y pasivo se compensa enandao exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por el alquiler de propiedades de
inversi6n, en €l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA.

Los ingresos se reconocen en forma lineal a 1o largo del plazo de arrendamiento y, euando su importe se
puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y
cuando se han presentado los servicios de arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deducen del patrimonio y se reconocen -

como pasivos corrientes en los estados financieros en ¢l periodo en et que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados - Ajustes por aplicacion inicial de “NIIF”

Los ajustes provenientes de Ia adopeién por primera vez de las Normas Internacionates de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacion inicial de WITF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio

econdaico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaeién
de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Eldeterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

» Propiedades de inversién: la determinacién de Ia vida Gtil y valor residual de las propiedades de
inversi6n se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.5.

s Impuesto ala renta diferido: la Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasives (fundamentalmente efectos de la adopcidén de 1as NIIF) se revertirédn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo

El programa general de administracidn de riesgos de ia Compafifa trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero y operativo; ademdés, se encamina a que las actividades que

representan riesgos financieros y operativos para la Compatiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a sut cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifiea, evaliia y administra los riesgos
financieros y operativos en coordinacin estrecha con todas las unidades de la Compadifa y proporeiona
guias y principios para la administracién general de riesgos asf eomo las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de capitalizacion y riesgo de
continuidad de negocios.

Pagina 14 de 23




5.2

FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
21 DE DICIEMEBRE DEL zo013
{Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de instrumentos finaneieros »

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 21 dediciembredel 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Corriente No corriente Corriente Na corriente

Activos financieros medidos al costo
Efective 2,312,581 . 325,601 -
Actives finaneleros medidos al costo amoertizado
Otras cucntas por cobrar - . 29,133 - -
Total activos financieros 2,412,581 - 354,734 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - - 8,522 -
Dotumentosy cuentas por pagar a compaiilas
relacionadas - - 10,777 -
Total pasivos financieros - - 19,209 -

Valor razenable de instrtiimentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3., se detalla la metodologfa para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2013 2012
Efectivo
AAA 2,312,581 325,601
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION PORNATURALEZA

Los gastos generales y de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 2012

Honocraries profesionales : {14,860) (11,825)
Servicios de administracion (Nota 11} {86,791) (64,577)
Depreciacién {Nota 10) (3,384) (6,768)
Otros (6,064) (13,237}

(112,008) (96,4073

OTROS EGRESOS (INGRESOS), NETO

Composicién:
201 2012
Provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar (20,133) (12,025)
Impuestos municipales y contribuciones ’ {11,318) {12,631)
Bajas de erédito tributaric (o4,296) -
Otros (568) 25,527
_(135,315) 871
INGRESO POR VENTA DE PROPIEDADES DE INVERSION
Composicién:
2013
Ingreso por venta del bien inmueble (1} 2,500,000
Costo histbrico del bien (Nota 10) (1,556,768}
Depraciacién acumulada (Nota 10) 31,021
Gasto comisidn por venta (112,000}
862,253

(1) Mediante acta de Sesi6n de Directorio del 5 de marzo de 2013 se autorizd 1a venta del Jote de
terreno y Ia edificacién denominados “La Atarazana” de propiedad de la Compafiia, Transaceién
que fize materializada el 14 de junio del 2013 con la escritura de compra-venta inmobiliaria, enla
cual se vende el inmueble “La Atarazana”. La Compafifa recibié un anticipo de US$1,000,000a
la firma de Ia eseritura, y un pago final de US$1,500,000 €l 19 de septiembre del 2013. (Ver Nota
10).
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMERE DEL 2013
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

¥

Composicién:

Q— érérém‘ E—E—Q—ﬂ

L- 201 2012
oy | Arriendos por cobrar - 53,183
L___ Provisién por deterioro (1) - (24,050}
= gt
(1) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero 24,050 20,609
Incrementos 20,133 12,025
Reversos / utilizaciones (53,183) (8,584}
Saldo final al 31 de diciembre e 24,050
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dblares estadounidenses)

10. PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversién se presentan a continuacion:

Descripeién Jerrenos Edificios Totgl
Al 1. de enero del 2012
Costo histérico 1,130,976 425,702 1,556,768
Depreciacién acumulada - (20,869) {20,865}
Valor en libros 1,130,&6 404,923 1,535,809
Movimiento 2012
Depreciaciin - {6,768) (6,768)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 1,130,076 308,155 1,529,131
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 1,130,976 428,792 1,556,768
Depreciacién acumulada - (27,637) (27,627)
Valor en libros 1,130,976 398,185 1,520,131
Movimiento 2013
Bajas (Nota 8) (1.130,976)  (425,792)  (1,556,768)
Depreriacién - (3,384) (3,384
Baja depreciacion (Nota 8) - 31,021 31,021

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 - - -

Al 31 de diciembre del 2013

Costo histérico - - _
Depreciacién acumulada - - -
Valor en libros - Z =

W AR A R

No existen propiedades de inversidn entregadas en garantfa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las pringipales transacciones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con
compafiias relacionadas {se incluye dentro de esta denominacién a las empresas gue forman parte de Philip

Morris International):

Servicios de administracién (Nota 6)
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (TTARSA)
Philip Morris Latin America Services

Ingresos por Arriendos

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)
Tabacalera Andina 8.A. (TANASA)

Préstamos recibides

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)
Pagos de préstamos recibidos -
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)
Préstamos

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas 8.A (ITABSA)}
Proveedora Ecnatoriana S.A. (PROESAY

Cobros de préstamos otorgados

Industrias del Tabaco, Alimentos v Bebidas S.A (ITABSA)
Proveedora Ecuatoriatia S.A. (PROESA)

Gastos financieros
Proveedora Bcustorians S.A. (PROESA)

Ingresos financieros

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (TTABSA)
Proveedora Ecuatoriana 8.A. (PROESA)

Relacién

Administracidn comiin
Administracién comtn

Adminigtracidn comin
Administracidn comiin

Administracidn comin

Administracién comtn

Administracién comtin
Administracién comin

Administracién comiin
Administracién comiin

Adwministracion commin

Administracién eomfin
Administracién comiin

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas:

Cuentas por pagar - corrientes

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas §.A (ITABSA)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresados en délares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

1.a composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuestoa la renta corriente 13,309 36,229
Impuesto a 1a renta diferido

Generacifn de impuestos por diferencias tem porales (39,149) (204,276)
(25,840) (258,047)

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla Ia determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados el

31 de diciembre:

2013

2012
Utilidad del afioantesde Impuestoa la renta 777,782 153,418
M#4s - Gastos no deducibles 122,765 4,101
Menos - Ingresos exentos (974,252} -
Base tributaria (73,705) 157,510
Tasa im pesitiva 22% 23%
Impuestoa la renta - 36,220
Anticipo minimo de impuestoa la renta (1) 13,300 10,096
Impuestoa la renta del afio (1) 13,300 36,229

(1)  Parael ejercicio 2013, de acuerdo a las bases descritas en la Nota2.8 la Administracién de la Compafiia
determiné un anticipo del Impuesto a la Renta de US$13,309, monto gue no sera compensado y que
es considerade como pago final y como tal se considera Impuesto a la Renta corriente, Para el ejercicio
2012, la Compaiifa registré eomo Impuesto a la Renta corriente el valor determinado sobre Ia base del
23% sobre las utilidades gravables, pudiendo compensar el anticipo del Impuesto a la Renta pagado

por dicho ejercicio.
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

Situacion fiseal -

Los afios 2010 al 2013 inclusive alin estin sujetos a una posible fiscalizacidn por parte de la Autoridad
tributaria.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el signiente:

2013 2012
Tmpuesto diferido pasivo que se recuperara dentro
de 12 meses - 1,013
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después
de 12 meses - 38,136

- 39,149

La composicién y movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente;

Por Propiedades
de inversién
Al 1de enero del 2012 333425
Crédito a resultados por impuestos diferidos _ {204,276)
Al 31 de diciembre del 2012 39,149
Crédito a resultados por impuestos diferidos (39,149)
Al 31 de diciembre del 2013 -

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacién:

2013 2012

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 777,782 153,418
Impuesto a la renta del afio 13,309 36,220
Tasa efectiva (2) 2% 24%

{2) Latasa efectiva de impuesto a la renta del afio 2013 disminuye debido a que, de acuerdo a las normas
tributarias vigentes, los ingresos generados por la enajenacion ocasional de inmuebles se consideran
exentos de liquidacion del impuesto a la renta (ver nota 8).
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital autorizado, suscrito y pagado dela

Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 33,600 acciones ordinarias de valor nominal .
US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo ¢on la legislacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del eapital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de Ia Reserva legal cubre ¢l limite
indicado y, en funcidn de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar sn ejercicio de origen, Con la aprobacién de Ia Junta General de Accionistas y
cumplendo las dispesiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
Teservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas,

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NHF

De acuerdo a lo establecido por 1a Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,

se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la

14.4.

adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre Ios accionistas o socios, no serd utilizado en avmentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus acclonistas.

De capital {Incluida en resultados acumulados)

Hastz el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldes que la
Compatfiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultades acumulados, segin 1o dispuesto en Ia Resolucién No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los trimites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
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para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Segifin acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2013, se

procedid ala absorcién de pérdidas acumuladas contra la reserva de capital por un monto de
US$1,283,047.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compatiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 ) 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afic anterior 411,465

51,063

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantuvo dividendos pendientes de pago de afios anteriores a
accionistas minoritarios por US$4,256, los cuales fueron cancelados en €l afio 2013.

Durante el 2013 y 2012 se efectud una declaracidén de dividendos por US$411,465 ¥ US$51,063 que
corresponde a US$12.25 y US$1.52 por accion, respectivamente.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de 1a Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financiercs o que requieran vevelacion,
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