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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador
Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

F4brica de Cigarrillos El Progreso S.A.

Quito, 6 de marzo del 2008

Hemos auditado los balances generales ad)unlos de Fébrica de Cjj gamllm El Progreso S.A. al 31 de

diciembre del 2007 y 2006 y los estados de Jos, de cambios en el
pammomo y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
bilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

opmlén sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los pnnqp:os
de bilidad utilizados y de las esti l hechas por la Administraci6n; asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba jonad bl en todos

los aspectos importantes, la situacién financiera de Fébrica de Clgarnllos El Progreso S.A. al 31 de

diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus

ﬂups de efea:vo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
dos en el Ecuador.
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No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas : 011 No. de Licencia

Profesional: 14895




PROGRESO

FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

LANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Exprasados en délares estadounidenses)

Referencls Reterencla
st aNows 2007 2006 Fasiay paitmonia. atioms
ACTIVO CORRIENTE PASVO CORRENTE
Focivo 36307 73458 Cuetas por per
Proveedores
Inveiones temporales 3 19879 1953 Compatias relacionsdas 7
Cuentas por cobrar
‘Compatias isconadas 7 2006483 01083
Ones 50877 32260 Pashosacumiados
Impvestos sobre os productos vendidos 5
2007360 73351 Impuesoalarenia sy6
Otos 5
Castos pogados por anticpada . 387
Touldelsctva cordene 20m3,50 278770
Tosal def priv confenie
PATRMOND
ACTIVOS S “« 24 28668 (Vtance evtadcs adjmon
2950001 2812438
Las licati 1212 50n parte integrante de I

Luis Camakate
Director Financiero lora
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- PROGRESO
-~ FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.
r ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
- (= dos en délares estadounid:
r
- Referencia
! a Notas 2007 2006
- Ventas netas n 1,366,751 1,236,347
— Costo de productos vendidos (858,579) (657,147)
i
- Utilidad bruta 508,172 579,200
H
- Gastos de administracién (163,548) {160,123)
— Utilidad operacional 344,624 419,077
r —200st A
Otros ingresos, netos
Intereses ganados, neto 31,799 25179
Arriendos cobrados 7 118,350 140,000
Misceldneos, netos 37,380 133,957
187,529 299,136
Utilidad antes del impuesto a la renta 532,153 718,213
Impuesto a la renta {133,437} (179,553)
Utilidad neta del afio 398,716 538,660

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Ll o,

Luis Camakate Jai az
Director Financiero Contadora
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PROGRESO
FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO SA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados

social J capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2006 33,600 16800 1,611,568 1,493,293 3155261
Resolucitn de la Junta General e Acianisias del
24 de marzo del 2006

Distribucién de dividendos en efectivo . - - 1,493,203) 1,493,293)
Ulidad neta del afio . - - 538,660 538,660
Saldos al 31 de diciembre de! 2006 33,600 16,800 1,611,568 538,660 2,200,628
Resolucitn de faJunta General e Actionistas del
22 de marzo del 2007:

Distribucién de didendos en efectivo - - (538,660 (536,660)
Utilidad neta del aio - - - 398,716 398716
Saldos al 31 de diciembre de! 2007 16,800 398,716 2,060,684

Las notas explicat 1a 11 s0n parte i delos estados financieros,

(A OWJV. )

e
Director Financiero

Janne



1

TN

I

1

TTTTTTTTTTITITYITTTTETTYO0

FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
dounid

n

en délares

Fhujo de fondos de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio
Mss cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Efectivo utilizadk las actividades de

Disminuci6n neta de efectivo
Efectivo y equi de efectivo
principio def afto

Efectivo y equi de efectivo
final del afo

Referencia

a Notas

2007

398,716

2,188

400,904

1,368,985)

11,387
306,050

(33,547)
684,191)

(538,660)

(538,660)
(1,222,851)

1,999,032

776,181

538,660

7,281

545,941

131,836)
148,425

(11,387
370,117
38,504

959,854

(4920

{1,493,293)
(533,439)

2,532,471

1,999,032

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

l/\ QWJ\,-JLM

Luis Camdrate
Director Financiero ,

Janny
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

F&brica de Cigarrillos Ef Progreso S.A. fue constituida con el objetivo de producir y comercializar
cigarrillos en el mercado local. En afios anteriores, la Adfmmstracw'm de la Cnmpania tomé la

decisién de continuar sus operaciones a través de las lera Andina
S.A. (TANASA) e Industrias det Tabal:o Allmentos y Bebidas SA. (ITABSA) con las cuales ha suscrito
contratos de servicios de fabri y técnica, resp por lo cuat la Compafiia

no cuenta con fuerza laboral.

Con fecha 1 de agosto del 2006, la Compaifa y Tabacalera Andina S.A. (TANASA) dieron por
terminado el contrato de servicios de fabricacion y firmaron un contrato de manufactura de las

marcas de cigarrillos en las cantidades de inventarios exactas que la Compaiifa requiere de dichas

marcas para su y entrega i diata, por lo que a partir de esta fecha fa Compafifa
no i ias de i Este contrato tiene una vigencia indefinida. Este nuevo
contrato también ha originado que el sujeto pasivo de ge del a los C

Especiales (ICE) sea Tabacalera Andina S.A. (TANASA), entidad que vende ctgamllus elaborados, por
lo que el rubro “Costos directos relacionados” a partir del 1 de agosto del 2006 incluye este
impuesto.

Segin lo explicado en el pérrafo anterior y en las Notas 7 y 11 a los estados financieros, las
actividades de la Compaﬂla y sus resukados dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes
con sus emp F al Grupo Philip Morris Intemational,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAB!
{Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaclén de es!ados i inancieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

la que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la det.ermmaclén de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos Debido a la subjetividad inh en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos, més los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Activos fijos -

Comesponden a terrenos y edificios, los cuales se muestran al costo histérico o valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos fa

depreciaci6n acumulada. El monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién lada de los el vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

depreclaqdn de Ios actlvos se regjstra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
f el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo

el método de linea retxa.

p sobre los prod didos -

Hasta el 31 de agosto del 2006, el impuesto sobre productos vendidos que se devenga en cada afio
se presenta en el estado de resultados como deduccién de los ingresos por ventas. A partir de dicha
fecha la Compafifa ya no genera este impuesto debido a que por el contrato de manufactura que
mantiene la Compaiiia, la entidad que manufactura se constituye en sujeto pasivo de este impuesto.

Impuesto a la renta -
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

@)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Las normas trit vigentes una tasa de imp del 25% de las unlldadcs gravables,

la cual se reduce al 15% si las utilidad idas por el contrity Al 31 de di

del 2007 y 2006 la Compaiifa utiliz6 la tasa del 25%.

Seguros -

La Compaiifa en base a la politica intema autoasegura contra riesgos de dafio y/o pérdlda las

mercaderfas transportadas hacia la distribuidora, medi la i6n de una provi

cargo a los resultados del afio. Los riesgos de resp bilidad civil son cubit di seguros
dos con emp B!

Siguiendo un criterio de prudencia, las tasas utilizadas por la Compafifa para la d inacién de

los montos a provisionar por autoseguros, surgen del anélisis y comparacién de las tasas de
mercado e internas de costo y siniestralidad de la Compaifa y/o el promedio de las dos.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negoclo, la Compania i disponibilidades adicionales de
efectivo, las cuales son itos a corto plazo, con vencimientos
menores a 30 dias. Al 31 de dlclembre del 2007 el saldo es de US$739,879 correspondiente a una
operaci6n overnigth en el Citibank, N.A. (Sucursal Ecuador), que devenga una tasa de interés anual
del 0,4%. (2006 - US$1,925,534 dfa a dos ight en el Citibank, N.A.
(Sucursal Ecuador) y Banco lntemacnonalSA ydevengpron tasas de interés anual del 047% y
3%).

Sobre los saldos de i i no existen gr ni restricciones,

NOTA 4 - ACTIVOS FI)OS
Al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pégina siguiente)

3)
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NOTA 4 - ACTIVOS FiJOs
(Continuacién)

Tasa anual de
2007 2006 deg%’adén
Edificios 211,002 211,002 5
Menos:
Depreciacion acumulada (195,914) {193,727)
15,088 17,275
Terrenos 11,393 11,393
Total al 31 de diciembre 26,480 28,668
—_—t el
E} movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero 28,668 35,949
Depreciaci6n del afio {2,188) (7,281)
Saldo al 31 de diciembre 26,480 28,668
——e

NOTA 5 - SITUACION FISCAL

Situacién fiscal

Los afios 2004 al 2007 aGn estéin sujetos a una posible fiscalizacién.

Cambios en la legislacién

£l 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la

£quidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Consti Dicha Ley
blece imp modificaci al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Intemo en

materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la

creaci6n de un nuevo impuesto del 0,5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 6 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante los afios 2007 y 2006, de fas cuentas de
Pprovisiones:

(Véase pégina siguiente)

@)
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NOTA 6 - PROVISIONES

(Continuacitn)

Saldo al Pagosylo Saldo al
impuestos sobre los productos vendidos 6,909 40,731 42,339 5,301
Iimpuesto a la renta 118,973 256,165 287,862 87,276
Ours provisiones 3321 267,627 267,869 32,979

Sakdo al Pagos y/o Saldo at
Impuestos sobre fos productas vendidos 38,950 536,157 568,198 6,909
Impuesto a la renta 75270 714,046 670,343 118,973
Otras provisiones 6,269 35,104 8,172 3322

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS
Y PARTES RELACHONADAS
(En adici6n a lo mencionado en la Nota 11)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) y Tabacalera Andina S.A. (TANASA):

2007 2006
Compra de producto terminado 858,579 -
Compras de materias primas y materiales y servicios recibidos - 373,309
Pagos por servicios de admil de flete y bodegaj 127,439 121,074
Arriendo de bodegas cobrados 118,350 140,000
£n términos generales, estas i se realizan dni con paiiias relacionad
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaitia tenfa los sigui saldos origi bési
en las i i p k ite asi como en aquellas referidas en la Nota 11
siguiente:
{Véase psgina siguiente)
5)
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS

Y PARTES RELACIONADAS
(En adici6n a lo mencionado en la Nota 11)
(Continuacién)
00: 2006
nt cobrar
Proveedora Ecuatoriana 5.A. {(PROESA) 2,096,483 696,342
Tabacalera Andina S.A. (TANASA) - 1,941
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA) - 42,800
2,096,483 741,083
Cuentas por pagar
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A (ITABSA) 83,620 52,862
Tabacalera Andina 5.A. (TANASA} 673,279 395,448
756,899 448,310
——tm e
NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 8,400,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.004 cada una. No existen
acciones preferentes.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de esta reserva alcance el 50% del capital
suscrito. Esta reserva no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdn:las Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de la reserva legal
cubre el limite indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar
propiaci Jicionales de utilidades a reserva

NOTA 10 - RESERVA DE CAPITAL

ane rubro incluye Ios saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y

yla partida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

®)
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NOTA 10 - RESERVA DE CAPITAL
(Continuacién)}

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de fa Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para dlsmbuclén de dmdendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
alos idarse la Compaiifa.

NOTA 11 - COMERCIALIZACION

Lla ializacién de 'r ill esreallzada I por P d: iana S.A. (PROESA),
‘Compaila ializad: yd i6n. Los precios de venta y mérgenes de utilidad
son fijados de acuerdo con Io establecido en las disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre
del 2007, las ventas realizadas asclenden a US$1,366,751 (2006 - US$1,236,347) , este monto no
incluye eli alos § ICE.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (6 de
marzo del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraci6n de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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