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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador 
Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100 

Fax: (593) 2 567-010 
A los miembros del Directorio y 
accionistas de 

Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A. 

Quito, 22 de enero del 2001 

Hemos auditado el balance general adjunto de Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A. al 31 de 
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad 
de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración de la 
Compañía; así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros por la 
Administración. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una 
opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A. al 31 de 
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

En la Nota 1 la Administración describe las condiciones económicas imperantes en el país y las 
medidas adoptadas por las autoridades durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria 
y convertir la contabilidad a dólares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que 
no se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución 
futura de la economía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera de 
la Compañía, los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias 
expuestas en la referida Nota. 

A JA Mr t/_ 

No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías : 011 No. de Licencia 

Profesional: 14895 

 



FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A. 

BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Pasivo y patrimonio 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,070,239 Obligaciones financieras 
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 
Compañías relacionadas 2,876 Proveedores 
Otros 4,774 7,650 Compañías relacionadas 
Inventarios AAA 270,979 
Gastos pagados por anticipado 15,329 Pasivos acumulados 

Impuestos sobre los productos vendidos 
Total del activo corriente 1,364,197 Impuesto a la renta 

Otros 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 
menos depreciación acumulada 359,264 Total del pasivo corriente 

PATRIMONIO 
(Véase estado adjunto) 

1,723,461 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 
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FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 850,837 
Costo de productos vendidos (332,738) 

Utilidad bruta 518,099 

Gastos de administración (107,045) 

Utilidad operacional 411,054 

Otros (gastos) ingresos 
Intereses ganados (neto de intereses 

  

pagados por US$16,338) 12,115 
Resultados por exposición a la inflación 12,395 
Arriendos cobrados 180,000 
Diferencias de cambio (21,369) 
Impuesto a la circulación de capitales (2,423) 
Misceláneos neto (185,295) (4,577) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 406,477 

Impuesto a la renta (76,215) 

Utilidad neta del año 330,262 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

epresidente 

 



FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
Reserva de capital 
  

  

  

  

Reserva por 

Capital Reserva revalorización Reexpresión Reserva de Pérdidas 
social (1) legal del patrimonio monetaria capital acumuladas (2) Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 ajustados - Ver Nota 8 42,000 21,000 1,264,567 193,958 - (777,675) 743,850 

Resultado por conversión (8,400) (4,200) (252,914) (38,792) 155,535 (148,771) 

Subtotal 33,600 16,800 1,011,653 155,166 - (622,140) 595,079 

Efecto neto de la aplicación de la NEC17 en el 
año 2000 - - 289,902 154,847 - (179,039) 265,710 

Transferencia a la cuenta Reserva de Capital (1,301,555) (310,013) 1,611,568 - - 

Ajuste de la depreciación de años anteriores - - - - - (22,156) (22,156) 

Utilidad neta del año - - - - - 330,262 330,262 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 33,600 16,800 - - 1,611,568 (493,072) 1,168,896 
  

(1)  Representado por acciones de valor nominal de US$0.004 cada una. 
(2) Incluye US$283 de reserva facultativa 

Las notas explicativas ane    14 son parte integrante de los estados financieros. 

 



FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de fondos de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 330,262 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de fondos: 

  

Resultado por exposición a la inflación (12,395) 
Depreciación 18,796 

336,663 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 41,647 
Inventarios 176,897 

Gastos pagados por anticipado (15,315) 
Cuentas por pagar (55,462) 
Pasivos acumulados 86,682 234,449 

Fondos netos provistos por las operaciones 571,112 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento: 

  

Incremento en obligaciones financieras 22,689 22,689 

Incremento neto de fondos 593,801 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 476,438 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 1,070,239 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

Aer 
[4 Vicepresidente 

 



FABRICA DE CIGARRILLOS EL PROGRESO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida con el objetivo de producir y comercializar cigarrillos en el mercado 
local. En años anteriores la Administración de la Compañía redujo significativamente su fuerza 
laboral y volumen de operaciones y estuvo en espera de que el nivel de contrabando de cigarrillos 
en el país sea controlado. El Directorio de la Compañía adoptó la decisión de continuar sus 
operaciones con el apoyo de otras compañías del sector, lo que le ha permitido generar recursos 
suficientes para mejorar su situación financiera. 

En los últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de deterioro 
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis 
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de 
crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de 
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley de 
Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en 
circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedó 
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversión de la 
contabilidad a dólares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios 
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación local y la 
devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el 
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 
“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. Con 
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados 

localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento 
en el índice general de precios al consumidor del 41% durante el período comprendido entre el 1 
de abril y el 31 de diciembre del año 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los 
precios y, por lo tanto, el índice de inflación se reducirá gradualmente en los próximos meses al 
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperación de la actividad 
económica global del país. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la economía nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la 
posición económica y financiera de la Compañía. Los estados financieros adjuntos deben ser 
leídos a la luz de las circunstancias descrita en este párrafo. 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, o para el caso de inventarios, propiedad, planta y 
equipo y patrimonio al valor ajustado y convertido a dólares estadounidenses de acuerdo con la 
NEC 17, según se describe mas adelante. 

Si bien las NEC incluyen un pronunciamiento que establece la corrección monetaria integral de 
los estados financieros, su aplicación a partir de la fecha en que se modificó la unidad monetaria 
se encuentra en suspenso. A la fecha de emisión de estos estados financieros (22 de enero del 
2001) la Superintendencia de Compañías no ha emitido una resolución al respecto. 

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros 
adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros 
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compañía no presenta en los 
estados financieros adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior requerida por la 
NEC 1. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses - 

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han 
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 
17 - “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. 

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

* ajuste por inflación de los activos y del patrimonio al 31 de marzo del 2000. 

*  reexpresión de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicación de un índice 
especial de corrección de la brecha entre la inflación y devaluación del sucre con respecto al 
dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de 
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

* reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos 
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de ser éstos 
inferiores. 

* conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de 
las demás cuentas del activo y patrimonio y de resultados del período terminado en dicha 
fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000=US$1, establecida 
oficialmente. 

(2) 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputados a la cuenta del 
patrimonio Reexpresión monetaria cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

Para fines de conversión a dólares, los cargos a los resultados del período comprendido entre el 1 
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del 
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el período, y la amortización o depreciación 
del período de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el 
valor histórico o reexpresado que dicho activos tenían al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo 
con las normas contables que rigieron a dicha fecha. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en la 
conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la 
contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) al inicio del 
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el 
período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de 
información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compañía asignó 
equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del período 
expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma: 

* los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la Compañía 
al 31 de diciembre de 1999 de S/. 20,000 por US$1. 

* los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el índice 
especial de corrección de brecha por el período comprendido entre la fecha de adquisición u 
origen de cada transacción que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1999; 
una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dólares estadounidenses al referido tipo de 
cambio. 

* los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fueron 
convertidos al tipo de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo 
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, calculado para tabaco, materias primas y 
materiales de operación utilizando el método promedio aproximado. 

(3) 

 



"NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por 
inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo, utilización o comerciali- 
zación. 

Es práctica reconocida en la industria del tabaco clasificar la cantidad total del inventario de tabaco 
en hoja como un activo corriente a pesar de que, debido a la duración del proceso de añejamiento, 
una parte de dicho inventario no será utilizada dentro del año siguiente. 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda menos la correspondierte depreciación acumulada. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

Según se menciona en la Nota 1, en conexión con el programa de reestructuración de la Compañía 
en años anteriores, dejó de utilizar su maquinaria y equipo, consecuentemente la Administración 
considera que dichos bienes, hasta tanto sean vendidos no están sujetos a desgaste, por lo tanto no 
se continuó depreciándolos. 

Cuentas en moneda extranjera - 

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son 
convertidos a dólares estadounidenses con base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa 
fecha. Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo son registradas en los 
resultados del ejercicio. 

Jubilación patronal e indemnizaciones - 

Según se menciona en la Nota 1, la Compañía no tiene empleados y, consecuentemente, no 
requiere efectuar provisiones para jubilación patronal ni la participación de los trabajadores en las 
utilidades. 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Impuesto sobre productos vendidos - 

El impuesto sobre los productos vendidos que se devenga en cada año se presenta en el estado de 
pérdidas y ganancias como deducción de los ingresos por ventas. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva 
por revalorización del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta 
Reexpresión monetaria, a la cuenta Reserva de capital. 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido 
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. 

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

Debido a las características del negocio, en forma ocasional y por períodos cortos, la Compañía 
mantiene disponibilidades de efectivo las cuales son invertidas en documentos o depósitos a corto 
plazo. Las inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2000, comprenden depósitos a plazo en 
entidades financieras y empresas que devengan una tasa anual de rendimiento del 10%. 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2000, comprende: 

(Véase página siguiente) 

(5) 

 



NOTA 4 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

- US$ 

Tabaco 225,422 
Producto terminado 19,706 
Productos en proceso 1,682 
Materia prima en bodega 14,273 
Materiales de operación en bodega 9,896 

270,979 

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2000, comprende: 

Tasa anual de 
depreciación 

US$ % 

Edificios 397,460 5 
Maquinaria y equipo 182,849 10 
Muebles y enseres 6,863 10 

587,172 
Menos: 
Depreciación acumulada (343,475) 

243,697 
Terrenos 115,567 

Total al 31 de diciembre de 2000 359,264 

Durante el año 2000 la Compañía efectuó el neteo entre el costo del activo y su depreciación 
acumulada por aproximadamente US$583,000 de bienes completamente depreciados. 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

(Véase página siguiente) 

(6) 

 



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

- US$ 

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 211,157 

Efecto neto de la aplicación de la NEC 17 189,059 

Ajustes años anteriores (22,156) 

Depreciación del año (18,796) 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 359,264 

NOTA 6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El rubro obligaciones financieras, al 31 de diciembre del 2000, comprenden préstamos obtenidos de 
las compañías Tabacalera Andina S.A. e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A., con plazos 
de hasta 7 días y que devengan una tasa anual de interés del 10%. 

NOTA 7 - PROVISIONES 

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante el año 2000, en las cuentas de provisiones, 
expresado en dólares: 

  

Saldo al Pagos y/o Saldo al 

inicio Incrementos utilizaciones final 

Obsolescencia de inventarios 3,512 1,304 (4,816) 9,632 

Impuestos sobre productos vendidos 13,238 377,386 351,535 39,087 

NOTA 8 - PATRIMONIO 

(Véase página siguiente) 

(7) 

 



NOTA 8 - PATRIMONIO 

(Continuación) 

Reserva de capital 
  

Reserva por 

  

  

Capital Reserva revalorización Reexpresión Pérdidas 
social legal del patrimonio monetaria acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2000 
en miles de sucres 840,000 420,000 16,134,253 (8,777,305) 8,616,948 

Efecto de la aplicación de NEC 17 
a los saldos iniciales - 9,157,089 3,879,151 (6,776,187) 6,260,053 

Saldos ajustados al 1 de enero 
del 2000 en miles de sucres 840,000 420,000 25,291,342 3,879,151 (15,553,492) 14,877,001 

Saldos ajustados al 1 de enero del 
2000 convertidos a dólares a la 
tasa de cambio de S/.20,000 por 
1USS. Saldo en dólares 42,000 21,000 1,264,567 193,958 (777,675) 743,850 

  

  

NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACIÓN DE LA NEC 17 

Se originó como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros: 

inventarios 

Propiedades, planta y equipo 

Patrimonio 

NOTA 10 - RESERVA LEGAL 

Ajustes imputados 

a la cuenta de resul- 

tados - Resultado 

por exposición a Ajuste imputados 

  

  

la inflación al patrimonio 

US$ US$ 
Db (Cn) Db (Cr) 

41,620 47,427 

49,240 139,819 

(78,464) 78,464 

12,396 265,710 
  

De acuerdo con normas legales en vigencia, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el monto de esta reserva alcance el 50% del capi- 
tal suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

 



NOTA 11 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Compromisos y contingencias 

Según contratos exclusivos con los cultivadores de tabaco, la Compañía está comprometida a 
comprar toda su cosecha de tabaco a precios fijos. 

Situación fiscal 

La Compañía ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el año 1993, los años 1996 al 
2000 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

Amortización de pérdidas acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede compensar 
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco períodos siguientes, sin que exceda en cada 
período del 25% de las utilidades obtenidas. 

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2000, la Compañía dedujo del ingreso imponible 
aproximadamente US$101,620 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas, 
por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en aproximadamente US$25,500. 

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS 
Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2000 con partes 
relacionadas: 

US$ 

Compras de materias primas y materiales y servicios de fabricación 
de cigarrillos 34,614 

Pagos por servicios de administración y computación y servicio 
de flete y bodegaje 84,915 

Arriendo de bodegas cobrados 180,000 

Transacciones realizadas con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. y Tabacalera Andina 
S.A., socios de la Asociación Ecuatoriana de la Agroindustria Tabacalera (ASOTAB). 

Adicionalmente durante el año 2000, Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A. canceló al Grupo 
Iberoamericano de Fomento (accionista) US$235,000 por servicios administrativos recibidos. 

(9) 

 



NOTA 13 - COMERCIALIZACION 

La comercialización de cigarrillos es realizada totalmente por Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), 
Compañía especializada en mercadeo y distribución. Los precios de venta y márgenes de utilidad 
son fijadas de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes. 

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparación de estos estados financieros (22 de 
enero del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

 


