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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Flores de Pifo - FLORPIFO Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Flores de Pifo - FLORPIFO Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Flores de Pifo - FLORPIFO Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores, quienes, en su dictamen de fecha abril 23 del
2001, emitieron una opinién con una salvedad por la activacién de las pérdidas de cambio generadas en el
afio 1999.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica con més detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, en base a lo facultado por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre del afio 1999 la Compaiiia opt6 por
diferir la pérdida en cambio neta generada en ese afio y amortizarla a partir del afio 2000 en un periodo de
hasta cinco afios. Sin embargo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en los resultados del afio en que se originan. Al 31
de diciembre del 2001, dicha pérdida en cambio neta asciende a US$143 mil y la correspondiente
amortizacion registrada en resultados por el afio terminado en esa fecha asciende a US$47 mil. Debido a lo
indicado precedentemente, otros activos se encuentran sobrevaluados y el déficit acumulado subvaluado en
US$143 mil y la pérdida neta por el afio terminado el 31 ¢= diciembre del 2001 se encuentra sobrevaluada
en US$47 mil.
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FLORES DE PIFQ - FLORPIFOQ CIA. LTDA,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. doblares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES: :
Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiifas relacionadas 4
Inventarios 5

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO: 6
Invernaderos

Construcciones e instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y equipo de oficina

Total

Menos depreciacién acumulada

Propiedades y equipo, neto

PLANTACIONES DE FLORES 7
OTROS ACTIVOS 8
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas

Participacion a empleados y trabajadores
Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva de capital

Utilidades retenidas (déficit acumulado)
Patrimonio de los socios

TOTAL

Notas
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FLORES DE PIFO - FLORPIFO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

Nota 2001 2000
VENTAS NETAS 14 558 567
COSTO DE VENTAS 14 521 373
MARGEN BRUTO 37 194
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17 _6
UTILIDAD DE OPERACIONES 20 188
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados 26 76
Intereses ganados 2 (3
Amortizacién de pérdida en cambio diferida 47 45
Pérdida en cambio realizada 80
Ganancia por exposicion a la inflacion - REI, neto (40)
Otros gastos, neto - _3 _20
Total 14 178
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (54) 10
MENOS: o
Participacion a trabajadores 1
Impuesto a la renta . 2
Total - _3
UTILIDAD (PERDIDA) NETA L9 —Z
Ver notas a los estados financieros
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FLORES DE PIFO - FLORPIFO CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

Utilidades
Aportes Reserva por Retenidas
Capital Futura Revalorizacién ~ Reexpresion ~ Reserva (Déficit
Social  Capitalizacién  del Patrimonio ~ Monetaria ~ de Capital ~Acumulado)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 8 2 138
Utilidad neta 7
Efectos de la aplicaci6n {
de laNEC 17 182 184 )
Ajustes afios anteriores 1 ) 1
Transferencia _ _ 321 (182) 499 _4
Saldos al 31 de diciembre del 2000 8 2 499 7
Pérdida neta - - _ S — (€LY
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8 2 . —_— 499 4D

Ver notas a los estados financieros
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FLORES DE PIFO - FLORPIFO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

2001 2000
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 689 397
Pagado a proveedores y trabajadores (239) (49)
Intereses pagados (26) (76)
Intereses ganados 2 3
Pérdida en cambio (80)
Participacion a trabajadores 03]
Impuesto a la renta 2)
Otros gastos, neto 3) (20)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 420 175
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo (1) (61)
Inversiones en plantaciones de flores (93) (87)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (104) 148
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones por pagar a bancos y efectivo utilizado en
actividades de financiamiento 316 (26)
- CAJAY BANCOS:
Incremento neto durante el afio 1
Comienzo del afio 1 o
FIN DEL ANO —l 1
(Continua...)
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FLORES DE PIFO - FLORPIFQ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacidn...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

2001 2000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONEL -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta (54) 7
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 76 52
. Amortizacién de plantaciones de flores 88 69
Provisién para cuentas dudosas 13
Amortizacion de pérdida en cambio diferida 47 45
Resultado por exposicién a la inflacién - REI (40)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales @)
Compaiiias relacionadas 131 (166)
Inventarios 17 (38)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 17 (22)
Cuentas por pagar - (13) 211
Compaiiias relacionadas ' 116
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (15) 58
Participacion a trabajadores ) 1
Impuesto a la renta i (2 _2
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE ™~
OPERACION 420 175

Ver notas a los estados financieros




FLORES DE PIFO - FLORPIFO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Flores de Pifo - FLORPIFO Cia. Ltda. esta constituida y opera en el Ecuador desde el 27 de agosto de
1993 y sus actividades principales incluyen: el cultivo, produccién y comercializacién local y
exportacion de toda clase de flores y otros productos agricolas para la comercializacién en el mercado
interno y externo.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Gltimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
. aprobé un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el
' délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

—

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000. Por lo tanto, el andlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
| . estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

i basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales praicticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccion que no excede a los valores de
mercado.




|9

Vaiuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propied; %

deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida ttjl e tim
para construcciones e instalaciones, maquinaria y equipo y muebles y equipo de o ls(n
invernaderos de metal y mixtos, respectivamente y 5 para equipo de computacion. \-

de mantenimiento y desarrollo incurridos en los cultivos, mientras la plantacion estd en viv
desarrollo. El costo de las plantaciones de flores se amortiza, en base al analisis realizado por la
Administracidn, en linea recta a partir de la fecha en que comienza su produccidn, considerando un
periodo de vida \til estimada de entre 2 y 5 para limonium, S para alstroemerias y 7 para rosas y
minirosas.

Otros Activos - Corresponde a pérdidas en cambio activadas que son amortizadas en un periodo de
hasta 5 aiios.

Participacion a Empleados y Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la
utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Se reconoce en los
resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para
el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del aiio
2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Reclasificaciones - Para fines comparativos ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentaci6n del aiio corriente.
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aifio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22




4. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

Inflorex Cia. Ltda.
Golden Bouquets
Flaris Cia. Ltda.

Total 91 222

5. INVENTARIOS

)r (’ Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Productos en proceso 28 42
Suministros, materiales, empaques y otros 1 4
Total 29 46
6. PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: ) )
2001 2000 "

(en miles de U.S. d6lares)

Saldos netos al comienzo del afio 281 125
Adquisiciones 11 61
Reexpresion neta - NEC 17 147
Depreciacién (76) {52)
Saldos netcs al fin del afio 216 281

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades y equipo por el periodo comprendido entre
enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. délares al tipo de cambio de S/25,000.

-10-
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PLANTACIONES DE FLORES

Un detalle de plantaciones de flores es como sigue:

... Diciem
2001
(en miles de
Plantaciones de flores 715
Plantaciones en desarrollo 43
Amortizacién acumulada (381
Total 377 372

Los movimientos de plantaciones de flores fueron como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 372 152
Adiciones 93 87
Reexpresion neta - NEC 17 202
Amortizacion (38) (69)
Saldos netos al fin del afio 377 372

Para fines comparativos, el movimiento de plantaciones de flores por el periodo comprendido entre
enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. dblares al tipo de cambio dc S/25,000.

OTROS ACTIVOS

Corresponden a las diferencias en cambio originadas en el afio 1999. La Superintendencia de
Compaiiias facult6 a las entidades bajo su control a diferir las pérdidas en cambio netas producto de la
actualizacion de activos y pasivos denominados en moneda extranjera para ser amortizadas con cargo
a resultados futuros. La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicion, opt6 por diferir la pérdida en
cambio neta y amortizarla a partir del afio 2000 por el método de linea recta durante un periodo de
hasta cinco afios. Tal diferimiento no esta de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador. Durante los afios 2001 y 2000, la amortizacion registrada en resultados
asciende a US$47 mil y 7S$45 mil, respectivamente.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, incluye principalmente obligaciones en una institucién financiera local
con una tasa de interés nominal anual del 18% y cuyo vencimiento fue en enero del 2001.

-11-
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10. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

Flaris Cia. Ltda.
T-Corp Flower
Rosan Development

Total

11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Q)* (’ Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar a socios 17

Seguro social 14 2
Intereses por pagar 49
Otras cuentas por pagar 16 11
Total 47 62

12. DEUDA A LARGO PLAZO o -

Al 31 de diciembre del 2000, corresponde a crédﬁos obtenidos de una instituci6n~ﬁnanciera local, con
( una tasa de interés del 18%, cuyo vencimiento es en abril del 2004. Durante el aiio 2001, el
” ’ mencionado crédito fue cancelado.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizalo consiste de 205,000 participaciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio’y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cu_it:ta. Estalreserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no €S disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

-12-
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14.

15.

16.

17.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2001 y'38
como sigue:

2001

(en miles d
Ventas 238
Compras . 231 176
Préstamos recibidos 641 638

CONTRATO DE MANDATO

El 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia celebré un contrato de mandato con Flaris Cia. Ltda.,
compaiifa relacionada, mediante el cual esta altima se compromete a ejecutar las gestiones de
procesamiento, comercializacion y recuperacion de cartera relacionada con las ventas de flores frescas
cortadas propiedad de Flores de Pifo - FLORPIFO Cia. Ltda.. Dicho contrato incluye la realizacién
de tramites y presentacion de formularios y declaraciones ante las autoridades aduaneras y ante la
Administracién Fiscal.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisi6n del informe de los-auditores independientes (abril 18 del 2003), la Compaiiia
mantiene deudas con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, la cantidad de US$8,138,
correspondientes a saldos de los aportes patronales y personales de sus empleados en relacién de
dependencia por los afios 2002 y 2003.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 18 del
2003) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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