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de MACO&PABON Materiales de Construccién Cia.Ltda.
Sefioras y Sefiores accionistas:

El afio 2007 constituyo un reto para el Ecuador. El nuevo panorama
politico y econémico, puso en evidencia que el palis no requiere de
una nueva Constitucién para mejorar las condiciones de vida de los
ecualorianos, sino de cambios en base a consensos y con reglas
claras, lo cual aun no ha sucedido. Como motor del crecimiento
econbémico del pals, reflejado en su aporte al Producto Interno Bruto,
divisas, empleo y pago de impuestos, el sector industrial considera
indispensable realizar cambios por consenso y no por imposicién.

La actividad econémica durante el 2007 tuvo un desempefio
bastante pobre, rezagando al pals del resto de América Latina,
siendo el crecimiento mas bajo en el peniodo de dolarizacién. Todo
esto pese a que el contexto internacional fue bastante favorable
para Ecuador, por cuanto su principal socio comercial mostré un
crecimiento econémico cercano a su tendencia natural, el precio del
petréleo y de commodities exportados por el Ecuador siguieron
cotizdndose en valores altos, existi6 una amplia liquidez en los
mercados financieros mundiales, las tasas de interés
intemacionales presentaron una tendencia decreciente en los
dltimos meses y las remesas continuaron en ascenso. Sin embargo,
en el plano intemo la incertidumbre marco la ténica durante el afio.

De acuerdo al programa economico del gobiermo, se esperaba un
crecimiento para el ano 2007 de entre 3,3% y 3,5% en un escenario
pasivo y entre 4% y 4,4% en un escenario activo de politica fiscal.
Segun las cifras provisionales del Banco Central del Ecuador (BCE),
durante el 2007, Ecuador alcanzo un crecimiento econémico de
2,65%, cifra inferior al 3,9% del ano anterior. El desemperio se
explicaria por un aumento del valor agregado del sector no petrolero,
menos dinamico que el registrado durante el ano 2006, y por un
decrecimiento del sector petrolero, evidenciado en una disminucién




de 4,7% de la produccién petrolera a lo largo de todo el ano debido
principalmente a la falta de inversion privada y publica.

Por otro lado, existen riesgos asociados con un menor dinamismo
de EEUU, que puede potenciarse por la crisis del mercado
subprime 12 pudiendo desestimular aun més la economia nacional.

Segun distintas estimaciones, el Mundo crecera en 2008 a una tasa
promedio de 3,8%, liderado principalmente por el desemperfio de
China (10%) e India (8%), en tanto que EEUU avanzara menos
debido a la crisis del mercado hipotecanio. Por su parte, segan la
Comisién Econ6mica para America Latina (CEPAL), América Latina
aumentara su producto en 4,6%, en tanto que los paises de la
Comunidad Andina (CAN) tendrian un desempefio ligeramente
superior, estimacion que no es compartida por el Fondo

Monetario Intemacional (FMI) y el Banco Mundial (BM). De igual
forma, para el

proximo ano, las previsiones de la CEPAL y el BM coinciden en que
se espera un mayor crecimiento mundial; en tanto, que existe un
consenso entre las fuentes, sobre una desaceleracion para America
Latina, mientras que para el Ecuador solamente la CEPAL avizora
una leve recuperacion.

Segun las ultimas previsiones disponibles, al desagregar el
desempefio de Ecuador, se puede sefialar que la demanda intema3
durante el 2007, se incremento en términos reales en 6%,
impulsada por una variacion de existencias cuyo saldo equivale a
1,2 veces lo observado en 2006, por el consumo de los hogares que
crecio 6% y por el consumo del gobierno que aumento 4,8%. Por su
parte, la demanda externa decrecio 1,7%, debido a que el aumento
de las exportaciones fue superado ampliamente por el crecimiento
de las importaciones con una tasa de incremento de 6,5%, por lo
que las exportaciones netas registraron una contnibucién negativa al
PIB. El dinamismo mostrado por el consumo de las familias estuvo
basado en una importante mejora de los salarios reales de los
trabajadores publicos y privados, el incremento del bono de
desarrollo humano, las remesas de los emigrantes, la devolucién de
los fondos de reserva y el incremento del crédito de consumo.

En cuanto a la empresa, esta ha tenido meses dificiles con bajas
ventas por recesién del mercado de la construccion respecto a afios




pasados, sin embargo hemos logrado una utilidad que nos permmite
por decirlo menos mantenemos, el precio del hierro sigue subiendo
por efecto del mercado mundial, a igual que otros productos
importados, lo cual nos indica que estamos importando inflacién.

En cuanto al personal estamos con el minimo indispensable pues
los costos de personal siguen subiendo afio a afio. A los cuales
deseo agradecer su trabajo y apoyo a la administracion.

A finales de afio hemos procedido a la compra de un nuevo camién
debido a lo obsoleto del camién anterior que a cumplido ya un ciclo
de trabajo en Maco.

Seriores accionistas como ustedes apreciaran en los balances que
tienen en sus manos estos reflejan un adecuado manejo
administrativo de los mismo.

Cualquier explicacién sobre los mismos estaremos gustosos en
hacer en esta junta de accionistas.

Oswaldo Paz y Mifio P.
Gerente General.




