JAYCO REPRESENTACIONES ¥ SERVICIOS CiA, LTDA,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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JAYCO REPRESENTAGIONES Y SERVICIOS CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2016

Notas 2016
{en WS, dakares)
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Linglog de ademimstraendn Hi ) 65 5460 BEATT
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLLIFCES TR EFECTIVOE D ACTIVIDADES DE
CPERACION:

Recibddn de clizntes

[Fapons a proveedones va cnplesdos

Initcrescs pagadhos

lntereses tecilsidog
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Impmesto o la renta
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Oy ezacion

ELLACHE DE E.l:'l:'.f_dl'l‘l."ﬂ DE (EM) ACTIVITYATIES
THE IMVERSIOM
Adguisician de propizdades v equipo

Flugo neto de clgctive provesiento de (ufilizndo ang
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS Cia, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pﬂlﬁlﬂﬁﬂmﬂ. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

2.

Jayco Represeniaciones v Servicins Cin. Lida., fue constitinida medimie cserinara piabiica en Ta cimlad
de San Fruncisoo de Quito, cagital de Ta Repiahlica del Ecuudon w lns 3 ding del mes de sposto del afo
3.

El olyeto de bn Compatdn es Ta distribucidn de insanmos, producios guiinicns y equipos par s
distribgiar, v Ia Formulneaio des provecins relagionmdus con el mej oramicnio continu, cnlicled ioial v
sorsdy botal eptimo poen empreses odustriates. Pac ¢l eomplimiento de ses ings b Compadiia posde
respresgntae o Compabiss de similar o consplomentano ohjeto, realior bopoitacionss, exponzaioncs ¥
toxfo acte o contentn relscanades con e shietn social v permindo por las loyes

So activide) poocipal comisnie o5 la imponacifn, distribuecion v vonts al por mayer de esunos
Quinmecos

La actividnd ccondinica principsl regesirada en el Servicio de Ruas lntemas contituye ks dismriboestin
w vents al por sy de insmnes guimices, v i veata al por mayor de sstocins guimices de s

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Peeforuchin de camphiniento - Los estados Fnaiciaos [om sido prepaiados de
comlnginidnd con L Mumiss Inteinacionalcs de Informacidn Pinancior [N1IF) sitidas
par ¢l Conggjo de Mormias Inbemacionales de Conts bilidad [1ASR)

22  Moseds fancinmal - La monsilks funciongl de la Compaiia e ¢ Délar do bos Estados
Umidos de América (L5 dolar), o enl ex ks manedn de cuculaciém en o Fouador.

2.3 Wawes ol properacion - o cstados fonncicros csoldadas lan sido preparduos sobee 1n
baisg del coslo lnsidrioe, El coste hisidrico eatid Basmlo gencralimeme en el valor rarcoable
da In contrnpraaincidn enirepeds a cambio de los Bines v isvicios,

EEvalar aeonalile vy el precio que s reaibivin por vandesr wn pelive o el valor pagado paia
trunshariy un pasivo entre poriigipantes de wn mercado en o fechn de valorscicn,
independieniements de si ase precin a5 dircetmenta abservable o cstimdo ubilizando olva
técnica de valoracidn, Al ctima el vabor rmsonubbo de un solivo o wn pasive, I Conpad i
toema o vniata bis cneneter tichs del sctivo o pasive que los participenstes dod meréailo
tommrian en cuciis of Mo ol precio dol sehive o pasivo a ks fecha de mdicion.



A comtimuaciin, s describen les prmcipales poliecas contahbes adoptadng e in propicacion
de colos eslados Tinangleros,

24 Efeetfee @ aguiniioorey de glfectie - Bchove agquelios schivis fnaacianss Hqundos,
depedatos 0 Fiveishooes finanche ras Dgasdni, goe 2 poeden Tracsfoamn ikpide-cote &
cfectivn onwn placo infevior 8 res meses ¥ sobreginns buncarins,

25 Dverraelos - So paeaainindos ol coste de adliuizician o valor i renliadile, al o,
%o vofuados ol eoste proinedio pesderade.  Las smpociacionses en bosibo s cocnsiine
PS5 o Soshe Je adipmiecion.

Lo Promledades v anaipa

i F

La2

abd

Medicida en el monienta dol recanechienio « Las painlas do propieddos v
expipe & miden ncmlinanis por sa (osle

El eosto do propeechidee ¥ ssyeipo comprende s poecio de adoqpiacidm inds odaee
[ovs codios direcamenia relucionades con T sbsoeion v B paosin e condiciome s de
[iamisier 1 AIETLED.,

Medivioa poterion wl recomecimlgnte: el del ooste - Despody del
regumieimgnie aicial, las progicdoded v equigo son repishin s ol costo mencs fi
depreotavian acmmulula v o impote aounakicdo da las pérdidas de detenome do
vabar

M ctwrir de depreclacidn y vidas rffics - £l costo o valor revirluudade propiedades v
equpu 86 deprocia de novends con ol wétodo e linen reata. Lo vida Gl cstimade,
valor wsibuzl y mitudeo de depreciacion son cevisimdos 2t linal de enda 280, siendo
&1 efito de cuslgaier combio an of estinumis regiavpbe sobas una bass prospeeting,

A popthinaseis, 3¢ presonian (as prccipaics patidas de mopiadndes v ogquips v s
vicas A liles neodas an el eglolo de Uy depreciaean

e Wiz 4 {gm atos)
Vehfenlan 3
Muehley y enasecy v squipns de aficing Lo
Fguipus de compeitneiin !

Brriro o wwta de propucdades v eyuipo - La wilidad o perdida goe s de’ 18ive o
venbs de oos partide dé propiedades v aguipo os clerada como 1 difesencal anti
el precio ¢ venta v el vindor & Blros dal getive v véconocida eo cariliadios

2T Actives Insougives

FR

Aciivies fnlengibfes pdgniridey da fanid separitida - Son rggpsfrmios al costo
wnzaw ba sortienciin acarmlads v owalguice pdadida por deteriom acuinbis o

Lt st dmcidn g segono ce con e ou ol mdinds de lnes neeta solave s vids il
cabimaicda, 1o véds il catimada, valos 1z sidesl v rediode de depracineiin sou
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4702

roviznchios al fimal de cada afio, sicndoe ol cfecio de cualguier cambin ci ¢l calimado
e iEirwdn Rotwe v Bass prospectiva

M el e enreifgactin y vidies diifes « Lo nmurtizecion de log activos intangitlcs
s canga o resulindkos sobie sus vides Gfiles neiliznndo of méledo de linee rocta. La

seiedin Gl estimmeda, valor vesidoal v midodo de smartiescidn son revisades ol linal
dw eruda oo, siendao el ofcoro de coabguice cambin en el estimado registindo sobre
wnitd Disa prospestivi

Cervley prar predyfeinmens - Todos los otros cestes por préstamas son reconoeidos cn resultadus
cherante o periodo on que s¢ incurmen

FTmpaiestes - EL gasto por impaesto a knoeenls representa lo sama del impuesto a Ta eeinta por
pagas cormiente v el impacsto diferido

r 4 N

182

192

fmpuestu currdenie - $= basa en la uhilidad graveble (mbutacia) regisods durasic
cl afie. Launlidad pravable dificie de la utilubad contable, dolubo o las pastidas de
mgIc 508 0 gastos imponibles o deducibiles 3 portadas quie no seim gravahies o
dedwcibles Bl pasivo dela Compalin poi concepto dod inpucsio coments so
wahiula utibizando las tasas fiscales aprobondas ol Gonl de cada perioda.

Pojmecatos iiferides - Se reoonoce solbve las diferencis tmaposniae delerminados
ciire ¢l vabor oo lihoos de los achivas v prsivos diseluldos on los estndos Rnancieros
y sk bpses Gecoles, U prsivo por mmpuesta dileiddo se réeconoge gonermbments
o fockas [ns dJiferencias fempossriag imponibles, Un setiva por impuoesto difgrido
e reconnoe por todas lag difcrancias temporarios deducibles, an by medch en que
rusille probsble que b Compaitia digponga de vitlidodes grovables thmrms contra
las gy A podrin cargar esas difesencins tenporiciag deducdbles, e In medida en Ty
yue resulte prabable que la Compadla divpongn de utilidodes grovaldes Tl
eonin g que 5@ podria carppr estay diferenciag teniporning dedovibles.

I35 @etivos v pasivos por bopuestos difecidos s klen smplenido lns insas
fiscales que i epenn sedn do splicicion en el perlodo ¢n ¢l gue el stivo s realice
o el pasivo s cancele.

L mwebicsim de los pasivos por impecstos diferidos v loe activos por impucstos
diferidos rellciard las conseopencias frecalos que s donivariae de b foms e qoe
In endided espere, al Final dd poiodoe solue e que s infoomm, iecuporar o Biguicks
el impocts on libnos de S schives ¥ pasivoe,

La Cumpadtin compensa activos por impudslos Jiferidos con jmsivos por impucsies
liferiding s, y sola si ene reoonocito legalinmte ¢ derecho de compensurlos,
fromie o lon mosma astoridad fiscal, los imponies teconocidos e ess paibidos y In
Coanpafiin fiend b intencion de ligmidar sue activos y jusivos coimo netos

Fnipnestos corrlemtes p diforfos - Se reconooe gomo R0 o gasio, y son
rselunelon wi el regulble, excepto en o muedidn e que anyvan sucgiidn de wi
ICANEASEION & RUCeRn it g recomoce fusim del resilindo va sen en olro ol ido
integral o directmnente en el pateitiomio, on guyo caso el impaesto tnimbidn s

= 1=
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vacaancd (uera deb pesalizdo, o cusndo suugeen el regisimo micisl de o
colbnuacim do wapdors

Pravistoures = S voconocen faande iz Comgnitia e wna oblipaeion presenie (v sea legsl
i it cownu raseBado e wm e pasede, a5 pesbible goe o Conpaiie wipa gue
desgienderse de Recursos que incorpuaen baseficios eeandomens, pare canceke ln
obligaciia, y pacds hizere nia ceromacids Nlabie det inporte do ls nbhzacida,

E irspeata regunacido coma provision debe ser la megn sstimactdn del desembolso
ngEario paa cancelar ta obligacidn prescwie, al Gow de caile periudo, enicado on ceen la
Ioet ricsos v las inceridoulires correspumd ontas

20T Carmwting - Las prgvisiones pas o vosto capernda de abihipiones por gaantios
oo la vemn de bicoea 5 tecanacan o Fa Gecle o b wenta Je loa proisicios
conmuspotdicnivs, a1 mgjor estiomdo de o deivinbnlsos reqeeridos pars vmoslsr
fz nhiligmehin oy la (amapaiie

Rereefichin a enrplendus

LILT Bengffcion defimidos; Tubilactdn patroval y Sovnlffciciin per desahacii - Pl costg
de e bcreficios & fividos (jolsinciln poreaal y honilfcackin por desshucio) oz
Fotcomninndo stilizondg ol M&ode de Ta Unidad de Créditg Proyectada, oo
valorasiunes actmiales vealizadng al fmal dy ks pedodo

[ios oot par sorvicio presemte y pssde 2 recoeecen € ol resultado Jol 440 o
ol gue &0 peneran, a0l comd ¢f interds fmancions pang tpde por b obligacitn de
hemciiao defide.

Lis musvas medicinags, qus somprenden las poouwssins v pdrdida actmrinkos, e
reconcen on <l citado de Stmacin finanaciora con Carpn o sbowo a ong pesaliade
mtepml, on ul perigde on guc xe produsen. T revonoenticento die v ganiging y
pérdidan acsuiales ¢ vien resultads el w eelajer dmediniznede o la
gansiend acwmolmias y oo son reglasiiicadiss o lo wilidad o pérdids gl peciodn.

2,112 Pariicipacica g frebvificlores - T3 Comprailiia meoiices un friive ¥ @ godo po fa
parmigipueon de lox walwmjadores i Jag wtilidades de s Compaie Este bonaticio
ae calenlnm la g diol 1596 de Tag atilicades Tiuidas de acuwdn cone disposiciones

begnles,

Arpeadamioniay - Se clasilican odoo fnanosios coando g o Jel andmie sl
franafi gren sustarclaloente g Jos e starios ioados Tos riogeos v bepelicies inheventas & la
propiodist. Todos ks decads areedientos 28 CasiSican oo openlivis

2421 La Conrpail i coma @rresrdaldito - Log sctivos inaslenidos beje atrondeimioaios
Fnirhf nhy W TeCyibowen Conen dolivey de g Comnpands a s vlos rozonalle, ol
i clal pivendamienio, o 50 el us meno, ol valar presenis de bna e
minieod dul anesdunienio. Bl petive correspomlieniie se inchiye oo o eslislo de
Eiuecidan lvencen: oteno e obipscide bao svcudanicsio Gneacicng

- |ZF -
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Los avrendamignios aperativee so cilgnn i eesulizdus snpleando of peiiodo de
Tigen rectir, durants ¢ plaeo conespondicade o wrendamsans,

Regmrocinsiento ot fagresoy - S calow'an ol vidor meroashls de [a cowsimgmosinciin
cobrada o por cola, moaiondo on cocrta of mportc esfimada é= cualguic descueo,
bosifcecin o ieluge comeranl gae la Compenin pocda otorgar

13T Veata de sreroadertn - Be reetiwen cumndo Is Coompudiin franslicre oy iesgos y
bencficion, de fipo stprubemive, decivados de T pro picded g lon bl 2
inapoarte de Jos lgresos v los cosbos incureidos, o poo e 64 rebaditn: con la
[ranseeddn pueden serwedidos con Holbdlidad v a5 probeble que la Cornpadiia
recifii s bunedoias ecomdmnices atod s cumn iz bansaceiin.

211F Prestagidi e servicios - S¢ povenocen por rehoeace &l eiado de imiracidn
contractosl

ey g Crgaios = So negistron at coglo histdoiee, 1oe cosbos ¥ gastod s0 nousaiecen o
medide gue son e, (rdepond entensnle o la fechn so gue sie iy enfiodo o
paew, ¥ se repiatean oo f periodo sn el oo e conaoe,

Clmiprasrsercichie i sailelony v trauesvteclouni = Comio vonm iz graveral e los sabedng Baanzigms
i s compeasan 168 aclives v pasivos, iaanpos 08 mgiisos v gasios, talvd secllos cesns
e e e e s compensaciin 522 rpdeerida o peoreitkl por alaid Bomms ¥ e Presinia it
st ol redlagn de b el de 1a rpas sccalin.

Lo ingresed ¥ [Lowlos CON origen en Irafsacoiiies (oo, colfractuslmenl o par Len 0o
legal, comtemplan [n posibiide? de commpeistida y I Compafie tee I ftencion i
Liquidar por su imigwoiie tein o de realizar el setive y proceder 3l pago del pusive di forna
linig MARCH, s araaidil i nglos e resuliadon.

Actives fiuamcieres - Todes s aciovns Enancivros 46 recoapden 3 dan &2 hajs a ks feche
de pepociacidn euindo o igalien coa conmgna o voola de sn activo DRunsao ¥ 508
miedidios Focisbnenic ol valer raeonslls, ins o conios de la ianesacide, cxuopio o
g 13 Atives finane oo claisficming al valer auonable o0 cumbios en reseliados, los
wuales som inicialmon e meed idos &l valor eazonieble ¥ cyoy costos dis I iranssecion s
foooiiocen v Tesil iadas,

Tados lg achivos Fifmienns reconacidss son posmarionmonis medido on 2o lotalidad o
easbn amlixado o il widor ozonable v se presenian co ncbvos a0 cowinifes, seepkn
ereelios con wencimietitos uniginales infcriooes o | 2 meses o padtic de 18 Rche del estado
dhe siioncion Fnmssam, qUe W ot oomo By os con ieniss

206, 0 Unentas por colmar ersioncaie r otras cheitis e cobnde = 500 activos
Finmncscios me decivados con pagos fijos o detenminaives, que i vofizan én yin
b AT,

Dot dal recomoginueato inicial, 4 valor tazonable, e mikben al costo
amortizals utilieamio ef osdiodo do by o die inieeds cfectiva, weendos omdnuier
daterionm.
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Prvfvar fiwaicioros o nsirbimicator se paitrisnonis cmitidos por o Orspanis- Lo
il iamEnios de deada v patrimcnio son clisifiendos como pasivos uancicios o somo
patrimatio de conformidad con bn sustuneiz del sceendy contraci ol

Law pasivos Nnencicos seclasilican como pasive cordente 4 menod que fn Compai is tenga
deregho incondicional de ditanr ol papo de 13 obligacidn por lo menos 12 meses despuis de
I Fecha ded esiodo de sitimcitn nancien

2170 Pasivos fimanieferos micafios ol costo @iioriizests = Se reconncen inicimlmciile o su
costo, neto de los costos que se hayen inemdo on in eesaccon.  Posfcnomacoic,
== widen g su oo st irado ¥ cralquie thfcrencia enime los Tondag obteindng
(et ile los coxias necesmms pua su oblemeion) y ¢l valor del recnibolso, se
reconaes en el calado de resulindos duganic b owids del scuerdo con o méiodn de ks
s e inkerds efechiva

2071 Caentas por pagar comerciales § ofras cnendas por pagar « 500 pasives
firancioros, mo derivades con paggos Gjos o detemanabics, que 2o cZan cn W
mercade seiivn,

Drespus del reconecinento ivead, & valor razonatde, sc miden af coso
mnliEads lifieando o méted e latmn e imleies cloctiviy L

El meétondo die s tnsa de inkorss ofectiva o8 un mdtodn g ciloul del costo
amorizade de wn instromento fimmcicmo v de anpatecidn del mgreso financionn g
In Tiwgan dhel periado relovanie, La tis do mtecés efoctiva i o lasa de descoen i
ipuida exnctinsimte los I‘Jnl'm*in cfcctiva po colwar o por paps citimados
imchivendo cnmision, o ot ae mlereses o cirsting e
taneeeiin v obres primas o desopemos iee exén inchyides on al efbleulo de In hsa
do interds efectivi) & 10 Lirga de b vida esperada del instruments linanciero o,
seh becimlo oo un periodo mids corto, con e mpons neto on liboos en o
TeconcInisals el

Apfteaetan de Norpmas Titermacionales ofe fefornacisn Fivapoiors aNevay | revisdols
irre Sewwi arvralolaridmonine gfceiions ont of allo actial

Datante @ pfle en curso, In Compaiia ha aplicado las siguienies podilcaciones s las NIF
emitidas por of Conseio de Nommas Tndermacionsd vs de Contabilsdad (| ASH), mandatonns 5
pati del 1 de ensin dal T016 o posternonne i

Mejoras nnunbes a las NIF Ciclo 2012 - 2044: Modifienciones o o NIC 19 Planes de
Honelicins Definidos - Tasa de descuento

Las modificsennes de in NIC 19 aclaram que ln tass whiluads pam descontan (aa
obligncimes por henclicios post-cogplea dilse determminarse con referencia a ln de los
rendfiinienios da mercadn sobne sebig bonos corpuoitivos de alt calidid al Baad del
perioda de repune. La evaluacion e la profiexdidad dz sa mercado para bonos
gorpowalivos de ala calidad debe ser 2 mvel de In moncda (s docst, |8 misoa imoncta on
qe bow beneficios deben ser papnilos), Pun las monedas parn 163 e no existe un aenmdo
profunda de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben otz los rendomicngos de
merendo de bonos del potwcrmir doporninabos o e s moneds » bz fecha de reporte.



Al ser el dibor g loa Masdos Unidons ba rowmeda Jo corcaiaci o ew Censdos v on La gee s
vim 2 pape bos pasives poo beneficing definidos y considorande gue el mescasty de bonne
corporatives de ol colidad oo Beauador mo cs pwetande, s e cotablsgido g la nees par
dhescontr fos pasivos por bomilictos defidns detae sor dolermingda po refarneis ks o
e fos rendonicnizs del mercalo de v componaiivns de sl calidsd de ios Feindos
Upidos. Provie & Ty oodificanidg de et nonna, Ty inea de descacnto wilizada gpor 1a
Cowiprniin g determibnaba por ralecgocin g has bunos ded gebianme ssmibnRen

Fata modificacn s ha aphcada de Toimia rehoach va resulfando o an incoemciie de los
pakvon o eneBoior defonidog eon ol eotrespordiente ajuirs o odifibiedes rowenidas ol 1 da
encray 11 de diciernbes ded 2005, Log efectas de 1a apliencitn de estn modifeaciin g
chotabieny & Conbmnciin

Ml ificmeiones w la MEC 1 Iiciativa de Revelackin

La Conpefidn b aplicate extas cnmicmlas pos poonera 2o en ol ade sotnsl. Ty
comienlen olarifican gre oz entidad o0 pecesita progersionar uaa 1oy elscica edpeifica
teduerida por dos MIF, &1k inRemazerdn resadtmme s tal rowclacnde oo es nualssial, vl
puia soby bed bases de infremacidn agrepasda v dowgpicaada paca propisitos do revilacom
Sin cnbango, e conendas reileran g wig cntidad dele considerw proveer i furmadén
adiciomid evarcde of cum plinentc s i repaarmiento sspccilien de NIF ¢ ingniliciodc
Pz ol gue ot Eeecias de s calndos Enancraos cutondan o mamsio de
tmansacaones palicalaes, ovenies ¥ conlicinies, solae In posicitm Gaoncican y voand tados
he ofrgracidn,

U aelsciim. be commie o chani fica quoe (s ponacipadion d ume enndad cn otro icw tadao
il provenicotd e A socindpg o negavion carjnmies regisadng uando o metodo e
paticipeici b defs presentane por seppeadu de agquallos gue jungen de las aporaciones de la
Cumpafiia, y debon presentanse por =paado & la participaciin de panides owe, de
materco com oiras MITF, (i) no secha reclas Dendss posieriommenie o resilindos; v, (i) seran
vec|nsifrondis posterinimonts a resulindes seao seaumplan enn condiviounes eagpecificas,

tusrecio de la ostrucimm &= low cxrdion finmucieros, 125 comuemtis provem ejemplos de an
e miate il o agrapaciin de sodps,

Lo spligazicn e st euamiands 10 a vemido ningin mpadic oo b= possdion Frangos v
pemilidos de opeiasion de b Compadiln

Ehiens mprlifleacnes aphicables m partie del 1 de encro el 2006

I m aiplicacion de fng dpmas enmiendas oy gade nlogin impaeie onateral on G
peveliienes o iepanivs reconueblos en los estadus Rnmcienos de la Conipadin:

Wl o pariie de
rinedis glind Dndeien po
NTIE I = s L RN
Megdificoctaney a fa ML Iubcuervy ol revefag i Lingre £, 20
Meelificaciones o b N s Olariflemeidn de fos mdodfon Fimro !, 1046
r ey W 3K arepibles e deprovivonis ¢
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MNoringy T ¢ revividas caficdes pere il e efeciive « Foa Compania oo b= spleade
s sigercmics Norao lotemmciomsles & Informgacion Fiassciera (RILE) nodvis v revieadas
e lem s comtidas peoe w0 s efecivas:

M Titnil Efccrinva & partin
Bl % irsrrameutos, fimucizns Enen 1, 20EX
MNMF 18 Inpresns puocedenios de coniation con

phivavtan Bimo |, 2017
MEF 6 Swerendasientos Fverw | 20|
Moditicagiones a la NTC Planes de bensficios delinidos:
9 Aparmciones 3¢ Jos empleados I 1, 2054
Modificacivoes & las NIF  Moioras apuales o s WHF Cwelo 20080 -

212 Julio 1, 2014
Poekifencicnes a e NIC T Bniciativa de revg Geidn Eaera |, 2007
el ificaciongs a la Wi Racanocimiento de Sciivod pos T J, 2007
e g stos difoni dos pos

pdrsidnz i ieafizadns

S penmily b nelicacion aobcipnita de o<ias nurmas seevas Y fovizados,
MIUEF 2 lnsiremeits foancicroes

La ST 9 eanstids or poviemba g kel 2007, intuadugo muevos sgupuisites pacn 1o alasalicacian
y medicidet du activos foostar g, Esta nodna se rodifich posicronmgnts e ootilbi del
240 pur imednin les requisdtos g B clnsitigacion v medicin de paarvon finineicros, s
i s baje en s cstados francivros, v < noviembre del 2013, moluyd mamves
Iepesitos pasa fa contabilided do coberra general. En peho del 20614, 5o eniitid oo
venzidn revizada do b HIE 9, priecipalinenie paza inclain o v guicote

Begueaimienios de dedo iorg para nelives financiciog v,

Modifieagiomnes imitados o los reqsibos de elasificasion v medicido o ireducis wes
cakeporio de medicion & “vabo izeonahle oo cambios om olro resaltade moep ™. pars
cizftat g inmmenioe dood sres paples

Lo pegpersries efrvey a2 fo NP U

o Todes o agiiyas funine &ios yue ¢ cluailican dectro @) slooee de b MR 39 -
Esmanienios Fmancie s, w8 iesraocerks poderinmmciiy B 5 G0 aniribemlc o vale
iaranille  Pspocificanents, Jos Bcirumontas de douds que temanienon denie de v
madelo & mipaca cupe ohislve sea el du reesndar vs Sgjos de eleolivo vomaciules,
g teagan Nujos de aleolive conteagienles que son Niiemanis pegos 3¢ caped o
imtergses jobre ol capdtal pendicuts poi bo genzeal s medey al cosn psaiizado 3 foal
ihs Jors et inwdos contsided posterinect Los maineneniid de deuda naniemidos moen
modads de pegaie cuyo ohvickivn se cwinpla tavio sl recoisds Los Sajos de efeaive
coniEscipnlss commo por Iy veaka oo sctivod finamcicros, » goe feaga iy
condeachuiles del achivo lnsncicro que dan Tugar o fechig copecificas o Dujos di
eliective qae solo constiluye pagod de capital e intereses sobia o eparts del principal
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perdicnte, o medidos 1 vilor sezonable cre cunluos en oo resultads ol
Tedas lng oies imversiones do depty v de pah smionie 52 endon 5 tes valores iprosshiaz
&) iz de los porindos contables posloniores, Adeovks, bajo 1a NILF 9, b enddides
preden Liser wialeco on inevoceble pus peesontnr 105 caambeos posieiomn en el
velor razonibls de e hnversion de purinonio {no mentemda pars nogocins ) o otrg
vesalizde infejral, y 2000 com of piew pos divideados pomevnlmicste seoouoeido on =
reinlado del peonde.

v BB encthicadn de bos pegiva s feancienns desienadus @ valar masiide con cambics: on
resubumlas, [n THUF © ieguisie que el imports seaondhs por casitlsls en ol walor rpspechiz
dal pasivo fmancicro gee wa anbaibls & cambiod on o iesgs de cnidiso def referico
v, s ja s Eals oy 9T tesultado milepral, @ menos que, o wobnocimizata de los
alectng de Jos combans en of viesng de erédito ded pumvo enotra resoltadn inlagin)
penars wi nsierrky contablc e el reyultado del paiodo. 1Los cunbios cn el valor
raonabiy alribuibbe sl wesgo de coddito de va pesivo finandieen /o e POSDCTNGN ¢
rochasificados o soseritado del pododo. Sczim by NIC 30, ia sotelidad dei impone del
cairbac en el vabor raeoginlvie dol pesi v Sinciens desionado @ vl or rRechalile con
cambios o ieruilades e pregenta en ¢ resadimbo del periodo,

I a Admymisdrsoes o b Compeiiin prevo qee e aphcacstn 2o s XF 7 én of Sunn poois
toner un unpacke s gficanva 8ot o i puies roconncikdos oo los cstudes Fruncimos
miljuntes, ool og lecstm com Ing nefvos fioanciores v paeves Thianeuerod e i Com mdin. Si
sinbmege, nods pasible proposcion wnn estimacion meo bl de eso ofeche hastw gue i
woenmen dotailado hava sido complerado

NIIF 15 [ngreves Peocedentes de contralos con os clionics

En o del 20104, se ernitid In NTT 15, que establooo n modkels extongs ¥ detatiad que
aeben milivar ks antidades en ¢l pegisine v ieconocimien ¢ Je irpresus prccesiontes de
onabaks con cleules. L MHF 13 reomplacss o acias] heesnicate 42 neccnocimictn de
i vads, mcluyendo a2 1R bngresog, In MIC 1] Contrules de Cotisreccion v Las
imlerpreimeiones dapeciives en I8 focl en 4ue enirg go vigendis

Il prncipio hmdwnuemal de la HTEF 15 2 goc ona coraded debieca seconccen of ingrese que
represenie la éranaltnomcia de Yivaes o sorvicios cetshlesidos contractualmontc o i

¢ humtes, ¢n wa unporie goe raflgge i contéapresincain qug la éntidad supeim roeibin n
ammbi de lianeg O sevicion, LapeciBewmenic, la no e adade it modele de 5 pasos paes
eoiutabilizer o} inpresy.

Haer 1 alictiticar ol contzaio con los chontes

Pake 2, Headiliews Jos oblygucionss de ejeocidn en of cunfaio,

1"aen 3: debenuainar ¢] precio de la tranzagedn

Pmso 4: distribpls o precin de onsacciin p las obfisscimes do ojerncide en €] coulrmo,
Pase ;) reconncer ¢f legee s cuando {0 en In modids guod 2 elidad sallielinga b oldigaciin

Sepin lu HHF 18, npa entidad vomabalizn un e uandle (oo la mechda que) w
sallafinga una obligocid de ejesitn, e devin, msada al “eontrol™ d¢ las bencs ¥
servig s elackiiados oo s 0blipacion ¢ ceceoon particulas o manslondo of cliente,
Be han alindido muchos mds ncimierios detsBados en I3 KWIF 13 pao poder apalie s
silintiomes ecpeellions Ademds, I MNLE 15 requien: mpling revelacionns,
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Foe Abwil 7006, of LASB emitio " Clerilicacwnes = b NHF 13 ea relacéa o 13 idesilicaciba
de ohligacimes de ojocaceim, comsiderncitaes de pancipal vertas spentz, A8 ¢omo nna
s de aplicacion para Teencing.

La Adnunigtiacion de la Compadia preve qiis la apleacdi da la HTEE 15 an ¢l Do pasila
rensi au Empackn soboe ko i recciocidos o bos extanhos Mo v 93
revelechoiice. Sei embaige, w o posahls pROPETCET EIE € TN o taroealle e ama
cfeoto howta quec un examon deraBindo bava mdo cowpletobo

MNEEE 108 A reendaneientoy

ia MHF FS mirodecs wi rmodelo iebepsad s e idesiilicasiin de contridos de
ancedunanin y saniontn (oxtakle pars snoscedor y angaditanic, n NIF 16 recmpdara
iz sotaal gl cic avremdlam s ncluida e i6 WIC 17 o udepreincenes relasinnades

P B chiformnga caure srostdamuiebos v conianias do servicio sobee In s de sian
activo identiliznle es conrralide e of cliente. La diferencmcidn enipe arendansenie
opscaing y arendasict finaecicro i 340 climinada paa s contabibided dol anemdadog
y ez reconplasada por un ocsls ea ol el ol devecthn 3¢ v Aol ackivae v
rorrcspondiente pasivo Hene gue sor rogoneandn pog ¢l arvend ador paeg Kdus ok
aurreisdamignLos, excepio i anendomn ientos de corto plaso v agueilos con un viler bejo de
nelive,

T derechi e wso de? zotive o micialuustn medics 3 coet y wheeouememente makdo al
cooho fmijule @ ¢ierEas cxcepoioncsl menos dupresiac it avumiada v pedidos g
domrions, ajustado por coslguier cesneadeeidn del pasivo del mvendatang, Ll pasive def
armvaidutan o o8 Dicdalmen)s madichs &l valor prescite de Fos pagos del arendamiente qus
oo s pajsickes aese Reha. Pomcrionmeame of pasivo dol aneadataro os ajpustado per
Tndzazses ¥ pages, w=f oo of mapacto de b modifaciones ol mresdamdcan, ening vres
£a mdigeim, ln claaficacda de los hgos de coga de los page por vl oo operativog
dyue de acaevdy con WIC [T son presenimbos oo fujes de ongn de actividmles de
arpreraciin tanbnén Bendid mpisto, De acuside won el nsodebs de NIIE 16 105 pajus por
ariendorriigily secin divididos en principal @ dgrds Los cuales seram proauntudos cgrg
fluyos de vaps de aciividudes de lepciamicife v de fperaciin, respocvamenic.

Fin comtraste u ln commabilidad del amendnizain, la NILF 16 snasmGalmenie auotiene 1oz
sequerimnanitos dn WEC 17 pura la comtabilidm) dil seendndor v coading i con ¢l
requerimiento g clasifices ol anasdmisnto conw operative o finucise. [xlensas
revelicioues gon doguenidas son NUEF 46

I & Adumnistyaciin de iz Comjeiin prevé gue b2 sphcacon de la NIF 16 0 ¢ fulro pocd ¢
T anin icto sobre 104 inpories recomenidod ¢n jos catadod linancis ok y wia
reviiaciones, Smoombaign, no e preible proporeonm ano cylimacion ceonalile de ese
etiain Basda g un excanian detillade haya side conplelade
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Modificncionss a ls NITF T Iniclativa de Revelaciones

Lag wwddificoiomes reguizrcn 0 mw enbidnd proveer reveliciongs que penmilon a los
nsuanios de estadlos fuacieros evaluor [os canbios en patives goo surpen de actvalndes
de finrucizmicnin.

L Adtntinistracion de la Compailia no peeve que b aplicaciin de estas modificaciones un o
futwro lenga un umpmcio material suhre log cstados Ninmmeeions.

Modificneiones o b NIC 12 Reconachniento de Aetives por Inspueston Difecido por
Péndidas no Realimmdns

Lng maodi e loaes clurifican o siguicnie:

L.

| Jimmimeeones por delgio dcl cosio e el salilo on libros de insiosecnios de deuda o
besn B, woedichos n valor earonsble, pars los cunbes ln bass tibabsria s¢ mantiene o
oo, da lugar 3 wan diferemciz teonporania dedecible, mdependiememente de 5 o
pamechor i Tos tnstnmenios ¢ deads espesi récuperan e saldo on libeoy medimie lo
vosikla o piw gl nso, o 5 ocs probable gise 2l emisor passos iodos Tus Mupos de caja
pnhirecmilcs

Cunndo wna swhidic evalia 8 existicin utihidades pravables dispomiblcs o ser

nh o oo di fewencia bemaposal doduabile, v las loves impositivas nestringen In
utilizwaciin e lasg pérdidas pena dechicinse de los ingresos gravn bles de wn lipo
cspacifico, une eniided evalia ia diforoscia temporans deducible on combinacion con
obies diftencias tonponaies deducibles de ese misimo Upa, pore de fonns sepamda de
b 1 pus de di ferencias banporaning.

La estimacein de stilinaccs pravabdes futmat pocds incluir ks recuperactn de aiplm
fipru de activo de In entilad por 1 valor superior al saldo en Tbros 51 hay suficicite
uvidencia que os probable gue Ty entiulicd alcanzaa Ios inismos; y,

En la evaluncion de o casten wilidades gravables futvons suficientes, una entidad debe
culnpacar laa diferenciss tenporsias deducilies con lns wlilidades gravables latuas
excluyenbo les deductiones mtpostives gue rewhicn de b reverstn dg dichas
difercncias iompormries doduci s,

Lis Admdsustracin di la Comgadiia mo prevd gos b aplwacidn de citas modificaciones e of
finturo lenga un impacio mntenal sobo los vstmdos financicros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La prepmraciion de o5 presentes estados finaacienns on confonmudad con XUF requicre que fa
Admimstraciin tenlice cierins estimaciones y establceon alguney sapoesios inhorentes o L metividnd
sanndanicn de la eufidad, con ¢ proposito de determingr ba valscion v presenfaciin de ol gumnas
partidas que fonuan pate d¢ los estodes feancierns. En opinddn de b Admonisinacicn, nles
eslimaciones ¥ supuestos estuvieron basados @ b mgjor ntifizackim de Ta inTormacién dispenitsie al
pwomenider, Mo cusles podinn Begar a difcir de sos electos fnales
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A COHmnRzIn ve pecsentan lan sstimmeiongs v jnioloy coatabbes criticos gue Iy sdminisacion de ln
ot b D wdibisisdo on el process de aplicacion de bos ceifemnos contables;

i

L2z

Iq

4

s

Iterismo de mofiros - A I fechs e cieres de cada periodo, oca mguella fecha qoe s¢ consdore
necesamio, ¢ pliza ¢ valor de lor sclives par detconnine & exislg alpin iodiew de que dichos
aciivos tabierin sulrido s perica por detesions. Fa casn e gue ¢asi abio ivdicio
icilira ma eafiisecse del imponts recspsmabile de decho achivo. i 38 fram de Stlivos
wlenfificebbes quc 2o gervaan Miggos de ctective de fonos independicme, scestima la
revapecsbaliond de T unidad genemdoi de efectivo o ln gue pefensse ol acive,

Lo peindichany por detorivo reconndidas =0 an activo e purindos etenones son icventide
cumtio se prodice on el ca iy cationauiones sofme su o recuperable increnvatande
el vator def autivo com abone a resullados won o lindi del vator e Jibuos que @] gstivo Inskos
tenido da no hoberes reconocids b péndida por deteriom.

Hreovisimres gara odlencinres pror fenroficfuy definiifos « B valor preseme de s proviions
grara ohligamion s por Benulicios w delindos depende de viros Sxciones que sen deteaniiadas en
fwicida de i vitculo somanal basados e varng sopucatos.  Csiis sepocsios wiilizados poe
doturming of vilor prescate de cstas chhzackones encluye wns sy do desoucnite. Cuaiguier
cantibo en o mpmestor impast e ol vafor en Bibros de ns provisionies de esiod benefgbos,

FF pctun o pontatade por ke Compaila paa reslizsa o cllcelo scomnsl, niilom (5 faza de
deescnznia, 1 1mse de moralidad y de rotacidn il finsl de cwln afio sgpertados o in
ichminisirsion do e Comgaida, Lo mea de deseeento e In s do interés quu debe sor utthada
yuant determigir el ibor presants’de los flujos falaros de caja cstinnados a2 se cipera vae aser
sequenicas paes cmapliv coo la oblipgsidm de egivs benelicios, Ya cual §¢ detonning wifhands
ooin o refenciy Jos rendindenios del mgrcado, wl cigne del afe, coneapondicnte 4 Lunog

v rregariales Oy afta cxlidod g la manodn e le g2 se pagacdo fos bensfizg

i aciaw de vides diies de velrionles, mageinaris ¢ egiipe - La cabmacidn de s vadna
ililen v ek valor ieswdual so ofectiym de souedes o le mengtonade en In Mot 2 6.3,

Valuwacidn de lng instramentos fivancieces - | Compadin wiiliva las ionicay & valusadn e
T imodecsin dild valor canomable de sug actives Gnanciesas i pusives [onnciaod que se hagam, en
Ta inedida du o pomble, gn datos cliseivables del mercade. Lo Compatiie ntilied dichas wonices
bt vl paig acdones oo cotiemlis (al valor sazongbls con ol o ofto heseltedo
miweral) yalguisos afros acfhives v o vos Tirs isms

Tagi ale descaendo wilifgndd gorn doterminer of valor on bl gl ohi{giveidn pore Seaffolns
eflnldee de b Cumgpaelfu

Lag el igceanch pov prestrcionzs defbndis de s Campediin /e desciienin f agin tsa estlilocida
pat’ (olEvend i g 1as asas de moread ol final del perfado de refavencin de los oy cacpondivas
de sl calilad. B& régaieie b oo signiieating Sl cetallcior i Solerios pone oS & s

i dmdes om fa pobiscitn de b qec s desvea I cierva dg rendimacata |os crllgnios mas
anprodiiites gondiderados para Ja salogumdn de low hoaos ineliyven el honadio de 1y gandsidn dis Ins
bemns comporativos, caliibepion de fud homos v by idestificaciin de 152 valores wlipicns que
excipaen.
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EFECTIVO ¥ EQULVALENTES DE EFECTIVO

Tl efeclive y equivalencs de ofetiive como se mwesta e el estade de Do de efectivo poede sor
vencilinde con lae pamidns selacionedng en ¢l estade de sitvuciin Buacciesa Je L siguiede inuers:

[ ienbee 51,

218
{an (15 delaes)
Eleiva ' 2
Fondos en Toansdin . .
Mumgos Logilva LORS 12 8%
“Total 204 12914

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
L resmonns e cmeples pur ool comiercialss v dnn Cavmtan pur colwas o como siguc

... Diciebee 31,
b (] T 2015
(on £1.5, ddlarcs)
Cmendus por colsinr goemgginles

Clicrizs Yocales AT 452 417
Pronwigidan e snenivg didogs [, 528} {2,564}
Subiudal A% 5510 450512
Chrmes ciecalag por colin;

Empluatdos . TH

Crursgitin cop SEToCeglag e o —
Tomzl L RN 45103
Camabivos e b poovEsien e cuni dwlosas: Los movimicinios de ln provissd pae coanbs dodess
Ficton Sovmd s

W6 2005
{em |15 oinlwex)
Salikos ol comcicre dol oo {2.505) {2 568)
Proviswon del aia 4334 {11
Suldes ol T ol ik ABUZE) A2.560)

1w coneeilrncibn dil opn de enbdibo cs lmatada debide @ gue (o hase die olientes e largs ¢
independicnin

=2f -



7

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un fcmmen de 0M0s miivos TRangIoild oF CONWG spoe

e THEEHDbeE F L

M1 2003
e LS edblnred)

A fFveey Finnictiey s efog o cinafo amnrriseleo:

Jaggo Colossibin 157,789 157.78%
Movoaraliadag Loe0R Y]
Fremcdom Foofies im ELH] 130
Bromdea Rgesenmcioncs 5.4 8 o L
Prostanimes o olrw cutnpaiias y sl 74,723 s
1 o
{ imclance 23,304 i, 187
He Clrculantos 132.4) LR
Toskl 1741y L4em
INVENTARIOS

Lin sesmms da imvenlanoe es o S0

o THgiembee 31,
2016 013
fen LS délaess)
Prodectos rerminados 194,487 A 10
imppermen ey o tnieeegg i e
Total 309507 ERE AL

Prggunte of ads 2006, we se ha eatinido wia pronisisa pae o wvenstang te loaia intaehin,



OTROSE ACTIVOS

L remmen de abros sctivos £ (ome i

Chstun PRgIdos par amtic ipade:
Heglis
Arriendiog
Anbicipe a Provesdores

Taal

PP T F s Mo T
Cowt iegite
Mo sarrienle

Teual

PROPIEDADES Y EQUIPO

Lha ressinen de propiedades v equips s comg sigae

st o valsssion
Dlsprosincion siomulads v detes i

‘Fenal

1 ivwificoreini ;

Muehlcs v Enseres
FEguipoe de oficia
Equdpe de Cormputacian
Wedtizilo

Erquipyr afe Inberatari

Tol

v Dicicimbce 31,
2015 FitLE
ten L) R, diffares)

A0 AT
3195 AT070
AbSE] 31136

I8 1495 Ry
A — 084
o L 2T

v DFCTimive: 3,
LS 2015

fan LS. didlnies)

7603 17652
L15.10M A12,100)
=30 S (5

T i 145

375 B

1y 35

2055 R AES
-3 L
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P meavinsicatus de propied ades v equipo fiern cone sipie

Epiipas clu
b LT Fijuigns e Epipo d babraratarin v
EnPTCS afiema  compuinoite  Meblcuby  Henmninie
e DL dnlaresy
D e vilmereddny
Salde al 21 de dicivmlane gel 2014 2418 ST 5 HIr A T30
Acdquisiceoiag - - 1) 2 1,148
Vel ! Bnjas aty S o - 5T SR
Sl al 31 dodiviendie dul 200% 24138 Pl IR — - b 1.
AuchopnisiLones = L 2! 5 ;
oniae 4 Bagas — D zegy v e E i e
Saldos wd 31 ke dicienchre dal 2000 2415 293 sbgr - 548
Lo movimicnlos de propiededes y equips Risron coma sig e
Eaqoig ale
Pl v Eguipade  Fomipn de Iabnt mirrme
I [ olities  compigecss  Yeldouln  Tiommneniis
o b LLE. Ay |
ol vt el ¥ fof i
" Saldos 8 11 de dicivubae del 114 LMY (8o (G50 {1450
Linter por deprecingion 1247) (ATH {329) - (A3}
Wentig S Hajas T - e ity _ -
Saldos 1l 21 ehe dicieastiee del 36; 5 {1367 t1.23k (6, &32} £ L
Guafo Jor deprerincian 1242} [2TH (i) : £
endns  ifupas - .- et e e
Suldow sl 31 de dicientbre del 2096 (L511} (22E (.848) - (2.530)
10, ACTIVOS INTANGIBLES
o resimin dke fetives intangilles ms corne sigye;
we Dicigbee 51,
2314 25
{en 115, (Milorgs)
Casto [ 207
Ameriizaeon aenmulads v deleriom CH202] {56
Todal ki — 256

Toral

[LTR 3
Lo
L)

1Ak

13463

Taal

LLLa47y
(1,350}
. f0f

iz,
{147

L 147)

-3 -



11. PRESTAMOS

Ul we st dbo hos puésiamos o5 como signe

ooe Migcambng 31,...
2013
fen LS, dbdlares)

Ao grnevniigeadvey = ol cosf gtz
Prisimmos o ongiclog por:

Pirtes relng ionmdas (512 514) (241,371
{ferpsaintnaaniny = o prat paamriizad
Pridsbamos bineiios (1) (252199 [36:8.TTT)
Total (HELIIRY [BIEl54)
C hasificacadm:
Comenis [ ted L (RERTTTH
Mo conmenie (RTPRILH 2,377}
Totsl (B%1,713) LN RS

(1) Laa pudstmmos lmmemeos csibn grinirmdos por uns garacta solidaia Al 31 de dicioabrne del
216y 2008, Ia vwa de interés efectiva promedin anunl sobre los prdsumoy bancanios as de 9.74%
W 9. T4l respectlvamente,
12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resnmen de cuening por prgme comorciales y oirs cusnies (s pigar ok oomo ugue

Dichernbae 31, ..
2016 2015
{en LIS, ddtarcs)
{ RIS Por faIpiT Comroiien;
Provoohmis locabes {9.316) {6 03 )
Pronvcedemcs del extonos (L2 T9) {218.37T0)
Total (2, 106) (264, 455)

El pericdo de credite poomadin de compras de cicios bicinos es 60 disg desde In fieche de Gt

o 5 10



13. IMPUESTOS

134 dAetivos r pastvey del @B coeslvnde - Lt ngiimaen G movos @ pasivos por 0 eains coni gy
o8 LOMO FiguG:

+. Dl 31,
25 205
{en 115, didiores)

Alend) Ves it TR £ CHeN,
Wedencioaes 2o la fumihe del 1V A (RS 4 432
Criclite Tributavio TV A . 34
Antrcipm hrgteeat o Lo R . 1,568
Cndiflo " Tribotario Tpevato o o Boage _35 234 TrAzg
boatnd 36 290 A5,
Flenirvas o IRRESiY COrTIRINES;
Biaspemesten ol Tenda por pages (1) (7728 (L0471
hapueste &l Walor Aprepndo -1 A por pogar v

Hutenciones {3,7500
Freipsesier L salidn dy dhvigas (FI53K) CES_ 1P
1Y A poc pagsi : -
Retgneoncs ca ls fecnic &' IVA pow Pagar . : -
Ininpriieslees pie jamaa i) -
Retensimes e la Paonto poa pagir . : 475
Toal (IEEIR) 25 575]

{32 Comelacila tribusarts = conbulle ool fmparesto o o renig gorrients - Una iecomcliacion enting
la wtilicied copivn caladies Erancongs v ol gasio pos impeesio & = roata oorienis, o (oo sigec
Zule 2005
foik LIS, dalaegs)

Fépalidn (uslidad) seyin saradon finangisros anter de

pnjiesto & b rznta i A1 £ laEnhag
Cimptos no dedugib bes (45271 232}
ingrosos excotos 15,738 -
1'eand il (ol Unibastana : 41075 ooy
limprpste i Ly ocrta conigade (1)
Antigipo ealesiado (2) L Saan 17248
Treapanestor = b venti coneacnia el gad A nesuliados 112k 1G47]

(1} [drcoafomsidad con dnposciones lopales, la tarila peoa el Bnpssio & La renlz, &= exioula
en ion 7% sabre lus ankdedes sjotos = distileeciion
-2



(2 A poitie del wito 2010, s debe considenr eomo mpaesto o bn cgntm iminime ) sador dul
el i celoulado, of cual resulia de ke s meaterndiicn del DA% del active, §.2% ol
patrimsonio, 4% de ogreres gravados v 0.2% ¢ costos y postos dedheciblics.

La= dechunciones de nogocstos no han side revisedis por Ins motoridades wibotamias v son
ascepibles de revisian,

PR3 Movimients de e peovisfin pora inpiesto w fn renta - Lo movioweiies de la poovision pam
impucato o L renta legron como sigue

Hih
{en LLE, dddams)
Saldos il comienzo dil adio [10471) £11,735)
Froviskin del sk T. 728 CIeAT)
Pagos ¢fecmados _lgaT 113§
Saidos al fin del st R (R0 ExIT]
§ Hfertuades - Concsponde sl adicippn pagmlo, relovcioncs ea la N ¢ angmesio b b

Prgoas
salida de divisas,
124 Aspertus Trthutarfos

El 20 de mayo del 2016, so anitics b 1 .oy Owginacn de Sclidaridad y de Comospomsabilidmd
cinibmlana paws Is Recomsmaceitn y reactivaciim de Ins zomas sfieciadns por o ermemaoto del 16
iz abwil de 2006, 8 contimincide, so detalian los aspecios nds mporianies de la mencionada
Lay

= e eunblece la contribuidn solidaria sobre hiewes wmaebles v dorechos icpraentativos de
capital cxwstontes en Ecundor de peropiedad de sociodade: no resideniles en Foumlor
equivedente al D.9% ¢n geoeal ¥ |_8% ol supeto pasivo csid on paraiso fscal

= Secpableoe o conminacion slidaria del 3% sobae In otthds! grovabile del ejercicio fscal
20015, mplicado 2 las sociodmies que reahicen aotividil es econdaniaim, ¥ gue Tooren sujedos
i siveis chi Dinmesto o la reni,

* Exynermcion dol bapaesio p by Selide de Dividas 150 y srancole aduancros. alas
impariacionces clecheatas o fevor de comuibaryenics gue hayan sofiido una afictaciion
econdarign directa on aus actives productivos como consccoencia del Jdesastre nalwm! ¥ gee
tengan s domiciliv e las provimcias de Manobi y Fsneraldas,

o [ixomeracidn del pago del sildo dol impuesio g ln renta comespoisdiono al ejecicio el
Z005, i los sugeres pasivos que havan swfvido wim sfectacidn duscta &0 i schivos o
actividod coosdmica, com consccucnia del desasice nanmal, cuyo domizilio sca o las
ronms afccmdes. Tos sepetos pasivos que ya hubicren cancebwhs dichn saldo texduin donocho
a In devolucion del misma.

o Tnerermiginig e Ie farbi del 1A ol B85 por el parfodo de we mo,



o Dheviolueidn o compeigackin do 2 pantos ponooniumbos sdiconales del 1A pagado por s
amsaccions realizades oon dincm elecinmion.

1) 12 de vetubme del 2006, so emilid s Ley Orginica de lowantivos Tribatanins paon virios
sectones productives ¢ wierpactativa del At 447 del Codigo Organico de Organracion
Tamiomal, satonamma ¥ desceniralzacion gue establecids enme otros ko sigaenic:

o Para alocios de la basg anpainilife del ICLE, s¢ estalibios i b ai ln definloibas del préowo
ex uduana, of cual cyuivals a la wma de las tnas arancclanizs, fondns v tasas cutraonduuwin
recemladeg por la suloridad adwancra al mwinciio de desaduznazar Jos producing imporiados
i ol vislor en pduama do Tos hienes

» Secstblece que s Compaiias temdin wea dodecciin mlicionsl del 100% pos bos zasos de
sorunod mddicos privados wo medicina prepapada comiratados 4 Civor de s irabagadones,
sienipie que i coberiura sea paon I8 totadidad de ko eabajaderos

4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De comliormedad con disposiolones legalas vigenies, o contribuyventes sugsins ol napuciio a ls oot
guw fevynn cfectuado opersciones con partes refacinomles, dontro d en misno periodo szl por s
imponte sommdindn suporion 8 UISS1S mallones, csthn oldigados u presentar el catodio de Precios de
Transforcncia que detemmy s mics openciones han sido clieciumds s a villores de plene compedenan,
Fl impocie sesumulado de Tes opersciones de Ta Compatia con partes rebcionndns darsnte el ato 20006,
mo supera ef importe acumulado menconado

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones acmmiludas o3 comn sigae:

.o Dticicsnbre 31,
2016 2013
fen US. ddlares)

Participacidn a tbnmdores - {1,833}
Renchicios sociales {5.551) {10514)
Acciominiin [we e {1,300 [84.755)
CHras el LEL
Total (6,831} {L260)
Clessdficencidio

Corete (5.551) (13,501
Mo corricnte {1,300 (B4L755)
Total 16,851} (98, 266}

28



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIDS DEFINIDOS

L pmsuimien de obliguciones poe beneliios defiridos g8 cume sipue;

Dieicrobe: 31
{en L18 dolues)
Jululavion patronal {3.747) [3.157)
Bhwni fi g fin po desichicin L2000 [2,223)
Tolat {3,247 {2,380}

a0 Jubllecidn patesval - 1o scoesdo con depoiiciones del Codieo del Trabgjo, b trabasadores
QU Por vemre aos o mas wbiaen prestado e sEvicos on fonnn contimiads o lutemanpids,
endvin derocho u sen jutilnios por ses cnpleadoras sin perjwicio de 1 jubilpoidn gag les
coireapends en s condicid de afilisdos al st FRoyatocaon de Sepmudml Social

Lo muosvinisichos wn ed wilon presente de Ly obligaciin & jubibsian pabronal Bieeen cong

SighE
20 2013
fon UK dol=cs]
Saldos af cusienzo del pho i2,157) {261%)
Costo de o5 sorvicis del pmisodo cormiate 4 [en )
Suledos ol o del afie (2247} (3,057

62 Renlficacion por desfrasia - Do ecvendo oom drgposiciones dit Codipo o Tiabmo, oo los cosis
ke Werminssde G i3 lacion lahoral poy thesabacio woliciiudo per €1 enploador o por d
trabgon, b Uoonpadkis coircpach el 25% de 1y altins ceimuncracidn msnsial jor cada me do
b afios do sorvicio

Log maowisicitos e al valor peesente de obligeeidon de bomticrzion por dasliis e coma

ETTE
] £ 2045
fea LS. dolecs)
Laldos 8l soitenen del sio [2.223) {2515
Cuate de Jos servicios del pociodo sonienic 77 2%
Subdos nl i sl sk eI {2223
T eflcnios aceenabes dol velor presenl; & fa oblgacion devexgada por conecpte de

benetl closd deBnidos fusron iealizades of 31 da diewmiee de 2006 w2008 poy un pchupna
-0



mdepumdionte. El valor presenie de las oblipacioncs por cunoejiio do bepeficios defiaidos y Tos
eoetoR del srvicio acmial y ol coslo del servicio anterior Raeicn ealoulndos wilizando o indodn
dhe b wiiidod o cadine povectsda Bago este méodo lus benelicios definidos deben ser
mritimidios ol poviodo de servicio del empleado v baesdog ca L Srmol del plan, de tal suere
guie s¢ atvibuye In mizna cantidid de henclicio a ey afo de geovicin, considarmnido el wsao de
hipi st polumianhes g caloular ol valor presente de dichos benelicios, Estas hipotesis
iefligjon el vador che dimern o través del tieompo, o imerenieni sl v Ing prodabilidndoes de

i dhe wstog bineficios,

Tas presunciones prindipales nsmlas pars propasitos de los ealonlos motucides son s sigeienbes:

Diciemlre 31 ...
015 2015
b Ha
Tazss) de descuenio S0d% 4
T ) coperncda del incromento salarial L64% .

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

170 Ciesttdn de rlesges flagncicras - Fn ol cunso nemnl de sus negocios y actividades de
Frrnmcinmdenio, s Compafia esth expoesiooq distinios nesgos de noimralaea fnciens que
pueden alociar de imancra inas o menos sigoificativa al valor coon bmico de ss fujos y activos
¥, 0N comseountein, Sis rosdiadog

La Comgndtn dispona de una arganizacion v deo sistemus de infonmacion, adiminisliesdos por la
Gierencia de Finmues Corporativa, gue pecaiten idoni fenr dichos riesgos, determinar sm
magnitud, pwopaner al Directorio medidas do mitigacion, ejeautmn dichas modides ¥ controlr
a0 g e ividid,

A continuncion s presenta una definicion de fos fiesgos que enfrenta In Compaiia, uma
cargcierinaidn y won desenipeso de lis medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
ka Crnmparitio, i ex ol cosn

F7 L1 Riesge en las rasay de bererds - La Compaiia se cocuinten SXpucsio & nicagos on la lsa
e inberds debido a gue las Compadiias en b Compsalie lomes dineno e peddeenn § e
de imscres tanto fijas como vamiablcs. Tl ficzgo e manejado por tn Compadia
mperiendo wia combinscitn spropiads entre los podilmnos o asa B v 8 maa varishic,

17.0.2 Rlesge de orddita - Bl niesgo de erédis s refiere ol desgo de que vea de Tes parics
incumpla con sk olligaciones cniastuales resulando o v pérdidy Gnmecien s para 1y
Compaiiin ha adoptade una politica de dnicamente imvoluciarse con pulos solvencs y
obdaer silicionics cobaterales. cunmio ses apropimdo, coomo forma de mitgar of espgo
e ln perdicn financiera ocasionada por 1os mkamplimienton

L s carenifan comstGinles por cobirm caliin coinpaosiug (W un hmend imporimio de
wllenbes distiibuidos entre diversas indhsbrias y dfcas gl Lo evalupcin de
cridito gontinna s ieplizn sohre In comdivion Hoanclern de Ins cuenins por cobar,



TR Weewgo de Hgnddes - La Crerencia es ol que tizne In rosponsabibdad Gral por loogestiin
de Jiguidew, La Garcncia ha catablogichs amt meamee dee fiabage apospiodn parn e pesticas
de liguidez de manea gquee [ gerencia pueda manajar fos regeenitienios de
finaciowictoe a oo, melizae v Linge pluea af cono 8 geatide de liguides d¢ |a
Companiiz. Lo Compaitin manci ol desgo e Fauides maicmianle resmas,
Encilidandes Gnsmoicees v de préstaone sdeeuzdag, manitoreanda continasginte [z Mujos
efectivos provectpdas yrenles ¥ corzilfando los porliles de verdmicte g los wetivos v
[rasivis foineieros,

FP A Riewger de enpidal - Ba Compafie gestions s capital para sscgomr gus estin e
wopiriidid Gy sondimeds coiw Gopss oo murcha misoems que masimicen el
renfrenilo w sns mocion slas & navds de ln optinazacion de bos sabdos de dewds v
pabamoin,

La Juntn de Socies teviza la estruchura de capiepd da la Corpafiin solae uon base
sngsial. Como porte dis ol revisida, Ia juika considen el oo ol cagital ¥ los
riesgos asncadng Con cnda clase e gapifal,

52 Crlegerias ae ingtraes enfos fBrercierss - Bl detalle de Los selivos v posivies finaicoos
mantenidos per la Compadlio ¢ cono sipue:

. THekembee 30,

201 i) )
(en LY. ddlures)
Acrivee fikeeiamag:
Choshy dnton el
Fiactive v lancos (Maoto 43 24014 LEC4
Cuenias pur solsir coneEpios v s coonlas por
cobrar {*ata 5) A 551 ASE 1S
Tolal 451,303 tL0LT
Pariean flisarniars:
R Bl [T
rupinl s Pl (il coETiales v ofTEs cuentEg por
papar{Nota 12} (22, 1) (26,4550
Prégames {Mosa 11} (881.733) (G10.154)
Tetal AR [324,505%)

-31.



18. PATRIMONIO

Ula resaimsn de caploal woriad o comng signs:

Nicicielire 38,
Wi 2015
{en U4 délnes)
Capiu| wocdal {R1 475) {31.975)
Frinea de cenishin L) (1)
Aportes Fusurns Cogiraliraciones (1%, 1 2R) {104, 302}
Totak (248, 104) {386,278

181 Reserwg Lol 11 ¢y du Ciovnpaiiiaz nequiere que por bo monos ol 5% de b uiidided qopal sea
apropiadn comao reserva legal hasia quc Ssa oo mmnn alcance of 20% del capital sooal
Esls i i v disponile pars 2 pago & dividecdon oo eliestve pem pocls sor ciglislizzda
en s iniakidad

M2 Utiffdmdes rovemidos - Un reseanca: do bas utilidsdes retesidag o3 como sigee:

Priemlrs 31,
LT s
Tl tdades vetenidas - distnboibles {1y i
Feauiveiog del ojaiieio Tl ALD (193}
Yo T4l L1973

Los saldos de las sigei enics ongnias sungen de ka aplicacion por prnwrs voe de les MEF v de
bos smbdos segeion UG A mteriores, bos caales sepitn Rescluciim emitida por la
Superimtendencia de { mwpaiiias ol 14 de octebee dol 2013, poditon s ofilizado s de Jo sigaiente
fios 1w

Kemelrgatug acpmeptadog proveyicates de is adopolin por privierg vy de dos NTIF - Tschowe
Tos valores re madeamics de bos gjuiics ovgieados on ln adopoitn por primars ves de ks KIIF. B
soldo deudor podni ser shuariede por oz rewliades scaoudades v lon del (b gicrcics
econirics conlaido, § jos halkens,

Reeorvas segrin POGA mpigrfirgs - Los suldas acieedores de Ink rédvrvis de capital, par

withi i a o visliacion de invessiones sepim POGA wibaiod i, silo padein se capitafizndos
et b et e oy al valur de liz perdidas acisaladias v las dil Gl gjeieicio scoadmicos
cochuide, & ok boilsieven; anilizpdo en ahogder prdidus; o devaselia on gl caan de lyuidadon
de b cosmpain,

-3F-



19, INGRESOS
Lin vesuman de bos ingiesos de ta Conspaiiin e como st

2016 2015
fen L5, diancs)
Ingrosos provenisates de ln venin de ienes ¥ lolal (264,587 (297.345)

20. COSTOS ¥ GASTOS PDR SU NATURALEZA

Lin resumen de los gastos odministrativos v operalivos copurtudos en fos extndos financiceos o8 como
EITTES

20l 15
(em LS. dolees)
Cosio de wikas 201,519 526,945
Clactos ot veulag b K 75156
Clasturs dho achmimistsaecion 4, 506 65,377
Chiios gastos 13351 173,18
Totad 4hlA23 B3804
Ui detatle de costos ¥ gastos pos so nsiarslesd oF comEs sgn
2018 2015
{en LS. dilares)
Cambiog e iventrios de producios wnninados ¥
COMEIRILCRNIAES B 1O P i L
Caoste de Venda Quras reprcscntacings | RS By, 15t
Regwia .m 2857
Comtus die dhstribiceidn d, 300 2234
Coston de pubhicidad 15,055 368
Crastis do rnuntctindonto i 2456
Amrendabenti 12454
Gastos por deprecincion v muomzacion L 2867
Cramton pod Denelickos o los onplcados B, 120 105, 2
Honotanios y servicios ERTACH 32 580
Fepacsios 1591 SA3R
Citrox gastos 147,577 102817
Total 461,353 B3B.604

1.



' o @ hew Ewpriegis - Un detalle de gasios por beneflicies a conpleasdos es coso

LT
2016 2015
fen LIS, dblarexs)

Suvldes v malanos GRS 3T
Parlicipacian a |abegadnnes - | 853
Beneticios sociales 4,547 & 337
Apules ol PSS 8474 (AN EL
Benglicios definidos — 190 [ § ]
Tirstnd E2120 | 06,209

Goiadye Derreedactdy p Amartigoctilie - Uln detalle de gustos doprecinoida y mmorizacion es como
Sl

1016 2815
e LS, dédars)
repncincicar de jrephedades y equipu 9 1,215
Anisrtizacidn do aotives miungibles 156 L6527
Tustml W03 aEn?

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 e diciembne ded 2016 y In focka de crmsion de los sstados (nmcionos (abail 24 del 2017}
e se predujeron eventos que eo opinion de kb Admndswacidn podieran tosee un elecio mpnarimte
sobwe low vstados Tinamaierns adjuiios

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cumios financicros por el aio teminnda ¢l 31 de diciembre del 2006 i sl apeobados por
Clerengin de 1a Compnitin eo pbril 24 del 2007 y secfn presenisdos o bos Accionistas v Junfn Dirgetiva
pora m aprobacion, T opinian de ls Geencia de la Compeadin, los eatmbos i erns senin
aprohados pur ka Junta Direchiva sin inodificaciones

P I



