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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Socios de A,
JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA. .

Quito, 25 de mayo del 2009

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de JAYCO
REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2008 y 2007 vy los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. La opiniéon sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2007, emitida el 15 de junio de 2008, fue
abstencion.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria, estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluaciébn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

No pudimos verificar la informacién relacionada con el origen de otros activos
diferidos por USD 120.847. (Véase nota 8)

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados, excepto por el
efecto, si lo hubiera, de lo mencionado en el parrafo 3, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272741 / 2272696 / 2272594
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5. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen tributario Interno se
emitira por separado
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivaientes
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios
Impuestos Anticipados
Total

Propiedad, planta y equipo
Costo
Depreciacion acumulada
Total

Activos largo plazo
Activo Diferido
Otros Activos

Total

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones con instituciones bancarias
Cuentas por Pagar
Pasivos acumulados
Obligaciones tributarias
Ctas. Por pagar Compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar terceros
Total

Patrimonio de los accionistas
(véase estado adjunto)

Notas

DO h W

9
10
11

12y 13
14
15

16,17,18
19y 20

2.008 2.007
7.493 22.453
563.308 602.403
424.534 178.564
219.082 164.862
1.214.416
25.129 70.598
18.514 61.777
6.616
120.847 190.126
0 59.227
120.847
1.341.879
487.245 303.097
350.511 325.428
9.828 9.906
57.766 20.635
6.313 76.913
274.762 192.206
1.186.425
155.454
1.341.879

968.282

8.821

249.353

1.226.456

928.185

298.271

1.226.456

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Descuento en ventas

Ventas Netas

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién y ventas
Utilidad en operacion

Otros ingresos no operacionales
Otros gastos no operacionales

Utilidad del Ejercicio

15% Participacion a trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad neta

2.008 2.007
2.078.513 1.660.154
0 -239
2.078.513 1.659.915
-1.467.711 -1.252.849
610.803 407.066
-538.693 -316.622
72.109 90.444
12.892 7.378
-77.042 -96.969
7.959 853
1.194 128
19.137 19.164
-12.372 -18.439

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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JAYCQO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresado en dblares estadounidenses)
Aporte Reservas (Déficit)
Capital Futuro Reserva de Utilidades
social Capital Capital Legal Otras  acumuladas  Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 81.975 173.433 33.172 87 68 27.981 316.716
Apropiacién reserva legal 570 -570 0
Ajuste -6 -8
Utilidad del ejercicio 853 853
Impto renta y participacién trabajadores 2007 -19.292 -19.292
Saldos al 31 de diciembre de 2007 81.975 173.433 33.172 657 68 8.966 298.271
Apropiacién reserva legal 0 0 0
Reversién de aportes segtin acta -173.433 -173.433
Ajuste inventarios aios anteriores 42.990 42.990
Utilidad del ejercicio 7.959 7.959
Impto renta y participacion trabajadores 2008 -20.333 -20.333
Saldos al 31 de diciembre de 2008 81.975 0 33.172 657 68 39.582 155.454

Las notas explicativas anexas de 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros

}
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)

Por las Actividades de Operacion

por los aios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion

Flujps de efectivo por las actividades de inversiéon
Adquisicion de activos fijos

Baja/Adicion de activo diferido

Efectivo neto provisto en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias
Ajuste a patrimonio

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) neta del efectivo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

2008 2007
2.128.943  1.693.512
(1.991.790) (1.643.893)
137.153 49.619
(2.010) (511)
23.330 (28.070)
21.320 (28.581)
0 (4.848)
(173.433) 0
(173.433) (4.848)
(14.960) 16.190
22.453 6.263
7.493 22.453

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)
Por las Actividades de Operacion

por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(expresado en délares estadounidenses)

2008 2007
Utilidad/Pérdida neta (12.372) (18.439)
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Ajuste Resultados acumulados 0 (6)
Depreciacion activos fijos 4216 15316
Amortizacién diferidos 45949 44600
Provision incobrables 1.557 2.522
Impto renta y participacion trabajadores 2008 20.331 19.292
59.680 63.285

Operaciones del periodo:
Obligaciones con instituciones bancarias 184.148 0
Documentos y cuentas por cobrar 37538,47 26.219
Inventarios (202.980) (4.152)
Impuestos anticipados (54.220) (27.276)
Cuentas por pagar y proveedores 25.083 38.737
Pasivos acumulados (1.272) (2.173)
Obligaciones tributarias 17.993 (23.393)
Ctas. Por pagar Compafiias relacionadas (11.373) 0
Oftras cuentas por pagar 82.556 (21.628)
Flujo neto originado por actividades de operacion 77.473 (13.666)
Efectivo provisto por flujo de operaciones 137153 49619

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTA 1. - OPERACIONES

JAYCO REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA,, fue constituida el 5
de agosto de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de septiembre del
mismo afio, en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objeto social es la distribuciéon
de insumos, productos quimicos y equipos para la distribucion y la formulacion
de proyectos relacionados con mejoramiento continuo, calidad total y costo
total 6ptimo para empresas industriales.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de inflacién anual
2008 8.63%7
2007 3.32%
2006 2.87%

En el dltimo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la
economia del pais principalmente en lo relacionado a la reduccién en el precio
del petréleo; caida en las remesas de dinero de los emigrantes; altas tasas de
inflacion; calificacion del pais como de alto riesgo; encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito; caida progresiva de la actividad
econdmica del pais; y por ende disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. Lo anterior hace dificil llegar a determinar la incidencia sobre la posiciéon
econdmica y financiera de la Compainia, por lo que los estados financieros

anexos deberan ser leidos a la luz de las circunstancias escritas en este
parrafo.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
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modificado en lo que respecta a los saldos originados el 31 de marzo de 2000,
(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares
estadounidenses), mediante las pautas de ajuste contenidas en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador mediante
Resolucién No. 08.G.DSC-010 de 31 de diciembre del 2008 publicada en el
Registro Oficial 498 de 31 de diciembre de 2008, resolvi6 que la aplicacidn de las
Normas de Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC's) para la preparacion de estados
financieros en la Republica del Ecuador se aplicaran a partir del afio 2010 para
los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como las
companfias que ejercen actividades de auditoria externa; a partir del 2011 las
companfias que tengan activos totales iguales o superiores a USD 4°'000.000 al
31 de diciembre de 2007, las holding, de economia mixta, y sucursales de
companias extranjeras; y , desde el 2012 el resto de sociedades.

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar y la provisiéon para cuentas incobrables.

c) Inventarios

Los inventarios de mercaderia para la venta se encuentran valorados a su
costo promedio y no sobrepasan su valor de reposicion.

Las importaciones en transito estan registradas al costo de los diferentes pagos
efectuados.

d) Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su

depreciacion acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente
depreciados.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, equipos de
oficina, herramientas, equipos de laboratorio; 20% anual para vehiculos; v,
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33.33% anual para equipos de computacion que se consideran adecuadas para
depreciar el valor ajustado por NEC de los bienes de uso durante su vida util
estimada, siguiendo el método de linea recta.

e) Inversiones en compaiiias

Corresponde al registro de inversiones que posee la Compafiia en otras
sociedades a su costo de adquisicion.

f) Obligaciones financieras con instituciones financieras

Registra las obligaciones contraidas con instituciones bancarias al costo, y
clasificadas de acuerdo al plazo.

g) Cuentas por pagar

Registra principalmente los valores adeudados por la compra de bienes y
servicios a proveedores nacionales y del exterior para el desarrollo de la
operacion y otras cuentas por pagar.

h) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
qgue se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

i) Obligaciones tributarias

Corresponde a las retenciones en la fuente practicadas, IVA por pagar por
ventas realizadas, VA retenido e impuesto a la renta generado.

j) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la
tarifa del 15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas
se capitalicen, por lo menos por un monto de las utilidades reinvertidas,
perfeccionando con la inscripcion en el registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del 2008, de no cumplir con esta condicion, deberan presentar la
declaracién sustitutiva con la reliquidacién del impuesto; o calcular la tarifa del
25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia calculé el 25% de impuesto sobre las
utilidades.
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k) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
iniciaimente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su

posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a
la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Comparnias mediante
Resolucién publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dicté
las normas y procedimientos a las que se someteran las Compafiias que estén
bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas reserva
de capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones; en todos los casos
esta decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado.

1) Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente 1a Companiia debe apropiar por lo menos
el 5% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de

dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

m) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3. - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2008 y
2007:

2008 2007
Caja 324 310
Bancos 7.169 22.143
TOTAL

7.493 22.453
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NOTA 4. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la siguiente es la composicién de cuentas

y documentos por cobrar, neto:

2008 2007
Clientes 422.961 294.019
Compainiias relacionadas (2) 110.344 266.463
Otras cuentas por cobrar 34.482 44 843
567.787 605.325
Menos provisién para cuentas incobrables (3) -4.479 -2.922
TOTAL 563.308 602.403

(2) El siguiente es la composicién de las cuentas de compariias relacionadas al

31 de diciembre del 2008 y 2007. Ninguna cuenta genera intereses, ni se

han determinado plazos para la cobranza:

2008 2007
Novodisefio (1) 316 171.353
Jayco Colombia 91.536 77.965
El Portal 0 5.807
Latitud Cero 0 5.483
Promotora Profusion 12.301 3.200
Otros menores 2.629 2.655
Paniju S.A. 2.250 0
Novoacabados 1.311 0
TOTAL 110.344 266.463

(1) La compaiiia Novodisefio dejo de operar en abril de 2008.

2008 y 2007:

(3) A continuacién se presenta el movimiento de la provisién durante el afo
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2008 2007
Saldo inicial 2.5622 0
Provision del aio 1.557 2.522
Saldo final 4.079 2.522

NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios de la Companfia estan

compuestos de la siguiente manera:

2008 2007
Quimicos importados 78.400 68.784
Productos Kent 107.979 92.315
Pintura 115.023 12.316
Quimicos nacionales 40.113 2.336
Productos locales 2.893 2.439
Lubricantes 7.015 0
Kimik 15.840 0
Importaciones en transito 57.271 374
TOTAL 424,534 178.564

NOTA 6. ~ IMPUESTOS ANTICIPADOS

A continuacion se presenta la composicion de esta cuenta al 31 de diciembre

del 2008 y 2007:

2008 2007

Crédito tributario por retencioén renta clientes 31.806 50.967
IVA en compras 14.133 109.373
Retencion IVA clientes 12.618 0
Crédito tributario por retencién IVA clientes 109.336

Crédito tributario por compensar 51.191

Otros 0 4522
TOTAL 219.082 164.862
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NOTA 7. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2008 y 2007 en dolares:

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Herramientas

Equipo de laboratorio
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo de oficina
Herramientas

Equipo de laboratorio
Vehiculos

Depreciacién acumulada

NOTA 8.- ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los activos diferidos corresponden a:

Gastos de constitucion

Seguros pagados por anticipado

Otros activos diferidos

Amortizacion activos diferidos

Intereses anticipados
TOTAL

Saldo Saldo
31/12/2007 Adiciones Bajas 31/12/2008
9.019 709 0 9.728
34.769 1.300 34.769 1.300
11.010 0 0 11.010
2.314 0 0 2.314
777 0 0 777
12.709 0 12709 0
70.598 2.009 47.478 25.129
61.777 4.216 47.478 18.514
8.821 -2.207 0 6.615
Saldo Saldo
31/12/2006 Adiciones Bajas 31/12/2007
8.729 290 0 9.019
34.548 221 0 34.769
11.010 0 0 11.010
2.314 0 0 2.314
777 0 0 777
12.709 0 0 12.709
70.087 511 0 70.598
46.461 15.316 0 61.777
23.626 -14.805 0 8.821
2008 2007

0 1.242

0 47

229.744 223.719

-108.897 -62.948

0 28.066

120.847 190.126
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NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

La siguiente es la composicion de las obligaciones con instituciones bancarias
al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

Préstamos Bancarios:

Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco Produbanco
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha

Intereses por pagar

(Véase nota 8)
Total

AVALES
IMPORTACION
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Total

NUMERO PLAZO VCMTO. TASA
150 dias 26/2/2009 12,74%
150 dias 29/2/2008 16,00%
12 meses 6/10/2008 14,50%
150 dias 28/3/2008 16,00%
90 dias 14/2/2008 16,00%
150 dias 24/4/2008 16,00%
49844800 150 dias 26/2/2009 12,74%
49860600 150 dias 2/9/2009 12,74%
50997700 91 dias 28/3/2008 12,74%
52634400 90 dias 28/1/2009 12,32%
53247000 150 dias 6/4/2009 12,32%

IMP. 001-08 COLIPSA
IMP. 019-08 COLIPSA
IMP. 021-08 COLIPSA
IMP. 022-08 COLIPSA

IMP. 022-08 EXTRA COLIPSA

IMP. 026-08 EXTRA

Sobregiros Produbanco

TOTAL

2.008 2.007

50.000

45.000

35.000

60.000

60.000

35.000
40.000
30.000
20.625
22.500
50.000

5.416 18.097

168.541 303.097
43.195
71.271
72.762
60.291
1.799
62.098
311.415
7.288

487.245 303.097




\)3)")’)"’))))33))”)))‘))3)3)))3)")‘))'3"))‘\))3!3‘)))))

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle de proveedores comprende lo siguiente al 31 de diciembre del 2008 y

2007:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Otros proveedores

NOTA 11.- PASIVOS ACUMULADOS

2008 2007
102.643 28.467
211.516 259.613
36.3562 37.348
350.511 325.428

La siguiente es la composicion de los pasivos acumulados al 31 de diciembre

del 2008 y 2007

Aporte al IESS
Fondos de Reserva
Total Obligaciones con el IESS

Sueldos por pagar

Décimo Tercero por pagar

Décimo Cuarto por pagar
Vacaciones por pagar

Utilidades por pagar (Véase nota 14)
Fondo atrazos empleados

Total Obligaciones con empleados

TOTAL

2008 2007
3.015 1.618
3.278 1.750
6.293 3.368

277 0
887 534
1.032 921
0 4612
1.194 327
144 144
3.535 6.538
9.828 9.906
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NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicién de las obligaciones tributarias al 31 de

diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Impuestos por pagar 16.323 0
Retenciones en la fuente 1.026 681
Impuesto a la renta empleados 0 145
Retencion IVA 100% 873 302
Retencion IVA 30% 369 287
Retencion IVA 70% 5 56
IVA en ventas 20.032 0
Impuesto a la renta compafiia (Véase nota 14) 19.137 19.164
TOTAL 57.766 20.635

NOTA 13.- CONCILIACION DE IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo
con la tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el
impuesto a la renta causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la
fuente al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segun los calculos realizados por la

compafia en délares de los Estados Unidos de Ameérica.

2008 2007
Utilidad del ejercicio 7.959 853
15% participacion trabajadores (Véase nota 12) 1.194 128
Base antes de impuesto a la renta 6.765 725
(+) Gastos no deducibles 69.784 75.933
Base imponible 76.550 76.658
25% Impuesto a la Renta (Véase nota 13) 19137 19.164
Menos retencién en la fuente (Véase nota 6) 25.954 25.016
Impuesto por pagar - (crédito tributario) -6.817 -5.852
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NOTA 14. - CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacion se presenta el detalle de estas cuentas:

Novodisefio Cia. Ltda. (1)
Bicosin (1)
Paniju S.A.

NOTA 15. - CUENTAS POR PAGAR TERCEROS

Anticipo de clientes
Jacome Gustavo
Chediak Juan Fernando
Cobo Francisco
Coloma Luis Enrique
Naranjo Patricio
Chediak Esteban
Romero Santiago David
Alvarez de Jacome Maria
Viteri Donoso Gustavo
Lopez Isabel

Corp. Red

Otros menores

NOTA 16.- RESERVA LEGAL

2008 2007
0 43.290
0 33.623
6.313 0
6.313 76.913
2008 2007
3.922 1.942
0 -13.825
0 -5656.751
0 -6.940
0 -2.561
22.000 23.008
0 10.000
20.000 32.400
107.000 119.825
80.000 83.200
0 908
40.000 0
1.840 0
274.762 192.206

Segun la Ley de Compafias del Ecuador se requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 20% del capital social.

Esta reserva no puede ser

distribuida a los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia.
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NOTA 17.- RESERVA FACULTATIVA

Corresponden a las apropiaciones de utilidades de afios anteriores decidida por

los socios.

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL

Para el afno 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizaciéon del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién

deben ser transferidos a esta cuenta.

NOTA 19. - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

A continuaciéon se presentan los saldos de las cuentas con Compaiiias

relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007

2008 2007
CUENTAS POR COBRAR: (Véase nota 4)
El Portal - 22.200
Compaiiias Relacionadas:
Novodisefio Cia. Ltda. 316 171.353
Jayco Colombia 91.536 77.965
E! Portal - 5.807
Latitud Cero - 5.483
Promotora Profusion Cia. Ltda 12.301 3.200
Paniju S.A. 2.250 -
Novoacabados 1.311 -
Otros menores 2.629 2.655

110.344 288.663
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INVERSIONES: (Véase nota 9)
Novodisefio Cia. Ltda.

El Portal

Latitud Cero

Proyecto Bycyesa

CUENTAS POR PAGAR: (Véase nota 15)
Novodisefio Cia. Ltda.

Bicosin

Paniju S.A.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS: (Véase Nota 16)
Jacome Gustavo
Chediak Juan Fernando
Cobo Francisco

Coloma Luis Enrique
Naranjo Patricio

Chediak Esteban
Romero Santiago David
Alvarez de Jacome Maria
Viteri Donoso Gustavo
Lopez Isabel

Otras

NOTA 20.- REVISIONES TRIBUTARIAS

2008

2007

29.932
3.558
1.337

24.400

59.227

43.290
33.623

76.913

22.000
0
20.000
107.000
80.000

(13.825)
(55.751)
(6.940)
(2.561)
23.008
10.000
32.400
119.825
83.200
908

229.000

190.264

A la fecha del informe de auditoria independiente, 25 de mayo de 2009, la
Compania no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos

econdémicos de 2006 al 2008 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 21.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE

AUTOR

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, 25 de mayo de
2009, hemos verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de

uso de los sistemas utilizados.




}

3

by oy v}

IR IR IR IR R R R N N 2 I I B

)

YAIDNIINYYY YY)y

Y YY Yy Y

)

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, 25 de mayo de 2009, no se produjeron eventos que en opinion de
la Administraciéon de la Comparia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.




