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1.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA., es una compaiia de Nacionalidad
Ecuatoriana, constituida mediante Escritura Publica otorgada el 14 de septiembre de
1993, en la Notaria Vigésima Segunda del cantén Quito y aprobada por la
Superintendencia de Companias seglin Resolucion No. 1864, del 23 de septiembre
de 1993, la misma que se inscribe en el Registro Mercantil del cantén Santo Domingo
de los Colorados Provincia de Pichincha (en ese entonces), hoy provincia de Santo
Domingo de los Tsachilas, el 5 de Octubre de 1993.

El objeto social de la compaiiia es efectuar actividades econdmicas relacionadas con
el aserrado de madera en bruto, troncos y trozas escuadradas y costillas para producir
maderos por cuenta propia o de terceros. Para el cumplimiento de su objetivo la
companiia podra realizar toda clase de actos y contratos, civiles y mercantiles y todos
los demas permitidos por la legislacién ecuatoriana

La Empresa esta domiciliada en la ciudad de Santo Domingo de los Colorados,
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainiia.

La Direccion Regional del Servicio de Rentas Internas, SRI Regional Norte, mediante
resolucion No. 636 del 29 de diciembre de 2015, designa a Industrias Vega, INVEG,
CIA. LTDA., para efectos tributarios como Contribuyente Especial.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financiero; éstos estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador; estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIFs (traducidas al espafol) vigentes al 31 de diciembre del 2019,
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe
ser realizada, en conjunto, con dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de “INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA.” comprenden:
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultado
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integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFs.

2.2.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIFs, requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracion.

En la presentacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

- Provision para deterioro de cuentas por cobrar.

La determinacion de las provisiones por deterioro involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en caso de
identificarse algun cambio.

- Vida util de los equipos

La determinacién de las vidas dtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos
en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en espacial en lo que se refiere a equipo informatico.

El valor residual y la vida atil de un activo se revisaran, como minimo, al término de
cada periodo anual, y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimaciéon contable de modo
prospectivo.

- Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperable.

Los activos como inventarios, propiedades y equipos, se someten a pruebas de
deterioro, siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que
el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro, para lo cual se
establece |os siguientes parametros que deben considerarse:

1. Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
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Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

Evidencia sobre |la obsolescencia o dano fisico del activo;

Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el activo se usa 0 se espera usar; y,

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que lo

esperado.

Los resultados reales pueden variar y pueden causar ajustes significativos a los activos
de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

2.3

Valor neto de realizacién

Valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal
de la explotacién, menos los costes estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Hipotesis empleadas en el célculo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método de
la unidad de crédito proyectada, la cual permite cuantificar el valor presente de la
obligacion futura, basada en bases técnicas, como tablas de mortalidad, invalidez
y cesantia, de acuerdo a estadisticas de la poblacion asalariada del pais, corregida
a la realidad de la Compaiiia.

Provisiones por compromisos adquiridos por terceros

Estimaciones contables realizadas por la Companfia en base a las estadisticas de
consumos de bienes y/o servicios, debido a que el servicio o bien ha sido recibido
en el periodo y las obligaciones son liquidadas, generalmente, en el mes siguiente,
cuando se recibe la facturacion.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019; cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros, en las cuentas de resultados o patrimonio, segun sea el caso.

Bases de medicion
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del

costo historico, con excepcion del pasivo por jubilaciéon patronal que se encuentra
al valor presente, de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.
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2.4

2.5
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Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros preparados por la Compaiiia y sus notas, estan expresadas en délares
de los Estados Unidos de América.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario;
INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro, de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales de los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados
de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros mantenidos
al vencimiento, activos financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar), y, pasivos financieros al costo amortizado.
La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable, a través de utilidades o
pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan, principalmente, los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes y se registran al monto de la factura, debido a que las condiciones de
crédito son normales y no superan los 45 dias.
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Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de las operaciones y s&e manejan en condiciones normales de negocio, por lo que,
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan, ya que, son
liquidables en el corto plazo.

- Detenioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por deterioro, directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.7 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta,
menos los costos de terminacién y venta, “Valor Neto de Realizacion”.

El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado; las importaciones de
mercaderia se registran al costo de compra del inventario, el cual comprende:
precio de compra, derechos de importacién, impuestos, transporte y otros costos
que intervienen directamente en la adquisicion de productos terminados y
materiales.

2.8 Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado, y
que no haya sido devengado al cierre del ejercicio econémico.

2.9 Propiedades y equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes materiales de
naturaleza corporal que se usan en la prestacion del servicio o para propésitos
administrativos y que tienen una vida util mayor a un periodo.

-  Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye: el precio de compra, mas los costos adicionales
necesarios para traer cada activo a su actual ubicacién y condicién.
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Medicién en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura),
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio e incluir los aranceles
de importacién y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos, si
son atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un activo que cumple
las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente, de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

Medicién posterior

Las propiedades y equipos, posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan
utilizando el modelo del costo; este modelo es un método contable en el cual las
propiedades y equipos se registran al costo, menos la depreciacion acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compainia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion, relacionados a las propiedades y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo
del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida util
o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las propiedades y equipos;
y, se depreciaran durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
se reconocera en la cuenta de resultados.

En el periodo 2019 no se realizé ajustes por deterioro.

2.10. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

2.1

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por deterioro, directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos, menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con
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cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afos, de la vida
util estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion
para cada categoria de propiedades y equipos:

Activo Vida Utii  Porcentaje LRTI

Edificios 20 afos 5.00% 20 afios
Maquinaria y Equipo 10 afios 10.00% 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos 10.00% 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios 20.00% 3 afios
Vehiculos 5 afos 20.00% 5 afios

Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas, inicialmente, por su valor razonable, a las
fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién
atribuibles.

Provisiones

La Compaiiia reconoce una provision como:

a. Resultado de un suceso pasado;

b. Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y,
c. Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.

2.14 Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible, determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto comente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar, relativo a ejercicios anteriores.
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2.15

2.16

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes, como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdémicos por parte de la Compaiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado, requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable, disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente, solo si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compaiiia, que ain no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Beneficios a los empleados

2.16.1 Beneficios a los empleados a corto plazo

217

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en
el periodo en el cual se genera.

Participacion trabajadores

De la utilidad anual de la Compafiia se debe reconocer el 15% de participaciéon a

los trabajadores, como utilidad gravable, por concepto de provisién participacién
trabajadores en los resultados del ejercicio.
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2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

Compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compainiia reconoce el pasivo, inicialmente, al valor razonable, mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan,
principalmente, de operaciones por actividades ordinarias; adicionalmente, se
reconocen pasivos financieros con sus compaiias relacionadas al momento del
otorgamiento del crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
companias relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado.

Patrimonio

El patrimonio de la Compaiia esta conformado por: capital social, reservas,
resultados acumulados y resultado del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad, cuando es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y que los costos incurridos, en relacion
con la transaccion, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos de venta y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Efectivo y equivalente de efectivo

Esta politica se aplica a aquellos valores en efectivo o equivalentes que son
liquidados en un tiempo maximo de 90 dias.

Se reconoce como efectivo y equivalentes de efectivo todas aquellas partidas que
son:

- Caja general y cajas chicas
- Bancos en moneda nacional.

De acuerdo a la explicacion que antecede, se reconoce como efectivo y sus
equivalentes, a todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compaiiia
al momento de la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo.
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2.23

2.24

2.25

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como, otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

1. Se esperaba consumir en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compania;

2. Se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

3. Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o,

4. Se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a
la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

1. Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

2. Se mantenian fundamentalmente para negociacion; vy,

3. Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses, desde la fecha de balance.
Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.
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2.26

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos, y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
asi como, una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado, tales como: tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos o servicios, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la
valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas
variables.

El control de estos riesgos es establecido por la Administraciéon de la Compaiiia,
quien define estrategias especificas en funcién de los anélisis periédicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de interés.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo
de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros, debido a la
fluctuacién de las tasas de interés en los mercados. La exposicion de la Compariia
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada,
principalmente, a obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa
variable. Dado que la Compafia presenta este tipo de obligaciones y/o
instrumentos financieros, consideramos que el riesgo asociado a las tasas de
interés variable es bajo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA., ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA., unicamente realiza
transacciones con clientes que cuentan con la mejor calificacion de riesgo.
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¢) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés, tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por INDUSTRIAS VEGA, INVEG, CIA. LTDA., manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracion de la Compania estima que la generacion de flujos de fondos
para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo
eventuales distribuciones de beneficios a sus beneficiarios.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucién de los procesos de la Compaiiia.
B Procesos, que son las acciones que interactuan para transformarse en el
servicio final prestado a los clientes.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo, en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

f) Gestién del riesgo del capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura éptima de capital,
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia podria ajustar
el importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

La administracion considera que los indicadores financieros antes mencionados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafo y
nivel de desarrollo de la Compaiiia; ademas, cumple con las condiciones a que esta
sujeta la Compaiiia, en relacion con deudas financieras, con el personal y con las
instituciones del Estado.
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g) Valor razonable en los instrumentos financieros

Los valores registrados en libros, del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar,
anticipos a proveedores, cuentas por pagar, beneficios a empleados a corto plazo,
se aproximan a su valor razonable, debido a que su vencimiento es a corto plazo.

h) Instrumentos de derivados

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2019, no mantiene derivados financieros.
“ Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos,
efectivo y efectivo y cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por
pagar. Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y valores
razonables, al 31 de diciembre de 2019, son como sigue:

Valor razonable en los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello,
en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa
en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y
activo, su precio estipulado en el mercado, en una transaccién real, brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento,
para determinar dicho valor razonable, se pueden utilizar el valor de mercado de
otro instrumento, sustancialmente similar, en el analisis de flujos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Los fondos disponibles se muestran en el estado de flujo de efectivo y pueden ser
conciliados con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Diciembre 31
2019 2018
usD
Efectivo 500,00 350,00
Banco Pichincha S A 120.222 49 521,99
Total 120.722,49 871,99

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se resumen de la siguiente manera:
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Diciembre 31
2019 2018
usD
Activos financieros
Doct{mentos y cuentas por cobrar clientes no 7456465 11.770,84
relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas Nota 12 15.355,00 15.355,00
Ofras cuentas por cobrar 78.231,92 52284 52
Subtotal 168.034,00 79.317,54
(-) Provision cuentas incobrables (167,07) (142,32)
Total 167.984,50 79.268,04

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados:- Al 31de diciembre
del afio 2019, corresponden a los saldos por cobrar producto de la ventas, mismos
que se encuentran distribuidos entre los clientes de la compaiiia.

6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se conformaban de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2019 2018
UsD
Costo o valuaciéon 128.682,89 257.493 57
Total 128.682,89 257 493 57
Clasificacién:

Inventarios de materias primas a ser consumidos en
el proceso de produccion
Inventarios de prod. term. y mercad. en almacén -

6,1 118.45282 240.498,56

.

producido por la Compania o5 e
Mercaderias en transito 1.170,00 0,00
Repuestos, herramientas y accesorios 9.060,07 7.533,93

Total 128.682,89 257.493,57

El inventario de Materia Prima corresponde a "madera de balsa". Se descompone
en: Madera aserrada ubicada en las secadoras y madera en los patios de |la planta

6.1 El movimiento de los inventarios en el afilo 2019, fue como sigue:
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2019
Inventarios de prod.
term. y mercad. en
almaceén - comprado a

terceros
Saldo al 31 de diciembre del 2018 249.959,64
Compras 643.314,50
Costo (774.821,32)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 118.452,82

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores
que deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detallan a
continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
usD

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (L R) 3.869,78 10.370,22
Crédito tributario a favor de la empresa ( VA) 524994 12.785,78
Anticipo de impuesto a la renta 1.544 87 16.708,11

Total 10.664,59 " 39.864,11
Pasivos por impuestos corrientes
Servicio de Rentas Internas por pagar 11.443,12 138,77
Impuesto al Valor Agregado - |.V.A. por pagar y retenciones 5.305,44 7.058,21
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta por pagar 0,00 0,00

Total 16.748,56 7.197,98

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2019, un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue
como sigue:
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Saldo a Transf./ajus/ Saldos a
DESCRIPCION Dic-31-2018 Adiciones revalor Dic-31-2019
Terrenos 629.503,00 0,00 0,00 629.503,00
Edificios y otros inmuebles 222 48523 0,00 0,00 22248523
Construcciones en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuacior 158.063,01 3.671,52 0,00 161.734 53
Muebles y enseres 6.161,25 0,00 0,00 6.161,25
Vehiculos y equipo de transporte 152.678,57 0,00 0,00 152.678,57
Otros activos 19.858,33 0,00 0,00 19.858,33
Sub total 1.188.749,39 3.671,52 0,00 1.192.420,91

Depreciacion Acumulada:

Acum Inmuebles (117.530,18) (10.447,08) 0,00 (127.977,26)
Acum maquinarias y equipos (133.230,06) (8.199,59) 0,00 (141.429,65)
Acum muebles y enseres (3.867,94) (267 ,84) 0,00 (4.135,78)
Acum equipos de oficina 0,00 0,00 0,00 0,00
Acum BEquipos Oficina y Computo 0,00 0,00 0,00 0,00
AcumVehiculos y equipo de transporte (153.002,70) 0,00 0,00 (153.002,70)
Acumotros (19.997.32) 0,00 0.00 (19.997,32)
Subtotal (427.628,20) (18.914,51) S (446.542,71)
Total Neto 761.121,19 (15.242,99) 0,00 745.878,20

Propiedades de inversion- activos biolégicos.- Al 31 de diciembre de 2019, esta

constituido por:

Forestal Sinai
Agricola Santo Angelo S.A
Carlos Concha Plantacion

Total

Diciembre 31

201 2018
uUsD
94.479 .39 9447939
165.374,87 15537487
1565.011,10 155.011,10
404.865,36 404.865,36

Agricola Santo Angela S.A., compensé el valor a pagar a Inveg, Cia. Ltda, con cargo
a la cuenta por pagar al socio mayoritario Econ. Angel Vega.

El incremento de los activos biolégicos corresponde las inversiones realizadas en
mantenimiento del bosque de madera especial, melina, de calidad superior a la teka
y de alta demanda: mano de obra, labores agricolas, limpieza e insumos. La
empresa tiene como 70 hectareas de bosques de melina de unos 4 afios de edad,;
el bosque puede ser explotado cuando la melina tenga unos 20 afios.

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar se

presentan asi:
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2019 18
usD
Anticipos de Clientes 0,00 56.24917
Cuentas x Pagar Proveedores Relacionados 125.428,19 146.307 84
Cuentas x Pagar Proveed. No Relacionad. 22.876,00 20.371,75
Otras cuentas por pagar 222739 17.016,24
Total 150.531,58 239.945,00

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS PORCION CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la porcion corriente de las obligaciones
financieras tiene los siguientes saldos:

Diciembre 31
2019 2018
usb
Corporacioén Financiera Nacional 143.298,63 5547575
Banco Pacifico 177.810,16 11.491,14
Pacificard, S. A 4447 92 2.500,82
Sobregiros bancarios 0,00 38.513,58
Total 325.556,71 107.981,29

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El resumen de las obligaciones por pagar es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
usD

Beneficios a los empleados

Obligaciones con el LE.S.S. 6.978,07 8.27465
Beneficios de ley a empleados 21.199,79 23.583,75
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 4137 84 98,66
Total 32.315,70 31.957,06

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

El resumen de esta cuenta es la siguiente:
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13.

14.

Diciembre 31
17 2018
usb
Corporacién Financiera Nacional 12.272,79 192.098,37
Préstamos de accionistas 215.271,93 144 .062 41
Banco del Pacffico, S. A. 46.751,90 122.499 24
Total 274.296,62 458.660,02
PATRIMONIO:
Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado de

la siguiente manera:

3 i Namero de Participacion
A tas | | Syt -
R Copital Total Acciones accionaria
2019
(enUSD$) %

Vega Pérez Angel Rafael 165.281,00 165.281,00 82,64%
Solérzano Mendoza Edda Dioselina 34.719,00 34.719,00 17,36%
Total 200.000,00 200.000,00 100,00%

Reservas

La Ley de Compainiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
5 % de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o capitalizarse.

.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el desglose de esta cuenta es la siguiente:

2019 2018
usbD
Reserva legal 37.058,31 37.058,31
Reserva facultativa 62.371,76 62.371,76
Resenas de Capital 5276372 5276372
Resultado del ejercicio 15.294 96 70.886,26
Total 167.488,75 223.080,05

INGRESOS:

Para el 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron

como sigue:
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Diciembre 31
2019 2018
usbD
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes 131 1.929.114,21 1.749.449,11
Otros ingresos de actividades ordinarias 666,00 44 29
Subtotal 1.929.780,21 1.749.493,40
Otros ingresos 112,86 545323
Subtotal 112,86 5.453,23
Total 1.929.893,07 1.754.946,63

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Para el 2019 y 2018, un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas,
por su naturaleza, fue como sigue:

Diciembre 31
Nota " 2019 P 2018
usD
Costo de ventas y produccion 141 1.695.787,30 1.536.164 67
Gastos de administracion 14,2 129.839,72 110.598 46
Gastos de venta 14,3 17.490 41 33.011,37
Gastos financieros 144 45,579 ,67 68.694,02
Otros gastos 14,5 13.610,38 5.820,35
Total 1.902.307,48 1.754.288,87

15.1. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Los componentes del costo de ventas se describen a continuacion:

Diciembre 31
" 2019 " 2018
uDs

Costo de produccion y ventas
Materiales utilizados o productos vendidos 1.032.893 54 1.024.649 88
(+) Mano de obra direcla 294.016,50 245.564,18
(+) Otros costos indirectos de fabricacion 368.877,26 265.950,61

Total 1.695.787,30 1.5636.164,67

15.2 GASTOS ADMINISTRACION

El origen y su acumulacion, durante el afio 2019 y 2018, fueron como sigue:
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Sueidos

Horas extras

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Bonificaciones
Vacaciones

Aporie patronal
Fondos de reserva
Honorarios

Mantenimiento equipos computacion

Promocién y publicidad
Combustibles
Suministros

Equipos de computacion y software

Transporte

Gastos de viaje
Alimentacion
Capacitacion

Agua

Teléfono e internet
Envios yencomiendas

Impuestos, contribuciones y otros

Patente municipal
Matriculas vehiculos

Deprec. Acum. Muebles yenseres

Deprec. Acum. Vehiculos

Total

16.3 GASTOS DE VENTAS

Diciembre 31
2019 " 2018
UsDb

37.995,86 51.300,00
100,30 0,00
3.173,42 427334
1.192,83 1.839,05
0,00 900,00
0,00 1.468,75
462252 6.233,00
2.976,55 4.085,89
6.843,41 11.178,20
1.250,13 946,70
71,43 1.101,92
1.609,66 1.496 44
1.605,91 2.85545
530,95 0,00
1.435,87 221114
183,27 589,32
320,34 2594 35
670,43 0,00
40,25 257,50
920,58 1.021,01
6,83 186,61
8.134,67 389,08
0,00 4.023,06
0,00 191560
267,84 267 84
0,00 946421
73.953,05 110.598,46

El origen y su acumulacion durante los afios 2019 y 2018, fueron como sigue:

Combustibles
Suministros de oficina
Materiales y suministros
Flete en ventas

Iva cargo al gasto

Provisiéon cuentas incobrables

Total

15.4 GASTOS FINANCIEROS

Diciembre 31
2019 " 2018
usD
1.249,59 0,00
0,00 28,83
0,00 302,54
13.155,00 32.680,00
3.061,07 0,00
2475 0,00
17.490,41 33.011,37

El origen y su acumulacion durante los afios 2019 y 2018, fueron como sigue:
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Diciembre 31
Y 2019 v 2018
usD
Intereses bancarios 36.903,79 35.748,69
Intereses pagados a terceros 6.671,35 29.362,08
Gasto comisiones 2.004,53 3.583,25
Total 45.579,67 68.694,02

15.5 OTROS GASTOS
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El origen y su acumulacion durante los anos 2019 y 2018, fueron como sigue:

Diciembre 31
r 2019 . 2018
usD
Retenciones asumidas 10.723,65 2.046 51
Intereses ymultas 2.886,73 271140
Iva cargado al gasto 0,00 1.037,69
Provision cuentas incobrables 0,00 2475
Total 13.610,38 5.820,35

PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTOS

La determinacién de la base imponible para el calculo de participacion de
empleados en las utilidades e impuesto a la renta por el periodo 2019, fue calculada
por la empresa como sigue;

Diciembre 31
Nota” 2019 " 2018
usD

Utilidad antes de Participacion de

Trabajadores e impuesto a la renta BEA8N TR

Menos: Participacion de Trabajadores (7.870,14) (16.311,66)
Impuesto a la Renta (11.443,12) (21.546,47)
Resultado integral del ejercicio 33.154,32 70.886,26

Mediante resolucién NAC-DGERCGC15-003218 (Suplemento R.O. No. 660 del 31
de diciembre del 2015), el Servicio de Rentas Internas (SRI), resolvié que los
informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean presentados hasta el
31 de julio de cada afno. Por lo expuesto todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores externos para
su revision los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
instructivos y formatos proporcionados por el SRI.

A la fecha la institucién se encuentra preparando la indicada informacion.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 30 de
marzo de 2020 (fecha de culminacion de la auditoria), se presenta en el pais y en
el mundo un evento que provoca emergencia sanitaria y la necesidad de, inclusive,
declarar un estado de emergencia y restriccion de la movilidad y paralizaciéon de
actividades:

El dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declara el brote
de coronavirus (Covid-19) como pandemia global, situacion que ha provocado condiciones adversas
para el normal desempeifio de la economia mundial como consecuencia de la emergencia sanitaria.
Los efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion en los precios del petroleo, disminucion
de exportaciones no petroleras, afectaciones de oferta y demanda, baja de liquidez en el mercado,
incremento del déficit fiscal, decrecimiento economico y disminucion y hasta paralizacion de las
actividades empresariales en casi todos los sectores.

A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar
las posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicion
financiera y resultados futuros de la entidad. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando que sus cifras pueden
modificarse de forma adversa para periodos posteriores.



