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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
RUC. 1791256999001 '
Via Tupigachi Km. 2% Telf.: 2119-042

Tabacundo — Ecuador

Tupigachi, 30 de Diciembre del 2013.

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente. :

i ]eﬁ .................
. erson QUI.I ........ .....
u
C.AL. . Qurrg’ba M.

De mi consideracion.-

El presente tiene por objeto expresar un cordial saludo, a la vez informar que, estamos enviando la
siguiente documentacion del afio 2012.

- Informe de gerencia
- Notas a los estados financieros
- Informe de auditoria.

RES cios’
JANDINOS

Dr. et Cusatho
GERENTE GENERAL




AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Andénima

1.  INFORMACION GENERAL.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Nombre de la entidad:

.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHOS.A.  §*

¥,

RUC de la entidad:

1791256999001 \\

Domicilio de la entidad:

Via a Tupigachi km 2 %2 entre Cayambe y Tabacundo Cant6n Pedro Moncayo
Provincia de Pichincha.

Forma legal de la entidad:
Sociedad An6énima

Pais de incorporacion:

Ecuador.

Historia, desarrollo y objeto social:

El objeto social de la Compafifa es la prestacion de servicios para empresas,
agropecuarias y agricultores que produzcan para la exportacion, la
administracién de predios agricolas, formulacién de planes de exploracién y
proyectos concretos de productos de exportacién. Actualmente la Compafiia
estd dedicada a la produccién y venta de rosas en todas sus variedades
dentro del mercado internacional en paises como Estados Unidos, Espaiia,
Holanda, Canad4, Alemania, Francia, Rusia y Argentina.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. fue constituida mediante
escritura pablica el 22 de septiembre de 1993, en la ciudad de Quito Ecuador.
Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Andnima

1.7

1.8

1.9

1.10

Con fecha 6 de noviembre de 2009 mediante escritura publica, la Compafiia
decidi6: 1) reformar el estatuto social vigente a causa del incremento de
capital; 2) cambio de domicilio principal de la compaifiia a Tabacundo,
Cant6n Pedro Moncayo Provincia de Pichincha y 3) aumentar el capital social
suscrito en la suma de US$500,000.00 con el cual el nuevo capital llegaré a
501,600.00 (quinientos un mil seiscientos ddlares de los Estados Unidos de
América), el aumento de capital sera tomando de la cuenta contable de
compensacion créditos.

El plazo de duracién de la Compafiia es de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripci6n de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.

Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- US$ 501,600,00.
- Capital pagado.- US$ 501,600,00.

Namero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Ntmero de participaciones.- 501,600.

= Clase.- Ordinarias

- Valor nominal de cada participacién.- US$ 1.

Accionistas y propietarios:

No.
Accionista Acciones Valor  Participacién
Burberry Group 494,076 494,076 98,50%
Roberto Camacho Navas 7,524 7,524 1,50%
Total: 501,600 501,600 100%

Representante legal:

La Junta General de Accionistas de AGROSERVICIOS ANDINOS
CAMACHO S.A,, celebrada el 31 de mayo de 2012, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de
2 afios al Dr. Roberto Camacho Navas; acta que fue inscrita en el Registro
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO

Sociedad Anénima
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Mercantil el 08de junio de 2012.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo

Roberto Camacho Navas Gerente General
Marco Villavicencio Acufia Contador

1.12 Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes perfodos:

Estados de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2012
,2011 y 1 enero de 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2012y 2011.

Estados de Resultados Integrales por Funcién por los afios comprendidos
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estado de Flujos de Efectivo Directo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

1.13 Fecha de aprobacién de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.,,
para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados y
autorizados para su emision en la junta general de accionistas celebrada el 15
de mayo de 2013.
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Anénima

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

21.

Bases de preparacion:

Los estados financieros de AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
corresponden al periodo de un afio terminado al 31 de diciembre de 2012 y
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién - IFRIC.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico, excepto por la revalorizacién a valor razonable las propiedades,
planta y equipo.

La preparacién de estados financieros conforme con las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y estimaciones son
significativas para los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2012 y 2011:
Aplicacién
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de
Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias 01-ene-2012
Enmienda a NIC 1: Presentacién de estados
financieros 01-jul-2012
Enmienda a NIIF 1: Adopcién por primera vez 01-jul-2011
Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros:
Informacion a revelar. 01-jul-2011
D T L S W e
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
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Enmienda a NIC 34: Informacion financiera

intermedia. 01-ene-2011
Enmienda a NIC 1: Presentacién de estados
financieros. 01-ene-2011
NIC 24 revisada: Revelaciones de partes
relacionadas. 01-ene-2011
Aplicacién
obligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a partir de

Enmienda a CINIIF 13: Programas de fidelizacién
de clientes. 0l-ene-2011
Enmienda a CINIIF 14: Pagos anticipados de la
obligacién de mantener un nivel minimo de
financiacién 01-ene-2011

La aplicacion de las normas, enmiendas e interpretaciones no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de AGROSERVICIOS ANDINOS

CAMACHOS.A.
2.3. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2013 y siguientes:
Aplicacién
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de
NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 01-ene-2013
NIC 27: Estados financieros separados 01-ene-2013
NIIF 10: Estados financieros consolidados 01-ene-2013
NIIF 11: Acuerdos conjuntos 01-ene-2013
NIIF 12: Informacibn a revelar sobre
participaciones en otras entidades 01-ene-2013
NIIF 13: Medicion de valor razonable 01-ene-2013
Enmienda a NIC 19: Beneficios a empleados 01-ene-2013
]
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Anénima

Enmienda NIIF 7: Exposicion - Compensaciéon de

activos y pasivos financieros 01-ene-2013
Enmienda a NIC 32: Compensacién de activos y
pasivos financieros 01-ene-2014
NIIF 9: Instrumentos financieros 01-ene-2015
CINIIF 20: Costos de desbroce en la fase de
produccién de minas a cielo abierto 01-ene-2013

La administraciéon de la AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su primera aplicacion.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO SA. no ha adoptado
anticipadamente ninguna de estas normas.

2.4. Moneda Funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de AGROSERVICIOS
ANDINOS CAMACHO S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, -
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivoy equivalente al efectivo:

La Compaiifa considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fécil
liquidacion pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo depésitos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Anénima

2.7. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
a) Préstamos y partidas por cobrar.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo del bien, perdiendo de
este modo el control efectivo del bien. Las cuentas por cobrar originadas
por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de
interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compafiia.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisiéon
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

e ]
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad An6nima

2.8. Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
de realizacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado. El costo
de produccién incluye la imputacién de los costos de materia prima, mano
de obra, gastos directos e indirectos de fabricacién (costeo por absorcion).

El valor neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta
menos todos los costos que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion. '

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. realiza una evaluacién del
valor neto de realizaciéon de los inventarios al final de cada ejercicio,
registrando una estimacién con cargo a resultados cuando éstas se
encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de
aumento en el valor neto de realizacién debido a un cambio en las
circunstancias econémicas o precios de los inventarios, se procede a
modificar la estimacién previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafiia se han constituido en
base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a los
productos en existencia.

29. Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacién de la
Compiaifiia inicialmente se valoran al costo de adquisicién.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipo son
medidas por su valor razonable, determinado en base a valoraciones
realizadas por tasadores externos independientes, menos la amortizacion
correspondiente. Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Anénima

asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado no difiere
significativamente de su importe en libros. Cualquier ‘amortizacion
acumulada en la fecha de la revalorizacién se elimina contra el importe bruto
en libros del activo y el importe neto se re-expresa al importe revalorizado.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo de
explotacion, una vez finalizado el periodo de prueba y se encuentren
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion 0 mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 1til de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos peri6dicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas titiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estin sujetos a depreciacién

alguna.

La vida util y el valor residual de los activos se revisan y ajustan si es
necesario en cada cierre de ejercicio, de tal forma de mantener una vida til
restante acorde con el valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable

del activo.
L e e
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La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, Aifios de Valor
planta y equipo vida atil residual
Terrenos No aplica -
Muebles y enseres de 10 a 15 afios -
Magquinaria y equipo de 2 a 15 afios -
Equipo de computacién y software de 3 a 5 afios -
Vehiculos, equipos de transporte de 5 a 10 afios -
Invernaderos De 6 a 8 afios -

Otras propiedades, planta y equipo  de 5 a 10 afios -

2.10. Costos por intereses:

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende.
Otros costos por intereses se llevan a gastos.

2.11. Activos biologicos:

De acuerdo a las caracteristicas de la actividad que desarrolla
AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. las plantaciones floricolas

seran denominadas como activos biolégicos, para que sean catalogadas como
tal debe cumplir los siguientes requisitos:

- La Compafiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

- Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros
asociados con el activo; y

- El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable.

Las plantaciones floricolas estdn constituidas por las siguientes variedades

entre otras:
L
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Anastasia
Aubade

Black Baccara
Blizzard

Blue Bird
Blush
Caipirinha
Cartagena
Cherry Brandy
Cherry O!
Cool Water
Creme de Ila
Creme
Cumbia
Dejavu
Devotion
Duett
Escimo
Esperance
Farfalla
Fiesta
Finesse
Forever Young
Freedom
Friendly
Geraldine
Hermosa
High & Exotic
High & Magic

Hot Merengue
Hummer
Iguana
Janeiro
Latin Lady
Latina
Limbo
Malibu
Memphis
Mohana
Mondial
Ocean Song

Polar Star
Purple Cezanne
Quicksand
Raphaela

Red Paris
Roseberry
Sahara

Star Dust
Sweet Unique
Sweetness
Tibet

Tinto

Titanic

Topaz

Turtle
Vendela
Vogue
Voodoo!

Alaska

Alegria
Andrea Folies
Arrow Folies
Babe

Belina Collection
Blue Moon
Chablies
Charming Babe
Cherry Folies
Cream Gracia
Electra

Fire Flash

Fire King

Flash Night
Girlie Folies
Gysela Folies
Hot Pink Folies
Ilse

Lavender Folies
Lovely Lydia
Lucy

Luviana

Lydia

Majolica
Mambo
Orange Success
Pink Flash
Porcelina
Princess

Romantica Folies
Rubicon

Rumba

Scarlet Mini
Snow Flake

Sun City

Tanger Folies
Typhoon
Vivian

White Success
Yellow Babe
Yemas Hermosa

Purple Sky

El costo inicial de las plantaciones floricolas representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada
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periodo contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, para estos casos, las plantaciones serdn medidas al costo de
adquisicion menos su depreciacién acumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compaiiia utilizara
las estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compaiifa
especializados en el 4rea agricola o en su defecto por un avaluador externo
calificado por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separado del terreno como parte del activo no corriente.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de
Resultados Integral al final de cada periodo.

Los costos de formacion de las plantaciones de flores en el caso de que
existan son activados como activos biolégicos y los gastos de mantencién y
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se
presentan como parte de los costos de venta.

212, Activos intangibles:

Las licencias adquiridas de programas informéticos son capitalizadas, al
valor de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los

programas especificos. Estos costos se amortizan durante su vida util
estimada.

Los programas efectuados internamente y los costos relacionados con la
mantencién de los programas informaticos se reconocen como gastos del
periodo en que se incurren.

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafiia evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por miltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la altima vez que se reconoci6 una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
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hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

2.14. Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe

diferencia material con su valor razonable, ademéas que a un porcentaje

importante de las compras realizadas, con pagadas de forma anticipada a sus

proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.16. Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
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la obligacién;
- Elimporte se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.17. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.

2.18. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
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célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 23% para el afio 2012 y 24% para el afio 2011.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisiéon de
impuesto a las ganancias del ejercicio, més la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado anélisis.

2.19. Capital social y distribucion de dividendos:
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaifiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

2.20. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compariia. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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La Compatiia reconoce como parte de los ingresos de actividades ordinarias,
el generado por el crecimiento biolégico de las aves cuyo valor justo puede
medirse de forma fiable (linea de produccién de huevos comerciales).

2.21. Ingresos financieros:

Corresponde principalmente al interés implicito que la Compafiia desagrega
de sus cuentas y documentos por cobrar, asi como el rendimiento generado
por el manejo de sus efectivos y equivalentes de efectivo son reconocidos
cémo ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

2.22, Costos de venta de productos:

El costo de venta todos aquellos rubros relacionados con la venta de las flores
y aquellos costos incurridos en la manutenciéon, cuidado de los activos
biolégicos “plantaciones de flores” (incluyen costos por abastecimiento,
analisis de suelo, combustibles, fertilizantes poda y mano de obra directa),
asi como también se incluyen las pérdidas generadas en el valor razonable de
activos biolégicos y productos agricolas

2.23. Gastos de administracion:

Los gastos de administracion corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciaciéon de
oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

2.24. Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

2.25. Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que

figura a continuacion:
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- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operaciéon.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversiébn o
financiamiento.

- Actividades de inversion.- las de adquisicién, enajenacién o disposicién
P
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el

tamafio y composicién del patrimonio total y de los pasivos de caracter
financiero.

2.26. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicién, salvo por la aplicacién a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.27. Utilidad por acciom:
La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a
los accionistas por el promedio ponderado del nimero de acciones

ordinarias en circulacién durante el periodo.

2.28. Reclasificaciones:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacién con los estados financieros de esos afios bajo

NIIF.
L ]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 28

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



00000000000000000600600000000000000000000000000009

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
Sociedad Anénima

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo:

3.2,

La gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compaififa, en
base a una metodologia de evaluacion continua. AGROSERVICIOS
ANDINOS CAMACHO S.A. administra una serie de procedimientos y

politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

Riesgo financiero:

- Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de AGROSERVICIOS

ANDINOS CAMACHO S.A., es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes
de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A,, realiza periédicamente
proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacién financiera, el entorno
econémico con el propésito de obtener nuevas fuentes de financiamiento o
refinanciar la deuda existente en un plazo que la Compaiiia sea capaz de
cumplir.

Riesgo de inflacién.- El Riesgo de inflacién proviene del proceso de la
elevacién continuada de los precios con un descenso discontinuado del
valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios y materias primas que
anteriormente se compraba.

La inflacién acumulada para el afio 2012, fue de 4.61% de acuerdo al Banco
Central del Ecuador, a partir del afio en que los efectos de la crisis
econémica se presentaron a nivel local, los porcentajes de inflacién
presentan una tendencia a disminuir como consecuencia de la politica
econémica implementada por el gobierno. Es asi que para el afio 2012, el
porcentaje de inflacién acumulada resulto ser del 4.16%. Para dicho afio el
salario basico nominal fue de US$264, salario basico que se incremento en
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el 10% con relacion al 2011.

La tasa de inflacién en el Ecuador, acumulada de enero a diciembre de
2012 y 2011 se ubic6 en el 4.16% y 5.41 %respectivamente.

En diciembre de 2012, la disminucién en el ritmo de crecimiento anual de
precios (4,16%) determina que por tercer mes consecutivo la variacién del
indice de salario real (6,18%) se recupera, lo que redunda en un mayor
poder adquisitivo de la poblacién.

3.3. Riesgo de tipo de cambio:

No aplica para la Compaiiia, ya que a partir del afio 2000, el Ecuador adopté
el modelo de dolarizacién, ademas que la Compafiia no realiza transacciones
en otra moneda diferente al D6lar de los Estados Unidos de Norte América.

3.4. Riesgo crediticio:

Los principales activos financieros de AGROSERVICIOS ANDINOS
CAMACHO S.A. son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
méxima de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros. El riesgo del crédito de la Compatiia es atribuible principalmente
a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion,
estimados por la Administraciéon de la Compafifa en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico
actual.

3.5. Riesgo de tasa de interés:

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un

- equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

En este sentido AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A., mantiene el
100% de la deuda financiera con una tasa fija.
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%5, s

3.6.

3.7.

La tasa de interés activa efectiva referencia fijada por el Banco Central del
Ecuador, para el sector comercial, para el mes de diciembre del 2012, muestra
una tasa superior en 0,05 puntos, entre diciembre del 2012 y diciembre del
2011.

Riesgo del sector forestal:

El sector forestal ha tenido varios cambios en los tltimos afios con las cuales
se ha buscado equilibrar la balanza comercial, dado a que las plantas son una
fuerte fuente de divisas de Ecuador.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A., a la fecha mantiene en
tramite, la licencia ambiental emitida por el Ministerio del Ambiente y
certificaciones socio-ambientales, las cuales han sido renovadas hasta el
presente afio. Estas licencias promueven a las buenas practicas agricolas y
respeto al medio ambiente.

Riesgo comercial del producto.

Teniendo en cuenta que AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A,,
tiene su base de operaciones en el Ecuador, es necesario construir una visién
de la coyuntura econémica que vive el pais para determinar cémo la misma
puede afectar, positiva o negativamente, tanto a las operaciones de la
empresa como a la potencial demanda y crecimiento de la misma.

La economia mundial se ha debilitado estructuralmente, siendo mas débil y
desigual; la confianza se ha deteriorado de manera drastica y los riesgos a la
baja se estan agudizando. Asi también se ha visto afectada por shocks de
carécter climéatico y han estallado disturbios en algunos paises productores
de petréleo. Al mismo tiempo, en la economia estadounidense, la transicién
de la demanda prblica a la demanda privada se paralizo; la zona del euro ha
soportado graves trastornos financieros; los mercados mundiales
experimentaron una venta masiva de activos riesgosos y se observa
crecientes indicios de efectos que derramen hacia la economia real. Los
problemas estructurales que afrontan las economias avanzadas golpeadas
por la crisis han resultado ser inesperadamente dificiles de corregir y el
proceso de elaborar y ejecutar reformas aun mas complicado. La
incertidumbre en torno a las perspectivas de las economias de mercados
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emergentes se han agravado nuevamente, aunque se avizora que el
crecimiento siga siendo mas bien vigoroso, sobre todo en las economias que
pueden contrarrestar el efecto del debilitamiento de la demanda extranjera
en el producto un menor endurecimiento de sus politicas.

Bajo esta premisa, Ecuador no solo ha debido asumir las consecuencias de
una crisis mundial forjada en la mayorfa por paises desarrollados, en
particular, la desaceleracién de la economia norteamericana que ha tenido
una fuerte repercusién en el resto de las economias afectando al comercio
global e incidiendo en una reduccién de precios de las materias primas,
principal crecimiento de las economias menos desarrolladas, sino que
también, contintian arrastrando una serie de problemas estructurales en
donde temas tanto de tipo social como la pobreza, migracién, falta de salud,
vivienda, empleo, problemas en el sector educativo, entre otros; asi como el
déficit fiscal, elevadas tasas de interés, bajo nivel de productividad, reducida
inversién extranjera; exceso de gasto publico, burocracia, deuda externa y
otros por citar que figuran dentro del &mbito macroeconémico.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaififa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion.

4.1. Vidas ttiles y de deterioro de activos:

La Administraciéon es quien determina las vidas ttiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcién del uso esperado por la Compafifa. Esta estimacion podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece
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la Compaiiia.
Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia
evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2, Litigios y otras contingencias:
La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:
- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavida 1util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Crecimiento biolégico de activos
- Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.
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4.3, Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados:

Las existencias se valorizan al menor entre el costo de produccién y el valor
neto realizable.

Los costos de las existencias incluyen todos los costos derivados de la
produccién y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas (costeo por absorcion).

Todos los costos indirectos de administracién que no hayan contribuido a
dar a la existencia su condicién y ubicacién actual como los costos de
comercializacién son reconocidos como gastos en el periodo en que se
incurra.

5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Compaiifas en su resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicién
que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a
partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo
primero de la citada resolucién.

5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de AGROSERVICIOS ANDINOS
CAMACHO S.A., corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Compaiiia aplico NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -al
preparar sus estados financieros.
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5.1.1 Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicién de AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. es
el 01 de enero de 2011. La Compaiiia ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la
Compaiiia es el 1 de enero de 2012.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera permite a las Compafifas que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de cardcter obligatorio u optativo, considerando que en la
mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.

La Compafifa procedié a realizar los ajustes que a continuacién se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacién de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacién
segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el &nimo de ayudar a las empresas en el
proceso de transiciéon.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF, asi tenemos:
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5.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a.

b.

i

Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable.

Contratos de seguro.
Esta exencién no es aplicable.

Costo atribuido.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A,, ha elegido los items de
sus propiedades, planta y equipo a su valor razonable a la fecha de
transicion, 01 de enero de 2011.

Arrendamientos.
Esta exenci6én no es aplicable.

Beneficios a los empleados.
AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. ha optado por reconocer

todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 1 de enero de
2011.

Diferencias de conversién acumuladas.
Esta exencién no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta vy
asociadas.
Esta eéxencién no es aplicable.

Activos v pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencién no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A. no ha emitido ningin
instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencién no es
aplicable
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j-

Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencién no es aplicable.

La medicion a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencién no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta
y equipo.
AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A., no ha detectado a 1 de
enero de 2011, ningtin activo u operacién por el que pudiera incurrir en
costos por desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta
exencion.

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

Esta exencién no es aplicable, la Compafifa no posee concesiones de
servicios.

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencién no es aplicable.

5.1.3 Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del
impacto de la transicibn a las NIIF en AGROSERVICIOS ANDINOS
CAMACHOS.A.:

- Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

- Conciliacioén del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011.

- Conciliacién de Resultados al 31 de diciembre de 2011.
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- Conciliacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31 diciembre
de 2011.

- Conciliacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 01 enero de
2011.

- Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre de 2011.

- Conciliaciéon del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de 2011.

5.1.4 Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011 (ver Nota 5.1.5).

1)

2

3)

4)

5

6)

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaifiia determiné como método de
valoracion inicial el “Método de Costo atribuido” descrito en la NIIF 1.
Por tal razén el valor razonable, la vida 1til técnica y valor residual de
sus propiedades, planta y equipo fue determinada por Avalsec
Avaldos, valoraciones y servicios Cia. Ltda. RNP-830, perito calificado
por la Superintendencia de Compafiias, segin el cual se determino
reconocer un incremento de US$2,831,392.53 en las propiedades,
planta y equipo de la Compafiia.

Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compafiia dio de baja
contable ciertos elementos de su propiedad, planta y equipo por
US$294,218.15 y US$322,354.19 respectivamente.

Al 01 de enero de 2011, la Compafila dio de baja regalias
provisionadas por US$391,716.57.

Al 01 de enero de 2011, la Compafiia reconocio el avalué de sus regalia
por US$346,707.77.

Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compafiia dio de baja
plantaciones por US$370,608.82 y US$77,093.118 respectivamente.

Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compafifa reconoci6 el
avalu6 de sus plantas por US$657,078.53 y US$119,135.98
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respectivamente.

7) Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia determin6 una baja de
cartera por incobrabilidad por US$816,924.63.

8) Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa determiné una baja de
crédito tributario IVA por superar los 3 afios permitidos para
recuperar por US$42,188.84.

9) Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compafifa procedié a
cuantificar los efectos contables y tributarios por concepto d impuestos
diferidos activos y pasivos, para este tltimo, es criterio de la
Administracién de la Compaifiia, que en el futuro se generaran la
utilidades tributarias necesarias para poder compensarlos, segtin lo
establecido en la NIC 12 y NIIF 1.

5.1.5 Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 de
la Compafifa por efectos de la conversién de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF fue como sigue:
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Diciembre 31, Enero1,
2011 2011
Patrimonio NEC 9,122 525,911
Ajustes por conversion NIIF
Propiedades, planta y equipo 1) 2,831,393 2,831,393
Baja de PPE 2 (616,572) (294,218)
Baja Regalias ©3) (391,717) (391,717)
Avaltio Regalias “4) 346,708 346,708
Baja Plantas (5) (447,702) (370,609)
Avaliio Plantas 6) 537,943 657,079
Baja de cartera @) (816,925) -
Baja de IVA 8) (42,189) -
Impuesto diferido por cobrar ) 47,558 10,800
Impuesto diferido por pagar 9 {565,435) (611,626)
883,062 2,177,809
Patrimonio NIIF 892,184 2,703,720

5.1.6 Conciliacién de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacién de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de

2011, fue como sigue:
Diciembre 31,
2011
Pérdida neta del ejercicio 2011 NEC (159,828)
Ajustes por conversiéon NIIF
Baja de PPE (03] (322,354)
Baja Plantas &) (77,093)
Avaluo Plantas ©6) (119,136)
Baja de cartera @) (816,925)
Baja de IVA €] (42,189)
Impuesto diferido por cobrar © 36,758
Impuesto diferido por pagar 9) 46,192
(1,294,747)
Utilidad neta del ejercicio 2011 NIIF (1,454,575)
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5.1.7 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de
diciembre de 2011.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Saldo NEC Efecto de Saldo NITF
31-dic-11 transicién NITF 31-dic-11

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 16,804 - 16,804
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes 1,322,082 805,083 516,999
Otras cuentas por cobrar 17,664 8,000 9,664
(-) Provision cuentas incobrables (8,024) - (8,024)
Inventarios 212,453 - 212,453
Servicios y otros pagos anticipados 98,836 3,842 94,994
Activos por impuestos corrientes 188,577 42,189 146,388
Total Activo corriente 1,848,392 859,113 989,279
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 319,565 (2,219,139) 2,538,704
Activos biol6gicos 408,360 (167,334) 575,693
Activos intangibles 415,503 126,421 289,081
Activos por impuestos diferidos - (47,558) 47,558
Total Activo no corriente 1,143,427 (2,307,610) 3,451,037
TOTAL ACTIVO 2,991,819 (1,448,497) 4,440,316
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 614,473 - 614,473
Obligaciones con instituciones financieras 373,983 - 373,983
Otras obligaciones corrientes 204,551 - 204,551
Cuentas por pagar diversas relacionadas 501,551 - 501,551
Anticipos de clientes 5,787 ~ 5,787
Total Pasivo corriente 1,700,345 - 1,700,345
Pasivo no cormrriente
Obligaciones con instituciones financieras 834,000 - 834,000
Provisiones por beneficios a empleados 371,250 - 371,250
Otras provisiones 77,102 - 77,102
Pasivo diferido - (565,435) 565,425
Total Pasivo no corriente 1,282,353 (565,435) 1,847,787
TOTAL PASIVO 2,982,697 (565,435) 3,548,132
PATRIMONIO
Capital 501,600 - 501,600
Aportes futuras capitalizaciones 300,000 - 300,000
Resexyvas 36,753 - 36,753
Resultados acumulados (829,232) (883,062) 53,830
Total patrimonio 9,122 (883,062) 892,184
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,991,819 (1,448,497) 4,440,316
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5.1.8 Conciliacion del Estado de Situaciéon Financiera Clasificado al 01 de eném
de 2011.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de loa Estados Unidos de Ameérica)

Saldo NEC Efecto de Saldo NIIF
Ol-ene-11  fransicién NIIF g3 _epe-33
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 35,232 - 35,232
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes 938,074 - 938,074
Otras cuentas por cobrar 13,589 - 13,589
() Provisiéon cuentas incobrables (2,696) - (2,696)
Inventarios 179,336 - 179,336
Servicios y otros pagos anticipados 72,953 - 72,953
Activos por immpuestos corrientes 226,995 - 226,995
Total Activo corriente 1,463,482 - 1,463,482
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 282,949 (2.548,443) 2,831,393
Activos biolégicos 370,609 (286,470) 657,079
Activos intangibles 402,985 56,278 346,708
Activos por impuestos diferidos - (10,800) 10,800
Total Activo no corriente 1,056,544 (2,789,435) 3,845,979
TOTAL ACTIVO 2,520,026 (2,789,435) 5,309,461
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 501,347 - 501,347
Obligaciones con instituciones financieras 6,923 - 6,923
Otras obligaciones corrientes 115,095 - 115,095
Cuentas por pagar diversas relacionadas 279,540 - 279,540
Anticipos de clientes - - -
Total Pasivo corriente 902,906 - 902,906
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras 1,000,000 - 1,000,000
Provisiones por beneficios a empleados - - -
Otras provisiones 91,209 91,209
Pasivo diferido - (611,626) 611,626
Total Pasivo no corriente 1,091,209 (611,626) 1,702,835
TOTAL PASIVO 1,994,114 (611,626) 2,605,741
PATRIMONIO
Capital 501,600 - 501,600
Aportes futuras capitalizaciones 300,000 - 300,000
Reservas 36,753 - 36,753
Resultados acumulados (312,442) (2,177,809) 1,865,367
Total patrimonio 525,911 (2,177,809) 2,703,720
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,520,026 (2,789,435) 5,309,461
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5.1.9 Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de
diciembre de 2011.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Efectode  Saldo NIIF
31-dic-11  tramsicion NIF g9 4i049

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 3,790,942 - 3,790,942
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 3,330,228 (196,229) 3,526,458
Margen bruto 460,714 196,229 264,485
() GASTOS DE ADMINISTRACION 470,815 (1,181,468) 1,652,282
Utilidad en operaciones (10,101) 1,377,697 (1,387,798)
() GASTOS FINANCIEROS 134,191 - 134,191
OTROS INGRESOS 11,515 - 11,515
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta (132,776) 1,377,697 (1,510,473)

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 27,051 - 27,051
Efecto impuestos diferidos - 82,950 (82,950)
27,051 82,950 (55,899)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (159,828) 1,294,747 (1,454,575)
OTRO RESULTADO INTEGRAL - - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (159,828) 1,294,747 (1,454,575)
T S A S S A
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5110 Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al
31 de diciembre de 2011.

AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Efectode  Saldo NIIF
31-dic-11  transicion NIIF  31-dic-11

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 3412721 805,083 4,217,804

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2941,431) (1,323,666) {4,265,097)

Participacion trabajadores (7,100) - (7,100)

Impuesto a la renta (12,853) - {12,853)

Intereses cobrados (pagados) (134,191) - (134,191

Otros ingresos 11,515 - 11515
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 328,662 (518,583) (189,921)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (47,661) 38,882 8779

Pago por compra de activos biol6gicos {487,971 451,728 (36,243)

Pago por compra de activos intangibles (12517) 27,974 15,456
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (548,149) 518,583 {29,566)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 367,059 - 367,059

Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo (166,000) - {166,000)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento 201,059 - 201,059
(Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (18427) 0 (18427)
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio 35,232 - 35,232
Al final del afio 16,804 0 16,804
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AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Ffectode  Saldo NIIF
31-dic-11  transicion NIIF ~ 31-dic-11

UTILIDAD NETA (159828)  (1,294747)  (1,454575)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Amortizacion de activos biologicos 450,220 (332,592) 117,628
Amortizacion de activos intangibles - 42,170 2170
Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipo 11,045 290,422 301,467
Provisién impuesto a la renta 27,051 - 27,051
Provision participacion a trabajadores 4,469 - 4,469
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 14,289 - 14,289
Provisién para documentos y cuentas incobrables 5327 - 5,327
Liberacién / Constitucién de impuestos diferidos - (82,950) (82,950)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en Documentos y cuentas

por cobrar clientes no relacionados (384,008) 805,083 421,075
(Aumento) en Otras cuentas por cobrar relacionadas 4,075) 8,000 3,925
(Aumento) Disminucién en Inventarios (33,118) - . (33,118)
Disminucién (Aumento) en Activos por impuestos corrientes 38418 42,189 80,607
(Aumento) Disminuci6n en Servicios y otros pagos anticipados (25,883) 3,842 {22,041)
Aumento en Cuentas y documentos por pagar 113,125 - 113,15
(Disminucién) en Otros pasivos corrientes 222011 - 222,011
{Disminucién) Aumento en Anticipos de clientes 5,787 - 5,787
(Disminuci6n) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a l¢ {19,953) - (19,953)
Aumento (Disminucién) en Otras obligaciones corrientes 63,782 - 63,782

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 328,662 {518,583) (189,921)
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Bancos 1) 5,275 15,648 34,067
Caja (2) - 1,156 1,165
5,275 16,804 35,232

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

(2) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde a efectivo sin
restricciones y de libre disposicion. Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Caja
Caja Chica Sra. M.Dolores - 1,035 1,065
Caja Chica Transporte - 100 100
Caja Chica Jorge Lopez - 21 -
- 1,156 1,165

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 ~ 2011 2011
Clientes no relacionados ey} 573,819 516,999 938,074
{(-) Provision cuentas incobrables  (2) (8,192) (8,024) (2,696)
565,627 508,975 935,378
(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de
su valor en libros.
]
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(2) La Compaiiia estableci6 la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de
cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro
de las cuentas por cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad
de que el deudor inicie un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de
pago; asi como también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera de clientes.

El movimiento de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
comerciales, fue como sigue:

2012 2011
Saldo a Enero 1, (8,024) (2,696)
Provisién por deterioro de valor (168) (5,327)
Diciembre 31, (8,192) (8,024)
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Prestamos 1) 17,147 6,367 9,000
Otros 3,297 3,297 4,589
20,444 9,664 13,589

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus funcionarios y empleados.

T L TS I
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9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Inventario de Materiales @ 156,363 211,369 167,677
Producto Terminado Flor 1,084 1,084 11,659
157,447 212,453 179,336

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cuenta constituido por material de
empaque, repuestos, y suministros a ser consumidos en el proceso de
- produccion.

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Anticipo Proveedores 66,293 89,449 65,532
Seguros 8,866 660 6,331
Mantenimiento (1,658) 4,886 1,090
73,501 94,994 72,953

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Créd. trib. a favor de la emp. (IR) (1) 158,275 146,388 226,995
(1)Nota 24.
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicién del valor neto por categorfa de esta cuenta, fue

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Neto:
Terreno 1,044,960 1,044,960 1,044,960
Equipo y Maquinaria 18,529 18,456 10,468
Infraeatructuras 521,644 534,687 547,658
Invernaderos 544,089 662,299 935,347
Muebles y enseres 1,906 0 -
Vehiculos 71,796 - -
Otras propiedades planta y equipo 263,565 278,302 292,959
2,466,489 2,538,704 2,831,393

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Terreno 1,044,960 1,044,960 1,044,960
Equipo y Maquinaria 20,637 19,247 10,468
Infraeatructuras 547,658 547,658 547,658
Invernaderos 1,113,390 935,347 935,347
Muebles y enseres 2,242 - -
Vehiculos 75,257 - -
Otras propiedades planta y equipo 292,959 292,959 292,959
3,097,103 2,840,172 2,831,393
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Un resumen de la composicién del valor de la depreciacién acumulada por
categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011
Equipo y Maquinaria (2,108) (791) -
Infraeatructuras (26,014) (12,971) -
Invernaderos (569,301) (273,049) -
Muebles y enseres (336) 0 -
Vehiculos (3,460) - -
QOtras propiedades planta y equipo (29,394) - (14,657) -

(630,614) (301,467) -
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El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, por categoria del afio 2012, fue como sigue:

Temrens qufipo.y Invemnaderos Mseblesy Vehiculos Infracatructur Otras PPYE Total

Magquinaria enseres as
Saldo a Enero 1, 1,044,960 19247 935347 - - 547,658 292,959 2,840,172
Adiciones - 1,390 178,043 2,242 75,257 - - 256,932
Diciembre 31, 1,044,960 20,637 1,113,390 2242 75257 547,658 292959 3,097,103

El movimiento de la de la depreciacién acumulada de las propiedades, planta y equipo, por categoria del afio 2012, fue

como sigue:
Terreno Ba Y emades MUYyt R PPYE Total
Maquinaria enseres as
Saldo a Enero 1, - (791)  (273,049) - - (12971)  (14657) (301,467)
Costo v gasto del aiio - (1318)  (296,253) (336)  (3460) (13,043)  (14737) (329,146)
Diciembre 31, - (2,108)  (569,301) (336) (3,460) (26,014) (29,394  (630,614)

R
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El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, por categoria del afio 2011, fue como sigue:

Eq.Y Muebles y . Infraeatructur
Terreno ., Invemaderos Vehiculos Otras PPYE Total
Maquinaria enseres as
Saldo a Enero 1, 1,044,960 10,468 935,347 - - 547,658 292,959 2,831,393
Adiciones - 8779 - - - - - 8,779
Diciembre 31, 1,044,960 19,247 935,347 - - 547,658 292959 2,840,172

El movimiento de la de la depreciacién acumulada de las propiedades, planta y equipo, por categoria del afio 2011, fue

como sigue:
Terreno ‘Eq..Y Invernaderos Mueblesy Vehiculos Infracatructur Otras PPYE Total
Maquinaria as .
Saldo a Enero 1, - - - - - - - -
Costo y gasto del afio - (791)  (273,049) - - (12971)  (14,657)  (301,467)
Diciembre 31, - (791)  (273,049) - - (12971)  (14,657) (301,467)
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13. ACTIVOS BIOLOGICOS.

La Compafifa posee activos biolégicos destinados al desarrollo de su actividad
propia, los cuales son plantaciones floricolas.

Valorizacidn.

De acuerdo a NIC 41, las alternativas para valorizar son: i) precio de mercado, ii)
modelo de valorizacién basado en valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados del activo, iii) finalmente si las anteriores no se pueden determinar con
fiabilidad, se usa en su lugar el costo hist6rico amortizado.

Considerando que el proceso productivo desde la siembra hasta su corte, es tan
breve, se ha considerado que una vez efectuado el corte, ésta se valoriza al costo
acumulado menos amortizacién si corresponde, pasando a formar parte de las
existencias. Por lo tanto, su valorizacién posterior quedara bajo NIC 2, con lo cual,
al aplicar el valor neto de realizacién, todos los costos de elaboracién que supere al
precio de venta menos los gastos estimados para la venta, se ajustardn
disminuyendo el activo por pérdida de valor.

Un resumen de la composicién del valor de los activos biol6gicos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011
Plantas en crecimiento 84,650 114,482 104,788
Plantas en produccién 615,837 461,212 552,291
1) 700,487 575,693 657,079

(1)El movimiento de activos biol6gicos, fue como sigue:

2012 2011
Saldo a Enero 1, 575,693 657,079
Adiciones 296,061 36,243
Amortizaciéon (171,268) (117,628)
Diciembre 31, 700,487 575,693
Mediciones no financieras de Activos biolégicos:
S S e A T S S
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La Compafiia mantiene un control detallado de las plantas en las distintas etapas
de su desarrollo, dicho control est4 sustentado en unidades como medida bésica y
se registra a través de sistemas informaticos propios de la industria forestal,
ademaés de controles manuales efectuados en los distintos sectores productivos.

14. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Regalias 470,738 346,708 346,708
Amortizacién regalias (105,924) (57,626) -
(1) 364,813 289,081 346,708

(1) Corresponde principalmente al pago de regalias, por concepto de utilizacién de
variedades de flores los cuales se van amortizando de acuerdo con su uso.

15. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Aportes CBA 3,900 - -
Fosfina 500 - -
(1) 4,400 - -

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a pagos realizados por la compatifa
por concepto de aportaciones.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

SO S R A R
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011
Proveedores déblares @) 603,954 507,407 470,711
Pasivo transitorio 2,954 4,953 3,073
Provision Regalias - 102,112 27,564
606,908 614,473 501,347

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por
concepto de la adquisicion de servicios, suministros e inventarios para la
produccion de flores.

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha  Tasa Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

vencimiento interés 2012 2011 2011
Produbanco:

Préstamo por US$ 300.000 ] 9.76% - 200,867 -
Laad Americas N.V:

Préstamo por US§1.000000 (1)  314uld7 12.00% 83,000 166,000 -
Intereses acum. por pagar: n/a n/a 17,051 6,951 6,923
Sobregiros bancarios: n/a n/a 363,507 165 -

463,558 373,983 6,923

(1)Préstamo garantizados por una hipoteca abierta sobre el terreno a nombre de
Agroservicios Andinos Camacho por un total de 37,50 Ha. Que se encuentran
en un Fideicomiso de Garantia.

(2)Al 31 de diciembre de 2011 este préstamo se encuentra garantizado sobre
firmas.

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

L P A S i
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Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
, 2012 2011 2011
Con el IESS 38,257 28,776 23,678
Con la administracién tributaria 8,471 13,043 8,248
Participacién trabajadores @ 9,563 4,469 7,100
Beneficios de ley a empleados 146,509 131,212 63,216
Impuesto a la renta 27,051 27,051 12,853
229,851 204,551 115,095
(1)El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:
2012 2011
Saldo a Enero 1, 4,469 7,100
Provisién del afio 9,563 4,469
Pagos (4,469) (7,100)
Diciembre 31, 9,563 4,469
El movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:
2012 2011
Saldo a Enero 1, 69,292 20,217
Provisién del afio 216,974 214,013
Pagos (227,351) (164,939)
Diciembre 31, 58,914 69,292
19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Rl A e e ]
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Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Aportes Socios (1) 801,981 501,551 279,540
801,981 501,551 279,540

20. ANTICIPO CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2011, estd constituido principalmente por los cobros
realizados por adelantado de los clientes, los cuales se van liquidando de acuerdo
a la entrega del servicio.

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha  Tasa Diciembre 31, Diciembre 31, Fnero1,
vencimiento interés 2012 2011 2011

Laad Americas N.V:
Préstamo por US$§ 1.000.000 (1) 314ul-17  12.00% 917,000 668,000 1,000,000
917,000 668,000 1,000,000
Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo: (166,000) (166,000) -
751,000 502,000 1,000,000

(1)Préstamo garantizados por una hipoteca abierta sobre el terreno a nombre de
Agroservicios Andinos Camacho por un total de 37,50 Ha. Que se encuentran
en un Fideicomiso de Garantia

22, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
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les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los

montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Jubilacién patronal ) 285,386 279,738 -
Otros beneficios no corrientes 2) 107,676 91,512 -
393,062 371,250 -

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2012 2011

Saldo a Enero 1, 279,738 -
Costo laboral por servicios actuales 26,683 25,808
Costo financiero 14,644 14,373
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (35,679) 239,557
Diciembre 31, 285,386 279,738

(2) El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

]
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, 2012 2011
Saldo a Enero 1, 91,512 -
Costo laboral por servicios actuales 2,382 2,306
Costo financiero 5,960 5,049
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD 7,822 84,157
Diciembre 31, 107,676 91,512
23. OTRAS PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Provision Regalias , 173,376 77,102 91,209
173,376 77,102 91,209

24.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24%
respectivamente sobre las utilidades tributables.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N° 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y establecié una reduccién progresiva para todas las sociedades de
(1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta fijandose en el 24% el ejercicio
econdémico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N | 497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Art. 11 y 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N° 244-S de Julio de
2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asf como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
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obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estarén sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinaria o equipo nuevo que se utilice para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con

investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en
la productividad, generacién de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compafiia; mismo que debera contener lo siguiente,
segun corresponda:

1. Maquinaria o equipos nuevos: Descripcién del bien: afio de fabricacién, fecha 'y
valor de adquisicién, nombre del proveedor, y explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcién del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y el valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y, explicaciéon del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva, e incrementen el empleo.
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El valor de las utilidades reinvertidas deberéa efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Ademés, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozardin de una
exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la
nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cant6n Quito o del Cantén Guayaquil y dentro de los
siguientes sectores econ6émicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecénica:

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; y

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repriblica.

TSR e AN g

24.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de
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diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gavemente la
actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo, y
para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario ptblico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en las Notas 22 y 23.

La Compaiifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Utilidad (pérdida) contable 47,272 (132,776)
Menos: (ingresos excentos)
Amortizacién de pérdidas (109,470) -
Deduccién por pago a trabajadores con dlscapaadad (72,097) (36,785)
Mis: (gastos no deducibles)
Depreciacion de PPE 191,672 -
Sin sustento - 90,866
Jubilacién patronal 27,267 -
Gastos no deducibles exterior 173,025 121,571
Liberacién (constitucién) de impuestos diferidos (1,358) -
Utilidad gravable 256,311 42,876
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva 58,952 10,290
Impuesto a la renta minimo (4] 28,278 -
(1) Al 31 de diciembre de 2012 ver nota 24.1
El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:
2012 2011
Saldo a Enero 1, 27,051 12,853
Provision - 27,051
Pagos - (12,853)
Diciembre 31, 1) 27,051 27,051
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25. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados

financieros, fue como sigue:

Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2012:
Propiedades, planta y equipo 492,171 3,033,599 (2,541,428)
Regalias 437,752 364,813 72,939
Jubilacién Patronal 285,386 164,707 120,679
1,215,309 3,563,119 (2,347,810)
. Bas‘e Base NIIF leereana
tributaria temporaria
Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo 319,565 2,777,976 (2,458,411)
Regalias 411,183 346,708 64,476
Jubilacion Patronal 279,738 137,440 142,299
1,010,487 3,262,123 (2,251,637)
- Bas.e Base NIIF Dxferenqa
tributaria temporaria
Enero 1, 2011:
Propiedades, planta y equipo 282,949 2,831,393 (2,548,443)
Regalias 391,717 346,717 45,000
674,666 3,178,109 (2,503,443)
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
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Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Activos por impuestos diferidos:
Regalias 16,047 14,829 10,800
Jubilacién Patronal 26,549 32,729 -
42,596 47,558 10,800
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2012 2011 2011
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo (559,114) (565,435) (611,626)
(559,114) (565,435) (611,626)
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 42,596 47,558 10,800
Pasivos por impuestos diferidos (559,114) (565,435) (611,626)
(516,518) (517,876) (600,826)

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2012y 2011 es como sigue:

Saldo inicial  ~eCOMMO )40 final
resultados
Diciembre 31, 2012:

Propiedades, planta y equipo 565,435 6,320 559,114
Regalias (14,829) 1,217 (16,047)
Jubilacién Patronal (32,729) (6,179) (26,549)

517,876 1,358 516,518
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Saldoinicial  ReCoROCido o) do final
resultados
Diciembre 31, 2011:

Propiedades, planta y equipo 611,626 46,192 565,435
Regalias (10,800) 4,029 (14,829)
Jubilacion Patronal - 32,729 (32,729)

600,826 82,950 517,876

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2012 2011
Gasto impuesto a la renta del aiio:
Impuesto a la renta corriente 58,952 27,051
(Liberacién) constitucion imp. dif. (1,358) -
' 57,593 27,051

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

26. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estd constituido por US$501,600 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de US$1 d6lar cada una.

Con fecha 6 de noviembre de 2009 mediante escritura ptblica, la Compafifa
decidi6: 1) reformar el estatuto social vigente a causa del incremento de capital; 2)
cambio de domicilio principal de la compafifa a Tabacundo, Cantén Pedro
Moncayo Provincia de Pichincha y 3) aumentar el capital social suscrito en la suma
de US$500,000.00 con el cual el nuevo capital llegara a 501,600.00 (quinientos un
mil seiscientos délares de los Estados Unidos de América), el aumento de capital
sera tomando de la cuenta contable de compensacioén créditos.
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27. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011

Aportes Socios - 300,000 300,000
- 300,000 300,000

28. RESERVA LEGAL.
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se procedi6 con la apropiacién de la reserva
legal.

29. RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta est4 conformada por:

Resultados acumulados primera adopciéon NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compaiiia.

Utilidades retenidas:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.
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30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de flores, en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones, rebajas y descuentos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Exportacién de Rosas 3,814,871 3,159,247
Exportaciéon de Spray 763,951 620,086
Venta Local de Rosas 99,144 70,172
Venta Local de Spray 6,050 5,864
Otros 4,332 19,358
Notas de crédito (91,521) (83,784)

4,596,828 3,790,942

31. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

32.

Corresponde principalmente al costo de produccién, donde se destacan el de
consumo de fertilizantes, fungicidas, herbicidas para la produccion, regalias, costo
de mano de obra, depreciacién y amortizacién de los activos relacionados con la
produccién, costos de envases e insumos, energia, mantenimiento de planta y
equipo y otros costos operativos.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Corresponde principalmente a gastos operativos, donde se destacan los sueldos y
beneficios de empleados, gastos de personal, suministros, servicios,
depreciaciones y otros gastos del 4rea administrativa

m
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33. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Intereses 111,656 121,571
Servicios Produbanco 4282 21,574 8,714
Servicios Produbanco 29270 952 319
Servicios Visa 153 187
Servicios Produbanco 1228 105 2,903
Servicios Dinners 88 361
Servicios Pichinca 2304 5 136

134,534 134,191
34. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Valor razonable plantas 161,762 11,515
Oftros ingresos 13,151 -

174,912 11,515

35. SANCIONES.

35.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a AGROSERVICIOS ANDINOS CAMACHO
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafifas durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2012 y 2011.

35.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a AGROSERVICIOS ANDINOS
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CAMACHO S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012,

36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A través de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el RO. No.
B78 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI, modificé el
Alcance y la forma de presentacion del informe y anexo de precios de
transferencia cuya aplicacion rige a partir del ejercicio fiscal 2012.

- Se incrementa a US$6 millones (anteriormente US$5 millones) el monto
acumulado que determina la base de obligacién de presentar ante el SRI el
Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada
local que venda bienes y/o servicios, que supere los nuevos montos
establecidos, deberdn presentar el Informe y/o Anexo de Precios de
Transferencia.

- Los sujetos pasivos que efectiien operaciones con partes relacionadas (locales y
del exterior) en un monto acumulado superior a US$3 millones, tienen la
obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

- Se elimina la obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exterior comprendidas entre US$1 millén y US$3 millones y que esta relacion
supere al 50% del total de los ingresos.

- Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma escrita).

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafifa no tiene la obligacion de presentar el
Anexo de Precios de Transferencia, por lo cual a la fecha del presente informe no
se encuentra preparando el mencionado Anexo para su presentacion ante el ente

de control.
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37.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacién
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene contingencias que a

criterio de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los
presentes estados financieros.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracién de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revel do en los mismos.
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