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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

Tiecone S.A. (en adelante “la Compafifa”) es una subsidiaria de Corporacién Grupo Fybeca S.A., fue
constituida en marzo del 2010 en la Repiblica del Ecuador y su actividad principal es la comercializacién
de productos diversos, asi como alimentos, bebidas alcohélicas y na alcohédlicas, enlatados, entre otros
afines, que se expenden en sus distintos puntos de venta.

La Compaiiia comercializa bajo el nombre comercial “Oki Doki”. La marca es propiedad de su compaiiia
relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Compaiiia opera con 17 puntos de venta a nivel nacional
(10 locales en el afic 2011) en las provincias de Pichincha, Azuay, y Guayas. B! servicio de abastecimiento y
distribucidn de los productos a los diferentes puntos de venta es prestado por Povefarma S.A.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$1,148,000 (2011: por aproximadamente US$143,000) originado fundamentalmente
en el 2012 por cuentas por pagar a relacionadas (2011: denda mantenida con instituciones financieras
locales). La Compaiifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los flujos de fondos
generados en las operaciones,

En relacion con lo mencionado en el parrafo precedente, la Compaiifa al 31 de diciembre del 2012 y 2011
presenta en sus estados financieros resultados acumulados (pérdidas) por US$1,568,060 y US$1,179,389
respectivamente, los cuales exceden el maximo permitido por 1a legislacion vigente y colocan a la entidad
en causal de disolucidn, a menos que los accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaccién de
la Superintendencia de Compaiiias. La Administracién est4 evaluando la aplicacion de ciertas medidas
destinadas a alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el largo plazo, entre las cuales se considera un
aporte adicional de efectiva para apalancar el crecimiento del negocio. Con base en los planes y
expectativas, y el apoyo de sus accionistas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de la
Compaiiia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen Jos efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, gue podrian ser necesarios
en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y 1a
Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Tiecone S.A. por et afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 27 de marzo del 2013 por parte del Directorio de la Compaiiia y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos

estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sg'do diseﬁadaq en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
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traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estadas financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Tiecone S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de 1a Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las sreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacién de ciertos rubros incluidos en los Estados
Financieros del 2012 con los del afio 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los
Estados Financieros del afio 2011 y sus notas.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas san de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacibn obligatora para

N Ting.d bi

NC B Enmienda. Beneficios a empleados’ - Eliminacion delenfoque delcomedorycdiculo 14 o del 20D
de bs costos financieros sobre una base acts. e ene -

N 27 Revisidon. 'Estados fimancieros separados® -Disposicidnsobre los estados 1de enero del 2013
financieros separados.

NIC 28 Revisibn,'Asociadas yscuerdos conjunios’ - ncluye requerimientos sobre "
consolidacién de negocos conjunios yasoendas. 1de enero de1 20D

NIF © Estados ﬁn.lnuems consolidados’ - Construye concepto de controfen fa Ide enero de) 201
consotidacidn de estados fmanceeros.

NIF 11 ‘Acuerdos conuntos’ lde enero 4212013

NIF 2 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de Ide enero del20B
1040 tipo de mteveses en otras entdades.

NIF B ‘Medicihn d:lvahr‘nmnlhhkl’mcknrb definicibn de valormazonable.fuentes de Lde enero del 201
medicdn y divulgaciones requendas.

NIC 32 Enqxienda.Gun para la apicacién de mstrumentos financieros.compessacién de Lde eneto del 20K
activos ypasvos.

N{F 9 s tumentas fimanceros’ - Especifics b clasificacién y medwidn de activos v

f Jde enero del 2085
pasvos fmancieros.
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La Administracién estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.
2.3 Activos y pasives financieros
2.3.1 Clasificacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo en la categoria de

“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas, obligaciones financieras y
otras por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha de) estado de situaci6n financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fepha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender e} activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transacczon, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y perdxd&sy €ste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocxm:ento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

)

por cobrar comercial ompai ionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a los emlsores de tagetas de crédxto por los consumos efectuados por sus
tarjetahablentes en los puntoes de venta, asi como por la prestacién de servicios a terceros, los cuales
se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto
plazo. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas por
préstamos otorgados se registran a su valor nominal y sobre estos se calcula un interés explicito del
8% anual; las cuentas por cobrar tienen plazo de recuperacién en promedio de 45 dias.

i)  Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente prestamos a trabajadores y funcionarios y
anticipos, los cuales se a registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)  Obligaciones financieras; Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
Gastos financieros.

i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aiio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan come pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

i) DOL D3 ompai ionadas; Son obligaciones de pago por productos y servicios
adqumdos, adxcnonalmente mcluye obhgacmnes de pago principalmente por préstamos otorgados
en afios anteriores que son exigibles por parte del acreedor en €l corto plazo. Devengan intereses v

se registran a su a su costo amortizado.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compailia establece una provisién para pérdidas por deteriora de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por

cobrar de dudosa recuperacion que se presentan en el estado de situacion financiera neto de las cuentas
por cobrar comerciales.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un p;;ivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n el que resnlte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros costos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto  la salida de divisas, de
aplicar), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en transito se
presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra.

Activo fijo

Los Activos Fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

1La depreciacién de Activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de cada uno de
los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida itil no
sera depreciable y podrin ser comercializados. Las estimaciones de vidas wtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas \tiles estimadas de los activos fijos son 1as siguientes:

Tipo de bi Ni e ai
Intalaciones y adecuaciones (1) 10
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina 7
Equipo 10

(1)  Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concesiones
Comprende el pago por la concesién de un area comercial dentro de un centro comercial para el

funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “Oki Doki”, los cuales se amortizan bajo el
método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Costos incurridos para la adquisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendr4 de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles més pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor en libros de) activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiifa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢} impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a 1a renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. ™ -

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este \iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011 ¢l Impuesto a la Renta pagado por la Compaiiia fue el anticipo minimo para
calculado cada afio, en baso a los parimetros antes mencionados.

Es importante seiialar que de acuerdo con el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e Inversiones, se

reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

Fl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista €l derecho Jegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

niibutarias son reconocidos Gnicamente cunando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i)

articipaciép abaia s en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

?’(eimiéxis;trativos o gastos de ventas en funci6n de la labor de la persona beneficiaria de este
neficio.

i)  Décimotercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacibn vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plaze (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionialmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de 1a relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la viltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

~-La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.49% (2011: 6.94%) anual equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por }a Compaiiia y 1a proyeccion de las tasas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafiia.

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econ6micos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de Ja Compaiiia, como se describe mas adelante.

Las ventas de la Compaiifa, corresponden principalmente a la comercializacion de productos tales como
comida rapida, bebidas alcohélicas y no alcohdlicas, enlatados, congelados, conservas y de cuidado
personal, y otros similares; dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus
cadenas de tiendas Oki Doki.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado, se recopocen cnando la Compafita
ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los
costos son aquellas relacionados con la generacién de estos ingresos, representados basicamente por el costo
de los articulos adquiridos y vendidos.

Los ingresos por venta de recargas electrdnicas y arrendamiento de perchas son reconocidos por la
Compaiifa de acuerdo a la prestacién de servicios y transferencia de riesgos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a upa evalvacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrary la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas

incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos e Intangibles: La determinacién de las vidas itiles de depreciacién de Activos Fijos y
los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaliian al cierre de cada afio.

Provisione beneficio: = azo; Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial
de Jubﬂaclén patronal ydesahucno Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a 1a renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiifa la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este &mbito, la gestién de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
los diferentes &mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en 1a rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de

acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del 4rea de Administracién de Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.
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a)  Riesgo de mercado:

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail. De acuerdo al documento “Previsiones
anuales 2012” elaborado por el Banco Central del Ecuador se prevé que el sector comercial al por mayory
menor genere en el afio 2012 una produccién de 8.690 MM que representara el 10.09% del PIB del pais, lo
cual significa un crecimiento del 0.96% en relacién a la cifra con la que cerré el sector en el afio 2011

El factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail y por lo cual las perspectivas de
crecimiento economicas para este sector son poco alentadoras para el 2012, es que a partirde la
publicacién de la Ley de Control de Poder de Mercado en octubre del 2011 y de st respectivo reglamento
en mayo del 2012, se prohibioé a las cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados.

Confrario al panorama de crecimiento poco alentador que ha venido mostrando la industria Comercial —~
Retail en el Ecuador; la Compaiifa ha tenido un crecimiento y expansién de mercado moderados, esto
gracias al posicionamiento cada vez més firme de Jos locales “Oki Doki” en el mercado Ecuatoriano, con
una imagen de negocio que posee un stock atractivo y precios convenientes para el consumidor.

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de 1a Compaiifa al 2011, estuvo pactada a una tasa de

interés fija tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones con
compaiiias relacionadas, la cual se encuentra indexada a tasa de interés local.

Riesgo de precio: La Compaiiia no est expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que, en la linea de negocio en la cual desenvuelve sus operaciones son adquiridas en moneda local,
tienen una alta rotacion y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado

local; mientras que los precios de los bienes de a linea de negocios de medicinas representa un porcentaje
minimo dentro del negocio.

b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el drea de Crédito y
Planeacion Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicion al mismo, proviene principalmente por la venta de
bienes o servicios de las lineas de negocio. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montosy
plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos con

cada cliente. Los snjetos de crédito son principalmente clientes catalogados como instituciones y
empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-
". La Compaiiia mantiene polfticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,

comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.
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¢)  Riesgode liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias
mensuales.

La Compaiifa se encuentra en un proceso sostenido de penetracién y crecimiento en el mercado
ecuatoriano, por lo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancar el crecimiento de sus
operaciones. Como parte de su estrategia de negocios, la Administracién de la Compaiiia revisa de forma
permanente el cumplimiento de sus objetivos de corto y mediano plazo y adopta medidas para que en los
préximos afios alcance los niveles de rentabilidad y crecimiento esperados.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a 1a fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en ¢l an4lisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayores a 1

Alstde diciembre de 2012 afio afio

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 445,465 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,412,169 -

Al a1 de diciembre d

QObligaciones financieras 13,003 348,496
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 263,806 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 331,843 -

d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Comparifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamieuto.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compafiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2012 2011
Obligaciones financieras - 361,499
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,857,634 595.649
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (326,720) (265,982)
Deuda neta 1,530,914 791,166
Total Patrimonio (62,043) 326,628
Capital total 1,468,871 1,117,794
Ratio de apalancamiento 100% 7%

Para el afio 2012, el indice de apalancamiento muestra una total dependencia de abligaciones con
proveedores relacionados originado principalmente por la adquisicién de productos y servicios, mientras que
en el afio 2011, exdistia a més de la dependencia con relacionadas, obligaciones financieras para el
financiamiento de las operaciones de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011

Corriente Na gorriepte Corriente No corriente
Activos filnancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

326,720 - 165,082 -
Activos financieros medidaos sl costo amortizado
Comerciales 119,541 - 28,582 -
Compaiiias relacionsdas 11.068 - 10,327 -
Total activos financieros 457,329 - m&&n -
Pasivos financieres medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras - - 13,003 348.496
Proveedores 385175 . 240,267 -
Compaiias relacionadas 1,412,169 - 33,843 z

. s B,

Tota! pasivos financieros 1,797,344 585,113 348,496
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amertizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Efectivo en caja 10,520 4,294
Valores a depositar (1) 14,551 21,787
Bancaos " 301,649 139,901
326,720 165,982

(1) Al 31de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a valores por depositar en las instituciones
financieras producto de las recaudaciones de los iltimos dias de] afio, los mismos que fueron
efectuados durante los primeros dias del mes de enero del 2013 y 2012 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR ~ COMERCIALES

2012 2011
Tarjeta de crédito (1)
Bancos del Austro S.A. 1,608 568
Diners Club del Ecuador S.A. : 1,219 792
Banco del Pichincha C.A. 1,082 454
Otras tarjetas de crédito 919 716
4828 250,
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2012 2011
Otros clientes (2)
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 14,896 -
Cervecerfa Nacional CN S.A. 14,799 -
Arca Ecuador S.A. 13,299 -
Ferrero del Euador S.A. 5,393 414
Sandra Ménica Arauz Arteaga 5,000 -
Ecuarefrescos S.A. 4,368 4,137
Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. 4,129 12,741
Varios menores 25,753 3,434
87,637 20,726
Tarjeta empresarial (3) 31,064 5,326
Provisién incobrables (3,088) -
10541 2858

(1)  Tarjetas de crédito.- Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus tarjetahabientes puedan realizar
consumos en }os distintos puntos de venta.

(2)  Otros clientes.- Corresponde a aguellos montos pendientes de cobro surgidos como resultado del
arriendo de perchas, arriendo de inmuebles, venta de recargas, arriendo de cajeros ATM.

(3)  Tarjetas empresariales.-Corresponde a saldos asociados a clientes denominados corporativos, misma
qu:ezitglxa beneficios especiales solo para este tipo de clientes tales como descuentos, y promociones
€s| cas.

Conforme se menciona en la Nota 4.1, 1a Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito
de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de
los saldos netos de la provisién para cuentas incobrables al cierre de cada aio:

2012 2011
Porvencer 60,962 52% 15,926 55%
Hasta 60 dias 13,615 1% 7,435 26%
61a90 dfas 1,325 1% 3,032 1%
91 a 120 dias 7,660 6% 1,875 7%
Mésde 120 35,979 30% 314 1%
119,541 100% 28,582 100%

La Administracion de la Compaiiia ha provisionado como cuentas incobrables todes los valores que
superan los 120 dias plazo de cobro segiin los porcentajes establecidos en la politica de deterioro de
cuentas por cobrar, Jos que estin en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son
provisionados en su totalidad.
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INVENTARIOS
Composicion:
2012 20U
Productos 164,220 120,798
Comida rapida 17,480 13,679
Mercaderia en transito - 171
Suministros y papeleria 5.237 2,722
186,937 137,370

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
En aplicacién de lo requerido por la NIC 2 para el rubro de inventarios se verifico la presentacion de los

inventarios a su Valor Neto de Realizacién, asf como revisar los niveles de deterioro u obsolescencia, y
establecer la existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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ACTIVO FIJO
Instalaciones Obrasen Mueblesy Eauipo Exuipo do Supuige do.
Descripeion Proceso, enseres Eauipy de Sepuridnd Computaciin Oficina Adecuaviongs Totat

A1 31 dc diciembre def 2011 )

Costy Histérico 5577 107,063 124,732 142,848 0,00 57.060 5.995 204,791 878,565
Deprectacitn scumnlada {18,607} - {17,005} (4938) {15022) 189y (18,669) 184.785)
Valar en libros i a1 de diciembre del 2041 196,070 1506 io5310 315843 £ 43,008 0400 186,122 253410
Movimiento 3012

Adiclones 13,064 31,390 8,478 16,800 - 25,737 430 381,899
Transterencia 259296 (338,503 48319 s.01 4,682 200 (204,791) (26.630)
Bajas, aeto (1) (2.098) - (22.6n) {18,504} (3.69) (2,048 (270) - 48,907
Pepreciacitn - 0 3y (13,766) {817} 8660 (86.472)
Valor en libros al 31 de dicienibre del 2012 501,584 B5.776 176,038 160,640 25,969 58,646 4.547.00 - 1.m3,300
Al 31 de diciembre del 2002

Casto ifiatbrica 585,939 85,776 196,835 189.453 34.725 85434 6.155.00 - 184,527
Depeecincim ncumutads £84,358) - (20797} (28.853) 8.766) (26788) 13,708.,00) - 23227)
Valor en fibtos oL, o er 76038 169540 25060 8546 48700 3 1913300
(1)  Durante el afio 2012, las principales adici coi dena i fe das en instalacione: bles y , ¥ equipos de cémputo

TTesp i
para la apertura de nuevos locales y la remodelacién de locales antiguos.

(2) Sepresenta neta, de las ventas o bajas de depreciacién de cada afio.
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INTANGIBLES
Licencias de

Concesiones software Total
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico - 1,099 1,099
Amortizacién acumulada - (467). {46)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 - 632 632
Movimientos 3012
Adiciones (1) 36,500 - 36,500
Bajas - (49) (49)
Amortizacién - (350) (350)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 36.500 Jm _m
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 36,500 1,050 37,550
Amortizacién acumulada - (817) _817)
Valor en libros al 1 de enero del 2012 36,500 233 36,733

(1)  Corresponde a concesiones de dreas comerciales otorgadas a la Compaiifa en la USFQ en la ciudad
de Quito.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interé 1
2011 2011
Corriente No corziente (1)
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 9.8% 13.003 ¥8é26

(1)  Porcion del préstamo a largo plazo, 1a cual fue cancelada el 12 de enero del 2012.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Proveedorss locales de mercaderia;
Davila Corral Claysbert & Asociados 41,479 -
Arca Ecuador SA. 33,093 16,798
Almacenes Juan El Juri Cia. Ltda. 27,581 12,050
Proveedora Ecuatoriana S.A. 24,227 29,949
Dinadec S.A. 20,868 8,303
Procesadora Nacional De Alimentos C.A. 10,926 6.120
Proveedores Varios 93,033 51,061
251,207 124,281
Consorcio Ecuatoriano De Telecomunicaciones 24,604 21,761
Businesswise S.A. 14,914 7,231
Paris Winter Rodrigo Caviedes Bolafios 10,871 13,661
Flor Ushina Sylvia Veronica 9,170 -
Cristian Paul Bonilla Salguero 8,875 18,098
Otros Proveedores 65,534 55,235
133,968 115,986
385,175 240,267
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2012 y
2011 con compaiifas relacionadas:

2012 201
Cuentas por cobrar
FARCOMED 3,130 4,868
Econofarm S.A. 423 623
Sumédica SA. - 50
Farmaliadas S.A. 3 -
Farvictoria S.A. 925 795
Provefarma S.A. 641 997
Farmagestién S.A. 17 -
Abefarm S.A. ABF 5,929 2,994
11,068 10,327
Cuentas por pagar
FARCOMED (1) 873,127 297,797
Farvictoria S.A. 119 -
Econofarm S.A. 11,425 4,616
Provefarma S.A. (2) 63,202 29,430
Farmaliadas S_A. (3) 464,219 -
Abefarm S.A. ABF 77 -
1,412,169 331,841;‘“=

(1)  Constituye valores por pagar a FARCOMED, que en su mayoria, son por la compra de mercaderias.

(2) Corresponde a saldos originados por el servicio de almacenamiento y distribucion de mercaderia
que presta esta entidad.

(3)  Esti constituido por un préstamo otorgado por Farmaliadas S.A. por un monto total de
US$450,000, a una tasa de interés del 6,5% anual, con un plazo de 182 dias, que ha generado al 31
de diciembre de 2012, intereses por pagar por un monto de US$14,219.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiifas relacionadas a excepcion de las anteriormente mencionadas, no
devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 45 dias.

La mayor parte del saldo por pagar a las compaiiias relacionadas son de corto plazo.
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En adicion, las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

2012 2011
Costos
Compra de mercaderia
FARCOMED 486,997 358,730
Gastos
Servicies de distribucié
Provefarma S.A 34,190 29,025
G 1 ..
FARCOMED 24,564 24,966
Arriendos
FARCOMED 13,541 14,670
Pagad ..
Abefarm S.A. servicios 332 1,923
Gastos intereses
Econofarm S.A. 536 -
Provefarma S.A 1,749 155
Farmaliadas S.A. 14,219 -
FARCOMED 56,708 5,769
73,212 5924
132,298 61,838

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Administracién de la Compaiiia no ha otorgado ningin tipo de
garantias a sus compafiias relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de Tiecone S.A. est4 a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenecientes a la

Corporacion GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compaiia. Los honorarios por este

soporte estan incluidos en cada uno de los pagos efectuados a las compaiiias relacionadas detallados
anteriormente.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién:

2012 201
1 icipad
Impuesto al Valor Agregado IVA en compras ' 70,885 87,998
Retenciones en la fuente y retenciones IVA 12,803 4,555

83,688 92,553

Impuestos por pagar
Impuesto a la Renta - -
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 3,412 2,866
Retenciones en la fuente Renta 8,155 6,809
Total 11.§6Z 9.67§

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a determinacion del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

Coneiliacié ble tril .
2012 2011
Pérdida del afio (382,184) (592,621)
Menos - Participaci6n a los trabajadores - -
(382,184) (592,621)
Mas - Gastos no deducibles 45,104 19,005
Menos - Deduccion trabajadores con discapacidad (11,045) (7,523}
Menos - Incremento neto de empleados - {15,925)
Total partidas conciliatorias 34,059 (4,443)
Base tributaria - (597,064)
Tasa impositiva 23% 23%

Impuesto a la renta corriente - -

Anticipo pagado - -
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Impuesto ala renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a larenta corriente (anticipo pago minimo): - -
Impuesto a la renta diferido:
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales (1) 6,487 3,207
648; 3207

(1) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por la adopcion de NIIF y
el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este Giltimo se tomé en

consideracion los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto
durante el 2012.

La Compaiiia estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
tributarias seran liquidadas en su mayoria en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto

diferido a la tasa impositiva del 22% que sera la tasa vigente en el afio 2013 segiin decret6 el Gobierno en
diciembre del 2010.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperaré dentro de 12 meses 11,448 4,961
11,448 4,961
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2011 (1,754)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (3,207)
Al 31 de diciembre del 2011 (4.961)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (6,487)
Al 31 de diciembre del 2012 (11,448)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por active fijo Incobrables Interés implicito Total

Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al 1 de enero de 2011 (1,418) 205 {541) (1.754)

(Crédito) / déhito a resultados por impuestos diferidos (3,259) - 52 (3,207)

Al 31 de diciembre del 2011 (4,677) 205 (489) (4.961)

(Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos (7.250) 274 489 {6,487)

Al 31 de diciembre del 2012 {12.927) 479 - (11.448)
Situacién fiscal -

Los afios 2010 y 2011 afin estin sujetos a una posible fiscalizacién.
Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en e} exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a 1as empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, considerando la resolucion mencionada, la
Administracion informa que no estaria alcanzada por la referida Norma.
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PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldas al
inicio del afio [ncrementos utilizaciones final del afic
Alio2012
Provisién para cuentas incobrables - 3,988 - 3,988
Impuesto a la renta por pagar - 12,803 (1) 12.803 -
Beneficios sociales 8,389 29,627 (2) 28,845 9171
Jubilacién patronal 826 205 - 1,031
Desahucio 3,803 9,228 8.8 4,313
Ado 2011
Provisién para cuentas incobrables - - - -
Impuesto a a renta por pagar - - - -
Beneficios sociales 5,823 20,259 (2) 17,693 8,389
Jubilacién patronal - 826 - 826
Desabucio - 5,940 2,137 3,803

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Tubilacis I !

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se encontraban prestando servicios para la

Compafiia.
Desahugio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2012 20U
Tiempo de servicio minimo 25 afios 25 afios
Tabla de mortalidad base CSO 1980-HM €S0 1980-HM
Table de rotacidn base SOA 2003 Salaried Workers SOA 2003 Salaried Workers
Tasa de rendimiento financiero 6.49% 6.94%
Tasa de conmutacidn actuariat 5.76% 5.79%
Tasa de incremento de remuneraciones 3.50% 3.00%
Tasa de incremento de remuneraciones basica 4.50% 4.00%
Remuneracion basica unificada USS 292 USS 264
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 500,000 acciones

ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

18, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

19.

Costo de ventas de productos
Costo de servicios prestados
Gasio porbese fic s empleados
Amendo bcalyequipo
Deprecmciones

Servicios bésicos

Transpone de mexaderia
Beneficios sociales obligatonos
Mante nimiento

Servicios de Distribucin
Papelesia y diles de oficina
Impuesios, tasas ycontrbuciones
Pérdida en venta de activos fijos
Eventos, acuvacionesy ferias
Movilizac ién

Servcio de telecomunicaciones
Provsién cuenias ncobrables
Amonzaciones

Varios /otros

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos operacionales

Arriendo de perchas
Recupercién de gastos

Arriendos cajeros automaticos ATM

Utilidad venta de activos fijos
Otros ingresos
Total

PRINCIPALES COMPROMISOS

2000 2013
2.359.211 - 1.347.164
606.628 - 451.289 .
- 431398 - 336.939
224.244 172.464
94.965 - 54819
80.854 67.948
14.030 22,683
43915 38.54)
48.491 25.294
34.190 29.025
26.714 27.024
14.091 10.146
25.566 - 74
8.477 i4.207
17.071 18.53)
14810 11.063
3.988
- 5.678 23954
- 187.856 24,105
2.975.839 1.286.337 1.798.453 1.066.8 18
2012 2011
118,545 24,620
39,897 444
21,947 18,197
2,702 574
1.353 13.780
1B4.444 25612

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a

continuacion:
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\ lami D.- Con fecha 1 de abril del 2010, la Compaiifa suscribié
con FA.RCOMED el arrendamlento de un local comercial ubicado en la cludad de Guayaquil para

utilizarlo como punto de venta, por un plazo de tres afios, €l cual fue renovado por un periodo
similar a su vencimiento.

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* B & ®

Ing. Luis Enrique Coloma

GERENTE GENERAL CONTADORA

e

[
5l QUPERINTENDENG!Y

M D COMPA ANIAS
19 NOV. 203
ERADOR 16

Maumo
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D.M.Quito, 13 de Noviembre del 2013

3 Superintendencia de
P Compafias

15 NOV, 2013
Sefiores 13 LU(D
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS Registro de Sociedades
Presente.-

De mi consideracion:

En atencién al tramite No 52073 emitida por su Institucion el 07 de Noviembre del 2013
respecto a la entrega de los anexos de situacidn financiera correspondiente al afio 2012
que no fueron validados; para tal efecto adjunto el informe de notas a los estados
Tinancieros suscritas por el contador de la compafiia en mencién segun lo solicitado con el
fin de superar dichas observaciones.

Fl nimero de expediente de la Compaifiia Tiecone S.A. es N2 5172 y RUC N¢
1792239710001.

Por la atencidn a la presente anticipo mis agradecimientos.

. ENDTNCES
Atentamente, SrESpARiAS poO
’5)?{“}:: C H Lo 1
//ﬁﬁ """ G.
.......... i Ruedd v
A A
Ing. Luis Enrique Coloma Sr c.AU-

GERENTE GENERAL



