TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

TIECONE 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cueénlas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Inventanos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerclales y
otras cuentas por cobrar

Instalaciones y cquips

Activos intanglbles

Otros activos

Activos por Impuestes diferidos

Totral actives no corrientes

TOTAL

or notas a los estados Mnancieras

MNotas  31/12/18

8,17
14

8,17
10

11
14

3112017

{en LS. délares)
364,568 &85,098
436,253 429,639
81,688 G7.878
87000 340,372
1.555.599 2122987
171,464 251,927
949,999 1,177,087
5.670 3,689
118,657 123,871
— 4,218 AT R
1,250,008 1,556,574
2,805,607 3,679,561




TIECONE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

BASIVOS Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerclales y
olras cuentas por pagar

Pasivos por Impuestos corrientos

Obllgaciones acumuladas

Tatal pasivos comienies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comaerciales y
olras cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrionles

Total pasivos
DEFICIT PATRIMONIAL:
Capital social

DénNcit acumulado
Tolal

TOTAL

12,17

13,17
14
15

13.1?
16
14

18

{en U.S. dblares)
716,838
1,082,833 1,519,688
45,731 51,957
44,565 48,272
_1.882.967 1.619.917
5,027,725 5,304,302
27.086 13,260
s ——a 3P
054,811 220,939
6,944,778 £.940,856
4,500,000 4,500,000
(8.639,171) (7.761.295)
(4,139.171) (3.261.295)
2,805,607 3,679,561




TIECONE 5.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESDS:

Ventas netas de productos
Prestacidn de servicios

Total
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de operacidn, administracién y ventas
Ingresos financieros

Gastos linancleras

Pérdida por deterioro de actives lnancieros
Ctros Ingresos

Otros gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gosto por impuesto a la renlat
Cormiento
Diferido

Tatal

PERDIDA DEL ANC

OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Partida que no se reclasificard
posteriormente a resultados:
Nucvas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total olro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

Ver notas a los estados financleros

Notas

19

19
16,17
20

14

16

{en V.5, dolares)
9,593,597 9,293,032
73,328 —r2.279
9,666,925 9,372,311
(6.622.523) (6.645.963)
2,844,402 2,726,346
(3,837,556) {4,144,139)
10,536 28,969
(114,716) (151,760}
{50,747) (2,941)
372,128 365,766
— {25,547} _(76.,833)
—(801,500) (1.256.592)
{65,553) (63,583)
M A P
__{57.958) —1(63.583)
_[859,458) {1L.320,125)
(2.7 (4,182}
_(872,228) (1,324,357)
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

TIECONE 3.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES OE OPERACION:
Pédrdida del afo

Afustes por:
Gaosto impuesto o la renta
Depreciacion de Instalaclones y equipos
Baja de nstalaciones y equipos
Amaortizacion de actives Intangibles
Baja de actives intangibles
Amortizacién dereches de concesidn
Provisidn para cuentas dudosas
Provisién para beneficios definidos
Flujos de efectivo on operacion antes de cambios
en ¢l capital de trabajo

Combios en ef capital de trabajo!
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios
Incremento (disminucion) en cuenlas por pagar
comerciales ¥ otras cueénlas por pagar
Incremento (disminucidn) en obligaciones
acumuladas
Efectivo (ulilizado en) generado por [as operaciones
Beneficies definidos pagodos
Impuesto a la renta pagado

Efective neto utilizode on actividodes de
operacién y pasan...

{Continia...)

Hotas

10
10
19

13
15

16

{en U.S. délares)

(859,458)

57,958
238,735
20,223
2,475
4,569
6,214
50,747
1452

(470,081)

33,206
267,282

(717,820)

—{(3,707)
(421,039)
(6,356}
—(95.11%5)

{992,631)

(1,320,175}

63,583
256,897

4,100

2,941
— 4,363

(988,291}

504,640
69,706

*‘i?“

628,850
(6,592}
—172.125)

-(445,118)




TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018

TIECONE 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nolas

Efectivo neto utilizado en actividodes de
operacidn y vienen..,

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidén de instalaciones y equipos, neto 10
Ventd de Instalaciones y equipos 10
Adquisicién de intangibles
Disminucidn de inversiones en activas financieros

Efective neto (utilizado en) proveniente de
actividodes de Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos de compailias
relacionadas 12,17
Pago de préstamos & compardilas relacionadas 12,17

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de Nnaanciamiento

EFECTIVD ¥ BANCDS:

Incremento (disminucidn) neto en efective y
bancos

Saldos a1 comlenzo del ano

SALDOS AL FIN DEL AND 7

Ver notas a los estados financieros

{en LU.S, dilares)

(992.631)

(32,870)

(9,029)

—{41.899)

714,000

214,000

(320,530)
685,098

364,568

{445,118)

{70,827}
164,621

600,000

£93.794

{100.000)

{100,000)

148,676
536,422

585,098




TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

TIECONE 5.8,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Operaciones - Tiecone 5.A. (en adelante "la Compaiia™) es una subsidiona de
Corporacidn Grupo Fybeca S5.A. - GPF, fue constitulda en marzo del 2010 en la Repiblica
del Ecuador y su actividad principal es la comercializacidn de productos diversos, asi
como alimentos, bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, enlatades, enlre otros afines, que
se expenden en sus distintos puntos de venta,

La Compaiila opera bajo ¢l nombre comercial "0kl Doki®. La marca ¢s propledad de su
compaiia relacionada Provefarma S.A. En la actualldad, la Compafiia apera con 31
puntos de venta a nivel naclonal (el mismo ndmero de puntos de venta para ¢l ailo
2017) en las ciudades de Quito y Guayaquil. El servicio de abastecimigcnlo y distribucion
de ciertos productos a los diferentes punlos de venla es preslado por su compaiia
relacionada Provefarma S.A..

El numero de colaboradores de |a Comparia al 31 de diciembre del 2018 es de 97 (107
para ¢l afie 2017).

Emmﬂm:mﬂﬂmﬂ%ﬂammﬂuﬁﬁt = Comao parte de las decislones
estratégicas de la Corporacidn, se emprend|d varios proyectos entre ¢l mis destacado se

encuenira el Proyecto Mundo Vanguardista.

Durante los aflos 2018 y 2017, la Administracién de la Compaiiia se concentrd en la
consolidacién y avance del desarmolio del proyecte que constituye el pilar de crecimiento
futuro corporativo,

- El 24 de septiembre del 2018, 1a Compadia Fomento Econdmico
Mexicano 5.A.B. de C.V, (FEMSA) a través de su subsidiaria Socofar 5.4, (Chile)
suscriblé un acuerdo para ddquirir [a totalidad del paquete accionario de Corporacion
Grupo Fybeca S.A. GPF (accionista mayoritario de o Compafia). La transaccidn fue
autorizada por la Superintendencia de Control del Poder de Mercado del Ecuador el 15 de
marzo del 2019. Se esperd que ¢l cierre de la transaccion ocurra durante el primer
semestre del 2019.

La informacion conlenida en los estades finoncieros o5 responsabllidad de 1o
Administracion de ln Compailia,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandastoriamente efectivas en of afio actual

L B



TIECONE $.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

Durante ¢l ano en curso, In Comparsa ha aphcado los sigueerntes nuevas NIF o
modificaciones a los NIIF ermitidas por ¢l Cansajo de Normas Internacionales de
Contabilidod (IASBE), ¥ que son mandalonamente efectivas a partic del 1 de energ
del 2018 o posteriormnle,

Impactos de fo aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentes financieros

En el aiio on curso, 1o Compania ha aphicado (o NIIF 9 Instrumentos Fimanoeros
(revisada en julio del 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un perindo anual gue comeence on o despuds del 1
de enero del 2018, Las disposiciones transilorins de la NIIF 9 pormla a una
enlidaod no reexpresar infarmacion comparativa,

Adlcionalmente, lo Compaiia ha adoptado las modificaciones consecurnles i o
HNIIF 7 Instrumentos Financigros: Revelaclones que fueron aphicadas a las
revelaciones del 2018 v al pencdo camparialivo.,

La NIIF 9 introduce nucvos requsios para:

1) La clasdicacion y medicion de actwos y paswvos financiergs,
2} Deteroro de los achives linancieros, ¥
3) Contabilidad general de coberturas,

Un detalle de oslos nueves requenimicilas, asi coma su impacto sobre los estados
finpncieros son descritos mas adelante,

La Compadnia ha aplicado MNIIF 9 on conformidnd con las disposiganes de transicion
expuestas en NIIF 9

&) La cdasiicacion y modicion de los octivos imancicros

La fecha de la aplicacion iniclal {es deoir, 1o fecha en que la Compaitia ha evaluado
sus activos y pasivos linancienos existentes on Werminos de los requenmicntos de
MNHF 9) o5 el 1 de enero del 2018, Por consiguiente, la Compaitia o aplicado los
requerimientos de NEIF 9 a instrumentos que cantintan siendo recoenocidos al 1 de
anera dol 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero del 2018,

Se requiere que todos los actives hinantieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, s midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aphcado por la Comparia para la
gestion de los activos fmancieros y las caracterishicas de Hijos de efectivo
contractuales de los activos Hinancicros.,

Especilicamente:

«  Instrumentos de deuda que se mantienen dentre de un moedelo de negocio
cuya objetivo es reabir los Mupos de efectivo contractuales, y que dechos flujos



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

son unicamente pagos del principal (capital) @ intereses sabre ol inporte de
capital pendiente, s¢ miden postenormente al costo amortizado;

*  Instrumentos de deuda gue san manlemtdos dentro de un madelo de negoco
cuyo objelwo e a la vers, abtener los flujos de efectvo contractunhes y vender
los instrumentos de deuda, ¥ que biene Nujos de efective contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre e impaorte princigal pendiente,
posterigrmente se miden a valor razonoble con cambees en otro respltado
integral "FYORTY,

Todas las demips inversiones en instrumentos de deuds o patnmonee
podenorments, <& miden a —u valo® fafanable con combiigs &0 resaltados
"FVR".

A pesar de lo indicodo anmternormaente, 1o Compana puede hacer 1o eleccion f
designacion irrevacable en ¢l reconocimivmeo micial de un activo linancicro:

« Lo Compaiiin pucde optar irrevocablemente a presentar combios posteriones en
¢l valor razanable de un instrumento de patnmomo que no vs mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contngente reconpcida par gn
adguirente ¢n una combinacion de negocios en otro resullado imagral; v

«  La Compania puede designor irrevocablemente una inversion on un
instrumaento de deuds que comple con 0% criterios para ser medido o costo
amortizado o FYORL, para ser medido a FYR, i al hacerlo elinnns o redoce
significativamente una asimebon contable,

En ¢l afio en curso, la Compania ne ha desgnado mnguna mversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FYOR], para ser medido a
VR,

Cuando se da de baja una inversion de deada medida a FYORIE, Ih ganancia o
pidrdicdn acumulada proviamente reconocida en olro resultado integral, <o
reclasificara dul patrimonic al resultads dol ano come un ajuste de reclasificacian

Cuando una inversion de patrimonio dessgnada a ser medida a FYOR] e da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida on elre resultado
integral os transferido posteriormente a fos resultados acumulados {deficit
acumulado).

Los instrumentos de deuds que se miden postariormente al costo mnortizado o al
FVORI éstan sujetos a diotenoro, ver literal (b) a continuacian,

La Administracian de la Compartio reviso y evalud los activos linanticros existentes
al 1 de enevo del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian on ¢5a
fecha, y concluyd que la aplicacion inicia! de fa NITF 9 ha temido of sigpuiemte
1mpn:td:: sgbre los activos financieros die [ Compania ¢n cuanto a su clasificacan y
medicion:



TIECONE 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

+  Lo%s cuentas por cobrar que fueron medidos a coste amorlizado sequn In NIC
39, se mantienen valorados a su costo amortizado sequn NUIF 9, ya que ¢
mantienen dentro de un modelo de nenoacio para recalectar flujos doe ofectivo
contractuales y ostos flujos de efective consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre el importe pringipal pendiente

No existen otros actives linancieros matenales que hayan temdo impacto en la
posicion linanciera de la Compania, resultade doel ano u otro resultade integral,

{b) Deterigre de activos financicros

En relacion con ol detenaro de los actives linanceras, [a NEF 9 requicre un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérduda de crdédito
incurnda aplicado bajo NIC 39. El modelo de peérdida esperada de aredido requicre
que la Compania lome ¢n cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los caminos
en esas pérdidas de crédio esperadas al cierre del ¢jercicio para reflejar los
cambios en ¢l riesgo de credito dosde ¢l reconocimiento inicial de los actives
financicros, En otras palabiras, ya no es necesario que un ovento de perdida haya
ocurriga para que los pardidos crediticios sean reconocidas

Especificamente, 1o NIF 9 requicre que [0 Compania reconoscd una provision para
imcobralies por las pordidas de credilo esperadas en;

(1) Inversiones de deudd medidas a su costo amortizado o ol VORI

{2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cucnlas por cobirar comercales y activos de contralos: v

{4) Contratos de garantia financiera a la que se apglican los requerimientos de
deteriore de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requier? que la Companip mida 1o proviaean para perdidas
d¢ un instrumento finpacicro a un impaorte igual a las perdidas de oredito
esperadns durante toda la vida del instromaenta, s ol riesgo de crédito de ese
instrumento financigre ha aumoentadao significativamente desde su reconocimicnto
inicial, o si ¢l instrumento financiere es un activo financicrd adgundo u atiginado
con deterioro. Sin embargo, si el nesgo de crédite de un instrumento financiere no
ha aumentado significatvamente desde ¢l reconacimiento imical (Salvo para un
activo financicro adquirido u originada con detenioro), la Compaiiia esta obligado a
medir lo asgnacion de la pérdida de ese mslrumento linancicre a un importe igual
a la pérdido esperado en 12 meses. Lo NIF 9 tambidn requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un mporte igual o 1o vida de 1os
cucntas por cabrar comerciales, actwos de contratos y arrendamiento por cotirar
en ciert 4% Circunsiancis.

Andiisis efectuado por la Compafia:
La Compailia aplicd un modele simplificado de pérdida esperada de sus activos
financigros y ol resultado es el siguicnte:

-10 -



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2018

oy débitg - La Compafia ha
evaluado como riesgo bajo a cada fecha de reporte, las cuentas por cobrar
ariginadas por los pagoes de consumos efectuados por los clientes an los distintos
puntos de venta con tarjetas de crédito y débito, en razén de que, las instituciones
financieras emisoras de las mencionadas tarjetas de crédito y débito tienen un
recanocido prestigio y calificaciones de riesgo Independiente (minimo *AAA-") que
denotan solvencia y respaldo adecundos.

Cuentas por cobrar comerciies y ofras cuenlas por cobrar - La Compadia aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos actives. Como resultade del andlisis realizado en funcion a |p
informacion histdrica disponible, 1a Administracion de la Compailia determind una
provision adicional para cucntas incabrables por US$5,648 al 1 de onero de 2018,
lo cual ha sido reconocida on of deficik acumulado en la feeho respectiva,
resultando en un incremento en el deéficit acumulado de US$5,648 al 1 de epero
del 2018, La provision adicional para cuentas incobrables es reconocida contra ol
active respective (Ver Nota 8). La Administracién de la Compania, considera que
la provisién para cuentas dudosas acluaimente registrada cubre razonablemente ol
riesgo de pérdida de crédilo esperada sobre eslos aclivos.

Cuentas por. cobrar ¢ compadias relaconadas - Al 31 de dioembre del 2018, las
cucntas por cobrar a companias relacionndas ascienden a USS289 mil, do las
cuales US$171 mil corresponden principalmente a cuoentas por cabrar anginadas
por vontas a los aflllodos de planes empresaniales, el saldo restante, representa
cuentas por cobrar por la venta de mercaderin y otros servicios. Estas cuentas por
cobrar son evaluadas come riesgo de crédito bojo a cada fecha de reporte, debido
a que la Compaiia es parte de un grupo carperativo que manticne planes de pago
entre las compailids relacionadas al momento de [a evalupcidn, Adicionalmente, el
plazo de cobro es de 90 dias y el momento que [as compaidiias relpcionados no
cumplan con 1a politica de crédito establecida, Ins mencionadas cuentas per cobrar
generan iMereses a2 und 1asa nominal anual del 8% (7.60% afio 2017). Ademis,
la Compaidia ha evaluado los NMujos de efectivo que gencraran las compailias
relacionadas y 1os estrategias de la Administracién de la Corporacion para los
proyectos de fusién de dichas Compaiilas, los cunles reducen el riesgo de crédito.

MNinguno de los cambios eén reélacian al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido
un impacte materiol en el resullado del ano, u otre resultado integral,
Adiclonalmente, la aplicacian de la NITIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de
efectivo de 1o Compadia,

¢) Clasificacdn y medicion de pasivos ingncieros

Un cambio significalivo fue mtroducido por la NIIF 9 on la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la cantabilizacion de fos cambios ¢n el valor
razonable de un pasivo financivro designado como a FYR atribuible a cambios en el
nesgo de credito del omisor,

Especificamente, la NIIF 9@ requiere gue los caombios on ol valor ragonable del
pasivo financiers que se¢d dinbuwible o cambigs en el riesgo de credito de ese pasvo

=11=



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

se presente ¢n otro resultade integral, a menos que ¢l recongcimienta de esos
efectos cree o incremente 1a asimetna contable en el resultado del ano. Los
camblos ¢n @l valor razonable de un pasivo lingnciero gue sea atribuible al resgo
de credito de ese pasivo, no seran reclasificados posteniormente ol resultado del
afo, sino que son transferidos direclamente a resultados acumulados (deficd
acumulado) cuando el pasivo financicro es dado de baja. Previamene, bajo NIC
39, el importe tolal de los combios on el valor razonable de los paswos linanceeros
medidos a FVR s¢ presentaba on resullados del ano.

La aplicacion de 1a NIIF 9 no ba tensido impacto en la clasiflicacion v medicion de (ps
pasivos financigros de la Companio.

d)  Revelicionos on relacion con fa aphcacion avicial de NIF 9

Mo existicran activos finincieros o pasives financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FYR bajo RIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo actiwes inancierds o pasivos inanoeros gue la Compania ha
optado por designar como a FYR on la fecha de la aplicacion imecial de la NLIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los Myos de efectivo de I
Compaiia.

Impacto de lx aplicacidn de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiiia ha evoluado el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 de ingresos
precedentes de contralos con 1os cllentes (modificada en abril del 2016) que es de
aplicacidén obligatoria durante el periodo anual que comience en o dospuds del 1 de
enero del 2018, NIIF 15 inlroduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimicnio
de ingresos. Una orientacidn mds prescriptiva se ha afladide en la NIIF 15 para
hacer frente a slluaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimicntos,
asi como su impacto en los estados linancicros de lo Compafia se describen a
continuacién,

La NIIF 15 establéce un solo modelp extense v detallade que dolven ulilizar los
entidades en «f registro y reconocimicnia de mgresos procedentes de contratos
con clicntes, La NIIF 15 reemplazé los lincamientos de reconocimiento de
ingreses, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |o NIC 11 Contratas de Construceidn y |as
interpretaciones respectivas en la fecha en que entrd en vigencio.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l
ingreso en la medida que represente 1a transferencia de control de bienes o
sorvicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que |a entidad espera recibir 2 cambio de esos bienes o sorviclos.

Especificamente, I1a norma afdade un modeolo de S pasos para contabilizar ¢l
ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clienles.

Paso 2: identificar lps oblignciones de desempeno en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de Ia transacclon.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempeiio dal
contrato.

Paso 5: reconocer el ingrese cuando (o en [a medida que) Ia entidad salisfaga In
abligacidn de desempafio,

Scgin la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de desempedo, os declr, cuando ¢l “control™ de [os
bienes y servicios relaclonados con una obligacion de desempeiia particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muches mis lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requicre
amplias revelaciones.

Venta de productos - Tal como se explica en la nota 1 a los estados linancieros, la
Compadlia reconoce ingreses principalmente por la comercializacidn y distribucién
de productos diversos, asi como alimentos, bebidas alcoholicas y no alcohdlicas,
enlplodos, entre olros afines, que se expenden en sus distintos puntos de venta,
bajo ¢l nombre comercial “Oki Doki™ en las ciudades de Quito y Guayaquil, que
representan la mayor parte de los ingresos de la Compaidiin, Estos ingresos
continuan siendo reconocidos cuando ¢l control de los bienes os transforido al
cliente al momento que realizan ¢l pago de conformidad con la NIIF 15. Por lo

tante, ¢l tratamiento anterior segin NIC 18 continga siendo apropiado bajo NIIF
15,

f.de servicies - La Compaitip presta serviclos por algquiler de espacios
fisicos en los diferentes puntes de venta (cojeros aulomiticos, perchas para la
exhibiclén de productos de proveedores, stands promocionales, entre otros). La
Administracién de la Compafia identificd a los mencionados serviclos, como dnica
obligacién de desempeiio en los conlratos con sus clientes, los cuales son
reconocidos a lo largo del tiempo de conformidad con la NIIF 15, Por lo tanto, el
tratamiento anterior segin NIC 18 conlinGa siendo apropiado bajo NIIF 15.

El impacto de los requisitos de [a NIIF 15 por los pagos recibidos de los
proveedores, estos nuevoes requisitos no afectaron los registros de la Compaiiia,
que sigue siendo reconocido coma Ingresos.

Ingreses por recargas - El impacto de los camblos introducides por la NIIF 15 para
detorminar si una entidad actda como principal (es decir, en su proplo nombre) o
como agente: andlisis realizado de los requisitos intreducido por la NIIF 15
(basado en o transferencia de control) no identificd ningln efecto material con fos
anallsis previos realizados de acuerdo con los principios de 1o NIC 18 (basados en
la transferencio de ricsgos y ventajas).

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contralo®™ y “pasive de contrato™ para

describir 1o que mas comdnmente se conoce como “Ingresos no devengados® e
"Ingresos diferidos™; sin embarga, la Norma no prohibe que una entidod utilice

- 13-
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descripciones alternativas en ¢l estado de situacion Nnanciera. La Compailia ha
adoptado la terminologia utilizada en 1o NIIF 15 pora describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compaiiia poara sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en delalle en la nota 3.12 a continuacion. Ademas de proporclonar
revelaciones mas extensas para las Lransacelones de Ingresos de la Campaiia, 1o
aplicacién de 1o MIIF 15 no ha tenido impacto en la posiclon financiera y o el
desempedo financiero de la Compadia,

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la lecha de
aprobacidn de los estados financieros, la Compaidlia no ha aplicado las sigulentes
Normas Internacignales de Informacidon Financiera (MIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de

peniodos gue inicien
NILE Titylo en g después de
NIIF 16 Arrendamientos Encro 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccidn o Encro 1, 2019
llquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
lratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las HIIF - Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 21,

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

MIIF 16: Arrendamientas

Impacto general de la aplicacion de las NIIE_ 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificacién de contralos de
arrendamiento y tralamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientes inclulda en la NIC 17 ¢
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero del 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisites de contabilidod del arrendador bajo NIC 17.

Impacte de la nuevd definicién de arrendamicnote

La Compafia hard use del recurso practico dispanible en la transicidn a la HIIF 16
de no volver a evaluar sl un contralo ¢8 o contiene un arrendomiento. En
conscecuencls, 1o definicidn de un contrato de arrendamiento de acucrdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamlentos contraidos o
modificados antes del 1 de enero del 2019,

=il =
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El cambio en I definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con ¢l conceplo de contral. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
¥ contrates de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificade es
contralada por ¢l cllente. El control se considera que oxlste si el cliente tiene:

« Elderecho a obtencr sustancialmente Lodos los beneficlos econdmicos de o
utilizacién de un active identificado; y
«  El derecho a dirigir el uso de ese activa.

La Compailia aplicard la definicion de un contrate de arrendamiento y gulas
relncionados establecidas en [a NIIF 16 a todos los contratos de arrendomiento
celebrados o modificados en el 1 de enero del 2019 (sl se trala de un arrendador o
el arrendatario en ¢l contrato de arrendomiento). En la preparacion para la
aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha definido un proyecto de
implementacidn de dicha norma.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatarnio
Arrendamientos operalivos

NIIF 16 cambiord la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previomente clasificades como operativos, los cuales, estdn luera del estado de
situacion financlera.

En la aplicacién iniclal de NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como se
indica mas adelonte), la Compaiia:

a) Reconocerd activos por ¢l derecho de uso y pasivos par arrendamicnios en el
estado de siluacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagoes de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los actives por derecha de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resullados.

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal {presentada
dentra de las aclividades de financiamiento) e interés (prescntada dentro de las
actividades de operacién) en ¢l estado de Nujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por cjemplo, pericdo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segon la NIC 17 estos resultaron en
¢l reconocimiento de un pasiva por incentive de arrendamiento, amortizados como
und reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos par derecho de uso serdn probados por deteriore de
acuerdo con ja NIC 36 - Deterioro de los activos, Esto reemplozard ¢l requisito
previo de recanacer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendaomiento de 12 meses o
menos) ¥ los arrendamientos de activos de bajo valor (tales coma ordenadores
persanales y mobiliario de olicina), la Compadia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por Ia NIIF 16,
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Al 31 de diclembre de 2018, 1a Compafia ho estimado preliminarmente

compromisos de arrendamiento operalive ne cancelables al valor nominal por
LS$927 mil,

Una evaluacion preliminar indica que estos acuerdos se relacionan con
arrendamientos diferentes a alguileres de corto plbzo y activos de bajo valor, y por
lo tanta la Campaitia reconoceria un activo por derecho de uso (valor presente) de
US$810 mil y el correspondiente pasive por arrendamients con respecto a estos
arriendos. El impacto estimado en el resultado del afo 2019 serd disminuir el
gasto de arrigndos en US$404 mil ¢ incrementar los gasles de amertizacién de
activos por dereches de uso por US$375 mil e incrementar los gastos por Intereses
(costo financiero) en US$29 mil,

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operative se presentan como
parte de los (Mujos de efeclivo de las actividodes de operacion. El impacto de los
cambios en NIIF 16 seria incrementar ¢l efectivae generado por las actividondes

operativas y disminuir el efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento.

Cabe sefialar que, I8 evaluacion preliminar descrita precedentemente fue realizada
con la mejor informacién disponible a la fecha de evaluacién, que incluye
principaimente ¢l plozo de vigencia de los contrates de arrendamienio operalives a
esa fecha., De acuerdo a lo mencionado on la Hota 1 relacionade con ¢l acuerdo de
venta de la totalidad del pagquete accienario de Carparacion GPF (accionista
mayaritario de la Compadia), 1a Administracidn considera que, 1a ampliaclon de
plazos de vigencld, cancelacidn y/o renovaclones de los contralos de
arrendamiento operative serin definidos conforme a la estrategia de negocio a sor
estructurada por [os nuevos acclonistas; por lo tanto, dichas estimaciones podrion
variar conslderablemente en funcidn a las nuevas estrategias comerciales y de
aperacion,

Arrendamientos Financigros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenides anteriormente en arrendomiento financiero, es la medicién de los
garantfas del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendoder. NIIF
16 requicre que Ip Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
amendamicnto solo ¢l importe que se espora pagar bajo una garantin del valor
residual, en lugor del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17, Al 31
de diciembre del 2018, o Compaiia no mantiene equipos en arrendamiento
financiero,

Impacto en la_contabilidad del arrendador

Bajo MIIF 16, un arrendader continda clasificando los contratos de arrendamicnlo,
ya sea coma finoncieros u operativos y contablllza esos dos tipos de arrendamicento
de manera diferente. Sin embargo, 1a NIIF 16 ho modificado y ampliade los
requenimientos de revelacién, en particular con respecte a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en los activos
arrendados.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquldacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasade (o de (6 ganancia o pérdida
por la llquidacién) se calcula medlante la medicion del pasivo (activa) por
beneficios definidos utllizands supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y despuds de la modificacidn del plan (o
reduccion o liquidacion), pero ignorando ol efecto del techo de active (que pueden
surglr ceando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC
19 ahora aclara que ¢l cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la medificacion del plan (o reduccidon o liquidacion) se determina en una
scqunda etapd y se reconoce ¢n 1 manerd normal en olro resultado Integral,

Los pdrrafos que se reficren a la mediclon del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) tambidn se han
mad|ficade. La CompaRfip ahora estd requerida a utlllzar supuestos aclualizades de
osta nueva medicidn para determinar ¢l coslo de servicio actual y de Interés neto
durante el resto del periodo de informacidn después cambio en el plan.

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modilicacién del plan, ¢l interds neto se calcula mulliplicando el
pasive {active) por beneficios definidos neto seglin la remedicién en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (tenlendo tamblén en cuenta
@l efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasiva {(aclivo) neto
por benclicios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
maodificaciones, reducciones o figuidaciones de planes, gque ocurren ¢n o después
del inicio del peniodo anual en ¢l que se aplican pnmero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en pericdos que inicien ¢n o después
del 1 de enero del 2019,

La Administracion de Ia Compadia no espera que |18 aplicacion de esta medificacian

en ¢l futuro tenga un Impacte significative en los estados financlieros de la
Compaiia.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamlentos del impuesto a las
gananclas

Esta Interpretacin aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de lo NIC 12 cuando oxiste incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impesitivo inclerto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos imposilives inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga fa
resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridod liscal acepte un tratamicnto impesitive
incierto y reflejard ¢l resultado de dicha evaluacién en la determinacion de 1o
ganancia fiscal (pérdidn fiscal), las bases Mscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
créditos fiscales no ulilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que Inlclen en o despuds del 1 de encro
del 2019,

La Administracion de la Compadia anticipa que |a aplicacidn de esta interpretacion
podria lener un Impacto en los estados Mnancieros de la Compadia; sin embargo,
no es posible delerminar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuvales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a 1a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue adn no son obligatoriamente efectivas pora la Compaiifa y que s¢ detallan a
continuacion:

« NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe ¢fecluar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenides en una operacidn
conjunta cunndo obticne el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar 1o
remedicidn de sus Intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una enlidad registra de la
misma forma todas las consccuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarificd que una entidnd debe considerar
como parte de los préstamos gencerales, cualgquier préstamo ariginalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafia estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en ¢l futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la
Compafin.

3. POLITICAS CONTADLES SIGNIFICATIVAS
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3.1

3.2

Moneda funclonal - La moneda funcional de |a Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délor), el cunl es 12 moneda de circulacian en el
Ecundar.

Bases de preparaclén de los estados financleros - Los estados financieros de
Tiecone 5.4, han sido preparados de acuerde con Normas Internaclonales de
Infermacidn Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuadar v, a partir del
2017, con Ias instrucclones emitidas por la Superintendencia de Compahias,
Valores y Seguros del Ecuader, que establecen el uso de las tasas de interés de los
bonos corporatives emitides en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacidn patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Bencliclos a
empleados”, vigente a partir del 1 de encro del 2016, establece que para la
estimacién de dichas provisienes se deben considerar las tasas de rendimienlo de
los bonos corporativos de alta calldad emitidos en un mercada ampllo ¥ en la
misma moneda y plazo ¢n que se llquidardn dichas provisiones. Los cslades
financieros hon sido preparados sobre la base del coste histdrico excepto por
ciertas propledades e Instrumentos linancieros que son medidos al valor razonable
tal como se explica en [as paliticas contables incluidas mas abajo.

Negocio en marcha - Los eslados linancicros adjuntos de la Compadin, fucron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preven la realizacion de actives y cancelncidn de pasivos en ¢l curse normal del
negocio. Como s¢ desprende de los estades finoncleres, al 31 de diciembre del
2018 los pasivos comientes exceden o 1os activos corrientes en US$334 mil, al 31
de diciembre del 2018 y 2017 la Compai /o mantiene un défcit acumulpdo por
US$8.7 millones y US$7.8 millones, que representa ¢l 192% y 172% de su caplital,
a5i como un ddficit patrimonial de US4$4.1 millones y US$3.3 millones
respectivamente; y ha generado pérdidas netas por los afios terminados ¢l 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por US$859 mil y US$1.3 millones respectivamente;
adicionalmente, durante los afos 2018 y 2017 genend flujos de operacién
negativos por USS 993 mil y US$445 mil, respectivamente. Estas situaciones
indican la cxistencia de una incertidumbre material, que pedria ocasionar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compaflia para continuar como negocio en
Eﬂﬂ:hﬂ. No ebstante, |a Administracidn de lo Compaiia Liene los siguientes
anes:

« Implementacién de nuevas estrateglos comerciales, que serdn aplicados por los
nuevos acclonistas, 1as cuales permitan o recuperacion patrimaonial de la
Compaiilo,

« Proyecto de fusidén de compahias reiacionadas.

Adicionalmente, los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, tal como se explica on las politicas contables Incluidos mis abajo.

El costo histérice estd basado gencralmente ¢n el valor razanable de la
contraprestacién entregada a cambio de los biones y serviclos,

El valor razonable ¢s el precio que se recibirdd por vender un aclive o el valor
pagado para transferlr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
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3.3

3.4

valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafia ticne en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los particlpantes del mercado temarian en cuenta al fijar ¢l precio del
activo o pasivo o |o fecha de medicidn, El volor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion on 10§ estados financioros, 1as operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con ¢! valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor nete de reallzacién de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36.

Adicionzimente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasilican en el nivel 1, 2 0 3 con base ¢n ¢l grado de
|mportancia de los insumes para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continubcidn:

fiyel I: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indircclamaente.

fiivel 3: Insumos son datos no observables para ol active o pasiveo.

Los importes de las notas a los estados financleros estdn expresados on U.S,
délares,

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en [a
preparacidn de estos estados financiceros.,

Efectivo y bancos - Carresponde principaimente depdsitos a la vista en
instituciones Nnancieras locales,

Inventarios - Son presentados al costo o o su valor neto de reallzacion, €l menor.
El valor neto reallizable es ¢l precio de venta estimada en ¢l curso normal de los
negoecios, mengs los gastos de comercializacion y distribucion, Son valuados al
costo promedio ponderado y no excede of valor neto de realizacion de las
inventanos,

El coste de los Inventarios de mercaderias comprende: los costos de compra /
importacidn y otros costos directos tales como Impuestos no recuperables
(aranceles de importacién e impuesto a la salida de divisas), deducidos los
descuentos en compras.

Los inventaros en trdnsito se presentan al costo de los facturas mas olros cargos
relacionados con [p compra @ Importacion,

Las ganancias y pérdidas por diferencias de inventano se reconocen dionomente
considerando los resultados de los conteos aiclicos realizados en los diferentes
puntos de wenta,
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3.5

Las estimaciongs del valor neto de realizacidn y absolescencia de invenlarios son
efectuadas sobre [a base de un analisis especifica que se realiza ol cerre del
ejercicio. La Administracion de la Compadia realiza evaluaciones periddicas de
ocbsolescencia conforme 3 sus procesos operalivos y reconoce on resullados ol
momento de identificacion en puntos de venta.

Instalaciones y equipos

Medicidn en el momento del reconecimlento - Las partidas de instalociones y
equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de Instalpciones y equipos compronde su precio de adquisicidn mis todos
los costos directamente relacionados con la ublcacidn y 1o puesta en condiclones de
funcionamiento o construccidn del activo.

Adiclonalmente, se considera como parte del costo de los activos, [os costos por
préstamos directamente alribuibles a la adquisicién o construccian de activos
calificados y su inversion se estime supenior a US$1 millén. Un activo calificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion de la Compadin ha definido como mayor & un anfo.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia reconoce valores como proyeclos
que cumplen con las caractensticas de actives que representanian beneficios
economices futuros y son registrados como obras ¢n proceso.

Medicién posterior al reconocimlento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento Inlcial, las instalpciones y equipos son registradas al costo menas

Ia depreclocidn scumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y
equipos de la Compadlia, requieren revisiones penddicas.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuanda os probable que beneficios cconomicos fulures asociados a o inversion
fiuyan hacia 1o Compaiin ¥ los costos pueden sor medidos razonablemente.

Método de depreclacién y vidas Gliles - E| costo de Instalaciones y equlpos se
deprecion de acucrdo con el método de linea rectd, hasta que la depreclocién
acumulada Iguale ¢l costo o valor revaluado del active menos su valor residual. La
Administracién de la Compaiiia, considera valores residuales para los casos @n que
se estima que su valor de realizacian al término de |o vida atil no sera depreciable
¥y podran ser comercializades. La vida otil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados, y ajustadas de ser necesario, al final de cada afo,
slendo el efecto de cualquicr cambia en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continupcién, s¢ presentan las pnnopales partidas de instalaciones ¥ equipos y
las vidas dtiles usadns en el calculo de 1o depreciacion:
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Tipe de bienes Yida util (en afios)
Instalaciones 10
Equipos de computacién 5
Muables y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficing 7
Maquinana y equipo 10

2.6

Retiro o venta de Instalaciones y equipos - Una partida de Instalaclones y
equlpos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
ccondmicos fMuturos del activo a través de su utilizacldn continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del reliro o venta de una partida de instalaciones y
equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y of valor en libros
del activo y reconocida en resultados. Cuando ¢l valor ¢n libros de un aclivo
excede o su momo recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable,

Activos Intangibles

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida Gtll definida son registrados al costo menos [a amoartizaclon acumulado v
cublquier pérdida por deterioro acumulada, La amortizaclon s¢ reconoce con base
an ¢l mélodo de linea recta sobre su vida gt estimoada. Lo vido aul estimada,
valor residual y métode de amortizacidn son revisados al finpl de cada ano, siendo
el efecto de cualquier camblo en ¢l eslimado reglstrade sobre una base
prospectiva,  Los activos intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos
separadamente se reglstran al costo menos cualquier pdrdida por deterioro
acumuloda,

Baja de xctivos intanglbles - Un aclive intanglble se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneflicios econdmicos fuluros de su uso o
disposicidn, Las ganancios o pérdidas que surgen de la baja en hbres de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los Ingresos nelos provenicntes de la
wventa y ¢l importe en llbros del active se reconocen ¢n el resultade del periodo al
momento en que ¢l active es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidas utifes - La amortizacion de los activos
Intang|bles se carga a resultades sobre sus vidas Gliles utilizando el método de
linea recta. Lo vida atil estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada ailo, siendo ¢l efecto de cudlquier camblo en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva.

La vida utll de un activo intangible es finita o indefinida, Lo vida Gtil de un activo
Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no E{t:ndur& el
periodo de esos doerechas, pero puede ser inferior, dependiendo del penodo a lo
lorge del cual la entidad espera utibizar el active, Los acbwos intangibles de vida
atil indefinida no sc amortizan, pero s¢ evaldan por delerloro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que ¢l valor residual de lodos los activos intangibles de |d Compariia es
igual a cero.

El principal active intangible de la Companip corresponde a licencias y softvare con
vida util entre 1 y 5 afios,

Deterloro del valor de los actives tangibles - Al inal de cada pericdo sobre ¢l
cual s¢ informa, la Compaidiia evalin los importes ¢n libros de sus activos tangibles
a in de determinar si existe un indlcative de que estos activos han sufride alguna
pérdido por delerioro de valor. En tal caso, se calculn el imparte recuperable dol
activo a Mn de determinar ¢l alcance de 1o pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo Individeal, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidod generadora de efective a la
que pertencce dicho aclive. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucidn, los activos comunes son lambién asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuldas ol grupe mis pequedio de
unidades gencradoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente,

El Importe recuperable os ol mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l costo die
ventas y ¢l valor en uso. Al estimar ¢l valar on uso, los flujos de efectivo futuros
estimadaos son descontados del valor prosente utiizando und tasa de descuento
antes de impuesto que reflejo los valoraciones actuales del mercado respecto al
valar temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l aclivo para los cuales no
se han ajustado los estimados de Nujo de efectvo futuros,

Si el importe recuperable de un active (o unidad gencradora de efectivo) calculado
€5 menor que su importe en hbres, el importe en lbros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
detenoro de valor se reconogen inmedistlamente en ¢l resultado del periodo, salvo
si ¢l activo se registra a un importe revaluado, ¢n cuyo Coso s¢ debe considerar la
pérdidn por delerioro de valor comeo una disminucidn en la revalueacion.

Cuondo una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, ¢l importe
en hbros del active (e unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
reviszado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l importe en libros
incrementado no excede el Importe en libros que se habria calculado si ng se
hubicra reconocido la pérdida por deteroro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efective) en anos anteriores. El reverso de una pirdida por
detenore de valor es reconecldo automdticamente en el resultode del periodo,
salvo si el active correspondiente se reglstra al moanto revalundo, en cuyo caso el
revierso de la pirdido por deterioro de valor se maneja comp un aumaento on o
rovaluncitn,

Los aclives sujetos a depreciacidn (instalaciones y cquipos) se someten a pruchas
de deterloro cuando se producen evenlos o circunstancias que indican que podrin
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no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por delerioro corresponden al valor
en el que el valar en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayeor entre ¢ valor neto gue se
cbtendrd de su venld o su valor en uso. Para efeclos de 1 evaluacidn por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen
Nujos de efectivo idenlificables (unidades gencradoras de efectivo).

En el caso que ¢l valor én libros del activo exceda o su monlo recuperable, la
Compania registra una pérdida por detenoro on los resultadoes del ejoercicio,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Administracion de Lo Compafisa no ha
reconocide pérdidas por detenioro de activos tangibles,

Impuestos - €l gasta por impuesta a 1o renta representa la suma del impuesto a
Ia renla carrignbe y diferido.

Impuesto & la renta corriente - Se basa en la utilidad gravabie {tributaria)
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable dificre de la utitidad contable,
debido a que excluyen partidas de Ingresos o gastos que serdn imponibles o
deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al Mnal de cada perodo.

Se reconoce und provision para aguollos asuntos para los cunles determinar of
impuesto & pagor oS ncierto, pero se considora probable que habra uno futura
salido de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones s¢omiden o la major
estimacian de la canlidnd que se cspera sca pagadera, La evaluacion se basa an
¢l juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Companip soportado por
eXpenencia previa én siluaciones similares y, on ciertos casos, bosado en la
oplnign de asesares fiscales independientes.,

Impuesto a la renta diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos en los
estados financierds y sus bases fliscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en 1o medida en que resulte probable que |a Compaiiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que se podrio cargar esas diferencias
temporarios deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen si 1as diferenclos
temporarias surgen del reconocimienta iniclal (distinto al de la combinacidn de
nogoclos) de otros actives y pasivos ¢n una oparacion que no afecta la utilidod
gravable (tributaria) nl la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no

s¢ reconocen sl la diferencid temporal surge del reconocimiento (nicial de la
plusvalia,

Se debe reconocer un pasiva diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con Inversiones en subsidianias y asociadas, y participaciones en
nogocios conjuntos, a excepcién de aguellos en los que la Compafiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cusndo exista la posiblliidad de
que ¢s5ta no pueda revertirse en un futuro cercano, Los aclives por impuesto
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diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y poarticipaciones son Gnicamente reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas pucdan revertirse en un futura cercana,

El importe ¢n hibros de un aclive per Impuestos diferidos debe someterse a revision
al Nnal de cada periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en 1o medida
que eslime probable que no dispondrd de suliciente ulilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir gue s¢ recupere (o totalidod o una parte del
acliveo,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos s¢ miden empleando [0s Lasas
fscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que ol activo se
realice o el poasive s¢ cancele, basindose on 1ps tasas (y feyes Miscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al Nnal del periodo que se Infarma,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos
diferidos reflcjard las consecuencias liscales que s¢ derivanian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar
¢l Importe en libros de sus aclivos y pasivos,

La Compania compansa actives por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferides s, y solo sl tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarles,
frente a la misma autoridad Mscal, los iImporles reconocidos en esas partidos y (o
Companiia tiene la Intencldn de liquidar sus actives y pasivos como netos,
Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en cl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de und
transaccidn o suceso que se reconace lucra del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiin ticne una obligacion presente
{y2 sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, ¢s probable que (o
Compafiia tengo que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una eslimacion Nable del
importe de la obligocian.

El importe reconocido como provision debe ser | mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar [a obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cucna los riesgos y las incertidumbres correspondlentes.

Cuando se mide una provisidn usande ¢l Mlujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su Importe en libros representa el valor actual de diche Nujo
de efective ([cuando ¢l ¢feclo del valor del dinere en ¢l tiempe es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los benelicios ccondmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce und cuenta por cobrar come
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un activo sk os vifuaimente seguro que s¢ recibira el desembaolso y el valor de la
cucnta por cobrar pucde ser medido con fabilidad.

3.10 Beneficios a los empleados

Beaneficios definidos: Jubifacidn patronal y bonificacién per desahucio - El
costo de los beneficlos definidos (Jubllacion patronal y bonlficacién por desahucio)
¢5 determinado utilizando el Método de [a Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Les costos por serviclo presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés Minanciero generado por la obligacion de
benclicio definida,

Las ganancias ¥ perdidas actuariales y olras remediciones de los actives del plan
{en caso de existir) s¢ reconocen en ¢l estado de siluacign financera con cargo o
abono a olro resultado inteqgral, on el periodo en que se producen, El
recanocimiento de 16 ganancias y perdidas actuariales en atro resultado inlegral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasdicadas a la
utildad o pérdida del periodo.  Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocides en los resultados del ejercicio cuando Ia modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compaiia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento
salarial especrado vy la mortalidad, estas son determinadas en funcidn de un andlisis
histdrico de [a Compaiila y la tasa de descuento s¢ determina considerando los
bonos corporalives de alta calidad en ¢ Ecuador.
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J.12

Otres beneficios de corto plarxo - Se reconoce un pasive por los benelicios
acumulados & favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos,
beneficios sociales, vaocaciones anuales, elc., on ¢ parindo en el que o« empleado
proparciona ol servicio relocionado por el valar de los boneficios que se ospera
recibir a cambio de ese servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a
cempleados a corto plazo s¢ miden al valor que se espera pagar a cambio dal
servicio, conforme 1a forma de calculo di cada benefioo.

Participacién a trabafadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, Este
beneficio se calculd a la tasa del 15% de los utiidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasilican como financleros cuando los términos dol
armendamiento transfieren sustancialmente a los arrendotarios todos los riesgos y

bencficios inherentes a la prapledad. Todos los demas arrendamientos se
closifican como aperalivos,

La Compaila como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recla
durame ¢l plazo correspondicnte al arrendamiento. Los coslos direclos iniciales
incurrides a! negociar y acordar un arrendamienio operativo son afadidos al valor
en libros del activo arrendado, empleando ¢l método de linea recta durante ¢l
plazo del arrendamiento.

La Companir comeo arrendatario - Los arrendamientlas operativos se cargan a
resultados empleando el métedo de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento, salve que resulte mas represenlativd olra base sistematica de
reparto por refllejar mis adecuadamente ¢l patrdn temporal de los beneficios del
arrendamicnto para ¢l usuanio,

Reconocimiento de Ingresos - La Compadia reconoce los Ingresos de las
siguientes fucntes principales:

« Venta de blenes;

« Preslacidn de servicios (ingreses por alquiler de espocios, perchas y otros
servicios);

Los Ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compaiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compailia reconoce los ingresos cuando
transficre ¢l control de un producto o serviclo & un cliente.

Ingresos ordinarios por venta de blenes - La Compaiia vende productos tales
como comida rdpida, bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, enlatados, congelados,
conservas, cuidado personal ¥ otros similares al detalle, los cuales son llevados
hasta ¢l consumlidor finol a través de su cadena de tiendas.
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Los ingresos por ventas de productos se reconocen cuando se transfiere ¢l control
de los productos, que ¢5 el momento en que ¢l cliente compra los produclos en el
punto de venta. El pago del precio de 1o transaccidn se debe realizar
inmediatamente en ¢l momento en que el cliente adquicre los bienes. Los ingresos
de esta linea de negocio, que en su mayoria son al contado o medlante pago con
tarjeta de crédito y el cliente ha aceptado los productes y se ha recibide el efectivo
del cliente o voucher firmado emitide por un consumao de tarjeta de crédito o
débito. Los costos son aguellos relocionados con la gencracidn de estos ingresos,
representados basicamente por el costo de los articulos adquirides y vendidos.

Segun las politicas estdndar de 1a Compafia, los clientes tienen derecho a
devolucidn dentro de los 3 dins posteriores a la fecha de compra. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compaitia no ha registrado un pasive por aquellos
productos que s¢ estima que sean devueltos por los clientes, ni el respectiva
derecho o los bienes devucltos, en razdn de que, dichos efectos carecen de
importancia relativa a esa fecha.

La Compadia también realiza ventas a sus compailias relacionadas. Estos Ingresos
se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir, cuando los
bienes han sido entregades en las bodegas de su compadiia relacionada. Despuds
de la entrega, Ia compadiia relacicnada tiene total discrecidn sobre Ia forma de
distribucidn y precio para vender los bienes, tiene la responsabllidad primaria al
vender los blenes y asume los riesgos de obsolescencla y pérdida en relaclon con
los blenes. La Compaiflip reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes s¢
entregan, yo que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el pasa dol
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Ingresos por alquifer de espacios, perchas y olros servicios - Los Ingresos
por alquiler de espacios fisicos dentro del punto de venta, lales como: cajeros
automdticos, perchas para la exhibicidn de productos de los proveedores, stands
promocionales, entre otros, son reconocidos como una obligacidn de desempefio
que se satisface a lo larga del tiempo, este 5 cuando los servicios son prestados a
los clicntes. La Compadiia proporciona estos serviclos a sus proveedores con la
finalidad que estos productos tengan mayer acogida por los clientes Mnales.

Ingresos por recargas - La Compania comercializa recargas de tiempo alre de
telefonia celular y televisién por cable, a los clientes a través de sus puntos de
venta, conforme a lo establecido en los contratos suscrites con los proveedores
que prostan este serviclo, Los ingresas por comisiones derivados de los pagos
realizados por los clientes, se recanocen como una obligacién de desempeiio que
se satisface en un momenta en el tiempo, esto es cuondo ocurre la recepcidn del
efectivo o el pago del cllente. Estos Ingresos se presentan en el estado de
resultado integral como ingresos por prestacidn de servicios, netos del costo de
ventas que estos originan, en razon que, la Compafia actua como agente en
dichas transacciones.
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J.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se
haya rcalizado ¢l pago, ¥ se registran en ¢l periodo en el que se conocen,

3.14 Compensacién de saidos y transacciones - Como norma general en los
estados financicros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos
gastes, salve aguelios casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por algund norma y osta presentacion sea ¢l refiejo de In esencia de 1o transaccion,

Los ingresos y gastos con origen ¢n transaccliones que, contractualmente o por und
norma legol, contemplan la pesibllidad de compensacién y la Compadia tiene lo
intenclon de liquidar por su importe neto o de reallzar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financleros - Los activos y pasivos Mnancieros se reconocen

cuando la Compailia pasa a formar parte de las disposiciones contracluales del
instrumenta.

Los activos y pesives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribulbles a 1o adquisicion o emisidn
de activos y pasives financicros {(distintos a los activos y pasivos linancieros
designados al valor razonable con camblo en los resultades) se agregan o deducen
del valor razonpable de los activos o pasivos financleros, de ser apropiado, al
momente del reconocimiento inicial, Los costos de transaceidn directamente
atribuibles o o adquisicidn de activos o pasivos finoncieros designados ol valor
razonable con cambio en los resultados (FYR) se reconocen de iInmediate en el
resultade dol periodo.

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulores de activos financieros son todas aquellas compras ¢ ventas de
activos financienos que requicran la entrega de activos dentro del marce de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Todos los actives financlieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, ¢n su tolalidad, al costo amortizade © al valor razonable, dependicndo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de fos actives financieros

Los Instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiclones se miden
posteriormente al costo amortizado:

« Los aclivos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuya
ohjetivo es mantener los aclives financieros con el fin de recolectar Mujos de
cajo contractuales; y
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« Los términos contractuales del activo financlero don lugar, en fechas
especificadas, a Nujos de efectivo que son dnicamente pagos de copltal ¢
intereses sobre ¢l importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valer razonable con camblos en otro resultado integral
(FVORI):

« Los activos Mnancigros que se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra al oblener Mujos de efectivo contraclunles y por la venta de
los activos financieros; y

« Los términos contractuales del activo financlero dan lugar en los fechas
especilicadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el Impaorte del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, Io
Compadiia podréd tomar la siguiente eleccidn / designacién imevocable en ol
momento del reconocimiento inicial de un activo Mnancicro:

» La Compafia puede optar irrevocablemente o presentar cambios pesteriores en
¢l valor razonable de una inversion de patrimonio en oltro resultado integral si
s¢ cumplen clertos Crilerios; y !

« La Compafia puede designar irrevocablemente una Inversidn de deudn que
cumple los criterios de coste amortizado o FYOR] para medirlo a FYR si al
hacerlg eliming o reduce significativamente und asimetria contable,

Ef coste amaortizado y métode de interds efective

El método de interds efectivo es un mélodo para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el
periodo en cucstién.

Para los activos financieros distintlos a los comprados v originados con detenioro
{es decir, actives que tienen deteriore de crédito en el reconocimicnto iniclal), la
tasa de intercs efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los fMujos de efectivo
futuras (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que formaon
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas do crédito esperadas, a travids de [p
vida esperada del instrumenta de deuda o cuando sea apropiade, un periodo mis
corto, con ¢l valor bruto en llbros del Instrumento de deuda en el reconocimienlo
inicial. Para los activos financleres comprados u originados con deterioro, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustadn, descontando los Mujos de elective
luturos estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es ¢l importe al que se mide un active
NMnanciero en el reconecimiento inicial, menes los reembalsos de principal, mas la
amortizacién acumulods, usande el mélodo de interdés efective de cualquler

diferencia entre el imparte inicial y al vencimignte, ajustado por cualquier pérdido
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por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financicro os ¢l costo

amortizado de un activo Minancicra antes de ajustar cualquier pérdidoa por
incobrabilidad.

Los ingresos par intereses se reconocen usando ¢l método de Interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizade y al FVORI. Para los
actives Mnancleres que no sean comprades v originados con deterioro, los ingreses
por Intereses se calculan aplicando la tasa de interds efectiva para el valor bruto
en libros de un activo Minancicre, a excepcitn de los activos flinancieros que
posteriormente s¢ han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
linancieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por Inlereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al coste amortizadoe del activo
financiero. 5, on periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el Instrumente
financiero deteriorado maejara de tal ferma que ¢l active ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce Ingresos por Intereses medlante la aplicacion del tipo de
Interés efectivo al Imparte en llbros bruto del aclive financiero.

Para los activos linancieros comprados u originados con deteriore, ln Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
2l costo amortizado del activo financiere de su reconocimiento inicial. El cdloulo no
vuelve a la base bruta, Incluso si el riesgo de crédite del activo flinanciero mejora

posteriormente de mode que ¢l activo Mnancicro ya no es se encuentne
deleriorado,

Leleriaro de actives inpncicros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las

inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amartizado o ol

FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamicntos por cobrar y actives de

contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de

crédito esperadas s¢ aclualiza en cada fecha de presentacion para rellejor cambios

::‘i“ el riesgo de crédito desde ¢l reconecimiento inicial del respectivo instrumento
nanciero.

La Compania reconoce siempre la pérdido de crédilo esperada por todo o vida de
|as cuentas comerciales a cobrar, activos de contrates ¥ arrendamientos por
cobrar. Las pérdidas de crédite esperadas son estimadas utilizandoe una matriz de
provisidn basada en o experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiia, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, condicicones econdmicas
generales, y la evaluacidn de condiciones actuales y proyeccidn de condiciones
futuras a la fecha de reporte, incluyendo ¢l valor del dinero en ¢l tiempo, cuando
<pea apropiado.

La evaluacién no Incluye un andlisis del valor del dinere en ¢l liempo, deblde a que
principalmente la hguidacidon de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, ocurre en un periedo menor de 12 meses.

Para todos los demds instrumentos financieros, 1a Compafiia reconoce lo pérdida
esperads duranbe tods la vida del Instrumento cuando se ha producide un aumento
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significativo en el ricsgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo,
sl e+l riesgo de crédito sobre el instrumento financlere no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Iniclal, la Compafia mide lo pérdida
por deteriore para ese instrumento Minancicra por un importe igual a Ia pérdida
esperada on los prdximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que

podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumpiimiento sobre [o vida

esperada del Instrumento financiers. En contraste, la pérdida crediticia esperada a

12 meses representd [ porcion de pérdidas de crédito durante toda la vido del

Instrumento que poedrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles

:unr.ru de 12 meses posteriores 2 1a fecha de presentacién de los estados
nancienos.

(1) Aumente significative de rnicsgo de crédite

Al evaluar sl ¢l rlesgo de crédite de un instrumento financiero ha aumentado
significalivamenie desde su reconocimiento iniclal, la Compadia compara el
riesgo de incumplimiento ¢n el instrumento Mnancierg a 1o fecha de
presentacién de informes con el riesgo de incumplimienta en ¢l Instrumento
flinanciero en la fecha de su reconocimiento Inicial. Al realizar esla evaluacion,
la Compafia considera informacion cuantitativa y cuplitativa que es razonable y
soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacion prospectiva que
esta disponible sin costa o esluerzo despraporcionado.
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En particular, la sigulente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

« Deterigro significalive real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

« Deterioro significalivo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinade instrumento financlicre;

« Cambies adverses existente o proyectados en las condiciones de negoclo,
financieras o ccondmicas que 5¢ espora que causen una disminucidn
significativa en o capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro importante real o esperado on 105 resultados de las operaciones
del deudor;

« Aumento significative en el riesgo de crédito de olros instrumentos
linancierss del mismo deudor;

« Cambios significativos adversos reales o esperados ¢n el ambiente
regulatonio, econdémice o tecnolégico del deudor que resulta en una
dismlnucién significaliva en la capacidod dal deudor de cumplir sus
obligaciones,

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterlor, la Compafio
presume que ¢l riesgo de crédite de un active lnanciero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cubndo los pagos
contractuales tienen mds de 60 dias de mora, a menos que la Compadia tenga
infarmacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anlerior, la Compadia asume que ¢l riesgo de crédito de un
instrumento financiero ne ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento ¢5 bajo a la fecha de reporte. Un instrumento flinancicro se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El Instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento,
{2) El deudor ticne una fuerte capacidod para cumplir con sus abligociones
contractuales de flujo de efectivo en ¢l corto plozo, v
{3} Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negogio en ¢l largo
plazo podrion, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligociones contractuales de Mujo de
caja.

La Compafia menilarea periddicamente la efectividad de los criterics ulilizados
para identificar si se ha producido un aumento significative en el riesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar
incremento significative en ¢l ricsgo de erddilo antes que los saldos se
conviertan en venclidos.
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fii) Definicidn de incumplimicnto

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiente cuando un
activo financiero liene mads de 90 dias de mora, a menos que la Compaiia
tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado més amplic es mas apropiado.

(i) Actives financicres con detenore crediticio

Un active linanciero tiene deterioro crediticlo cuando se han praducido uno o
més eventes que tienen un impacto perjudictal en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencla de que un active Nnanclero

tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
evenios:

(a) Cificultades financieras significativas del emisor o del prestataria;

{(b) Un incumplimiente de contrato, tal como un evenlo de incumplimiento o
vencimliento;

{c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o ccondmicos
r¢lacionadas con dificultades financleras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubleran considerado;

(d) Cada vez o5 mids probabic que ¢l prestatario entre en quichra o
regrganizacion Nnanciera; o

{e) La desaparicién de un mercado aclive para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Pafitica de castigos

La Companlia castiga un activo financiere cuando hay informacién que indica
que ¢l deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no cxisle una
perspectiva realista de recuperacion, por ¢jempio, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quicbra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afos
vencidos, lo que ocurra antes. Los activoes flinancicros dodos de baja atn
pueden estar sujotos o actividades de cumplimiente conforme a los
procedimientes de recuperacidn de la Compaiiia, teniendo en cuenta cl
asesoramiento legal cuando sea aproplado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

(v) Medicidn y reconocimicnte de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcldn de la
probabllidad de Incumplimiento {es decir, la magnitud de 1o pérdida si existe un
incumplimiente) y 1o exposicion al incumplimiente. La evaluacidn de la
probabllidad de incumplimiento y |a pérdida dado el iIncumplimiento sc basa en
datos histdricos ajustados par informacidn prespectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos linancieres, esto
csld representado por el valor en hbros bruto de los actives en la fecha de
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reporte; para los contratos de garantio finonciera, la exposicion Incluye el
monto establecide en la fecha de reporte, junte con cualgquler monte adicional
de Incumplimiento que se espera ablener en ¢l fulure, determinado en funcién
de [a tendencia histdrica, la comprension de la Compailia de las necesidades
financieras especilicas de los deudaores, y olrd informacion refevante a fuluro.

La Compailia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afo de todos los Inslrumentos flinancicros con un ajuste correspandiente a su
valor en libros a través de una cuenla de provisidn para cuenlas incobrables.

Baja en cuenta de los actives financieros - Lo Compadia dard de bajo on
cuentas un activo financiero Onicamente cuando expiren tos derechos contractuales
sabre los flujos de efectivo del active Minancicro, o cuanda transflicre de manera
sustanciol los riesgos y ventajas inherentes a 1o propiedad del activo finonciero o
atra entidad. Sila Compadia no transficre ni retiene substancialmente todos los
ricsgos y ventajas inherentes a la propledad y continda retenienda el contral del
activo transferido, |a Compania reconocerd su participacion en el actwo y cualquier
obligacién asociada par los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustanclalmente todos los niesges ¥ venlajas inherentes a lo propledad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuard reconociendo el active
ﬁnumh ¥ también reconocerd un préstamo garantizado por 105 recursos
recibidos.

Al darse de bajo un activo financiero medido ol costo amortizado, I diferencia
entre el valor en l|bros del activo y la suma de b contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce on resultades del ano, Ademas, al dorse de baja una inversidn
en un Instrumento de deuda clasificadeo como FVORI, |a ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasiflica
al resullado del afo.

3.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiia

Clasificacién como devda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
palrimonio son clasificados como pasivos linancieros o como patrimonio de
conformidnd con [p sustancia dol acuerdo contractual y las dofiniciones de posivo
financiero e instrumenta de patnimaonio.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumenta de patnmonio cansiste en
cudlquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaifia se reconocen por fos ingresos recibldos, netos de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros - Todos los pasivos linancieros s¢ miden posleriormente al
costo amortizado uliizando ¢! métedo de inlerés efective o a FVR.

5in embargo, los pasivos financieros que surgen cudndo la transferencia de un
activo financiero no collfica para la baja o cuando s aplica el enfoque de
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4.

participacion continua, se miden de acucrdo con las politicas conlables especificas
que se detallan a continuacién,

Pasivos financleros medidos posteriormente al coste amortizado - Los
pasivos financleros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente
en una combinacidn de negecios, (i) mantenidos para negociar, o (i) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amartizado wtlilizando el mdtodo de
interés efectivo. El méledo de interés efectivo ¢5 un método para calcular ¢l costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés electiva os 1a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de
transaccion y olras primas o descuentes) a lo large de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando Sca apropiado) un pericde mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financieno,

Baja en cuentas de vn pasive financiero - La Compafia da de baja los pasives
financieres cuande, y solo cuando, las obligaciones de la Compadia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre ¢l valor en libres del pasivo
ﬂnﬂ'l':l:ﬂt.."j"-l"n dodo de baja y |a contraprestacién pagada y pagadera se reconoce ¢n
resullados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En Ia aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que Involucran
estimacienes) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los actives y pasivos que no
son ficilmente determinables. Las estimaciones y supucstos asociados s¢ basan en la
caperiencia histdrica y otros laclores que se considoeran relevantes. Los resultados
redles pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supucstos subyacentes se revisan de farma conlinua. Las
revislones a 1as estimaciones contables son recanocidas en ¢l periedo en que e revisa
Ia estimacion, si la revisién afecta solo a ese penodo, o en ¢l periodo de 1o rewision y los
periodos fuluros si la revisidn afecta a los periodos actuales y luturos.

4,1 Juicios criticos en Ia aplicacion de las politicas contables de Ia Compania

Los siguenies son 105 juicios criticos. diferontes die 1as estimacimnes (1o cualis san
presentadas de formp seporada abago), que 1o Admenistracion o ofectondoe on el
proceso de aplicacion de las pohiticas contables de 1d Compana ¢ que tienen un
impacta significative en los montos reconosilos en 1os estados limancieas,

v
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4.2

Evaluacidn del modefo de negoclo - La clasicacion y medicidn de los actives
financieros depende de los resullados de la prucba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compadia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupos de activos financleros se gestionan juntos para lograr un chjetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalda el desempedio de los actives y
como se mide el desempeds, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cémo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores de los aclivos,

La Compaiiia mon/tores los actives finonclgros medidos al costo amoertizade o valor
razanable a través del ORI que se don de baja antes de su vencimiento para
enlender |a razon de su disposicion y si las razones son conslslentes con el
abjetiva del negocio para ¢l cual los activos lueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de la Compadiia de si el modelo de negocio para ¢l
cudl los activos financieros remancentes conlinga siendo apropiado y Si no es
apropiado, si ha habido un cambio en ¢l modela de negocio; y, por lo tanta, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningan cambio fue
requerido durante los periodos de reparte.,

Aumaento significative del ricsgo de crédito - Como e exples on ba fota 3, [a
perdido de criédito esperada ¢ mide cuando o resgo oregdticin de un activo
fimancrero ha incremeniado sigmBicatovamente, fa Compania Tsene on ceenta i
cahdnd cualitatwa ¥ cuantitativa de gque 16 informacion prospechva o raganabbe y
soportable. La Compahia presume que el riesgo de crédito de un active financiero
ha aumentado significolivamente desde su reconoecimiento Inicial cuando los pagos
contracludles tienen mds de 60 dias de mora, 8 menos que lo Compania tengn
informacién razonpble y soportable que demuestre lo contrario,

Inventarios - Corresponden a mercadenas adquindas por ba Compaiing para
venderios a los consumidores finales, los cudles estan registrados af menor entre
el coste pramed (gue Se aproxima al costo por & metedo FIFD) o al valor neto de
realizacion. La valoracion adecvada del invemtano obliga a la Admimstracion de la
Compaia a estimar & valor neto de reglizacen del meentans de lento mowmienlo
al lingl de cada peniodo, Los valores nelos de realizacion so Basan en ciertos
factores, incluyendo ts Lasas de recuperacion historica, la absolosconcia de (ps
inventarios disponibles, ¢l movimiento de invenlarno de producios, feehas de
coducidad y las candicipones econdomiLas actuabes, Cuando fa Compania identifich
gue ¢l inventario o de inlo moywmeento, ¢ mventano se reguce 3 Su welor nelo
de reahzacion. La Compania corsidery quii estos flesgos s¢ mitigan ¢n qan
medida porgue e inventane normalimente o nna rotacion advcuada, Con
respecto a Ta valoracuwn apropinda de los imventanos, ba Compaiia fievisa |a
metlodologia de valoracion ponodicamaente y electun praceses i gstatulizacion
donde o5 hechos ¢ QEEunstancins. 1o reuneidn

Fuentes clave para Ins estimaciones

Las suposiceanes clove sobre el hotura y obras fuentes clave de incertelumbe: para
Iﬂ'_l'. E‘!’.‘l imaciones o ol |H'l‘ml‘|ﬂ U L 11'I|u-l ey e [!tll'_'.ﬂ't_" temer wn Fll'f-'_lEl
impartante de causar un ajuste matenal a los saldos en libros de los actvos y
pasivos dentro del prosama ejercicen, <o disculon a conbinuaciog
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Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que s¢ considere necesarnio, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos actvos hubleran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin Indicio se realiza una estimacion del
impaorte recuperable de dicho aclive, Si se Lrata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independlente, se estima 1b recuperabllidad de
I3 unidod genceradora de efectivo a lo que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periedos anleriones son
revertidas cuando se produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l imite

dal valor ¢n libros que ¢l activo hublera lenide de no haberse reconocido la pérdido
por deterioro.
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Cdfculo de fa pravision para cuentas incobrables - Cuandao se mude b perdida
de ercdite euperada PCE [a Compania ubiliza informacion praspectiva ensamalle y
sopartable, la cudl esta basada en supuistos para o movipaento futuroe de
diferentes indicadores econamucos v romo eslos s afectarian satre +

Lo pérdida dado ol impumphmiiento i ong estimacion de la perchida que surae dado
el incumplmiento. S¢ basa en la diferencry entre los flpjos de efectivo
conbraciudles adeudados v aquelios gue o deador espera roecalar, (smenio en
cuenta los Mujos de elechive provenicntes de garamtins y megorss sntearabes del
eredilio.

La probabilidad de incumplimeento constioye una vanable chavss en g medicion de
PCE. La probabilidad de incumplimiento o8 una eslimacion de 1o probalbslioad de
incumplimicmto en un horysonte tempaoral dodo, cuye caleula mctuye datos
histdricos, supasicianes y expectativo de condiciones fuluras

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de
las provisionés pora obhgaciones por enclicios defmidos depende die varnios
factores gue son delerminados en funcon de on calculp acteasial basados en
vanos supucstos. Eslos supuestos ulibzados para determinar «f valor presenies de
estas oblrgacrones incluyen una tasa de descuente. Cualouier cambeo &n los
supucsios impactd on ¢l valar en liliros de 19s provesiones de ostos beneficios

El actuario contralado por la Comparua para realizar ¢l calcalo actuaral, uliliza lo
tosa de descuento, [a tasa de mortalidad y de ratacian al final oe cada ano
reportados por Iy Admimstracion de la Camponin, La Wasa de descpgnlo o4 1 1asa
di interes que debe sor utifizada para deternuinar ol valoer presente die los Doy,
futures die caja eslimados Que S espoera van a ser requendos para camplic can W
obligacion de eslan bencehoos, 1@ cual se determing utilizando como refecencin los
rendimientos dil meicado egumalonann, al cwrrre del ano, correspongdiente g Bonos
empresariales die alta colidad.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obfigacién por beneficlos definidos - Lo alligaciongs por prestaciones de
beaehcios definidos de 1o Compuariea s descuentan a uma Lasa ostablecals
utilizando como relerenca los rendimicatos del morcado, of Cerre dal and,
camrespondicnle a bonos emprosaniales de alta calidad ccuatorana. 5S¢ requiere
un juicio signifigativa al establecer los eotaris:s para bomnos o sor ancluilas a1
poblacion de o que se deriva la corva de rendimicinto, Los crlonos mas
importantes consderados pard la seleccion de los bonos Incleyven ¢ thmano de la
emision de los bonos corporabivos, calificacion de los bonos ¥ la identdicazion de
los valores alipicos que s¢ excluyen, Esta presuncion es conssderada unag fucnle
di incerdidumbre en la estimacedn debido 5 gue pequeios cambie:s gpdinnn
significar un clecto importante en los estados inandieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, Ia tass do descucnto utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definides fue delerminada tomando
como referencld 1as tasas de interés de los bones corporatives de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprabadoas por la Supenmtendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,
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Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizade la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gque todas las diferencias ontre €l valor en libros
y la base tributaria de los activos (fundamentalmente efectos en lo adopcidn de las
NIIF} ¥ pasivos se revertirdn en ¢l futuro,

Instalaciones y equipos - Lo determinaclon de las vidas dtiles de depreciacidn
de las propledades y equipos, ¥ los plazos de amortizacién de los activos
intangibles se evaluan al clerre de cada afo conforme a lo descrito en 1as notas
3.5.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1

5.2

53

Factores de rlesgos financleros - La actividad de la Compania la expone a unp
variedad de riesgos que podrian derivar ¢n impactos financieros, Lales como:
riesgos de mercado (incluye: resgo de precio, vy riesgo de valor razonnble de tasa
de interés), riesgo de crédito, riesga de liquidez. En este dmbilo, 1o gestidn de
administracidén de ricsgos de la Compaiiia s¢ concenlra principalmente en la
aplicacién de estrategias en los dierentes ambitos del negocio a Mn de ascgurar ¢l
fMujo de efective necesanio para cubnr sus necesidades de capital de trabajo y
minimizar potenciales efectos adversos en la rentabllidad de sus unidades de
negocio mediante los procedimientos de identificacion, medicion y cantrol del
riesgo.

La Presidencia Ejeculiva y 105 diversas dreas corporativas ticnen a su carga [a
adminlstracidn del ricsgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan,
con ¢l apoye del drea de Control de Gestién y Riesgos de identificar, evaluar y
cubrir los riesgos Mnancigros.

Riesgo de mercado - El anabsis de riesgo de mercado se encuenlra sustentado
primordialmente en la evaluacion de las caractenisticas del sector comercial en el
Ecuador, segmento relall publicado por autloridades de goberno y expertos
econgmicos,

« Riesgo por tasyd de interés - Lo deuda Ninanciera de la Companiin esta
pactada a una tasa de mteres fijo tanto a coillo como a largo plado; sea eslo
con obligociones financieras u obligaciones a terceros, 1a cual se encucntra
indoxadn a tasa de mterds local.

« Riesgo de precio - La Compania no osta expuesta sigmficatlwamente al nesgo
de precios, en razon qude, 1o mayor parte de su inventario para la venta es
adgquindo en manedns local, tiencn rolacion adecuada y sus procios de venta
son comparables con los de sus competidores dol mercado focal,

Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de credito son apliendas
principalmente por las areas de Finanras Corporativas - Credilo.  El nesgo de
crédito surge del efeclivo, equivalentes de efectivo y depositos on bancos ¢
instituciones financicras y la exposicion al mismo, proviene pnnmapalmente par 1
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5.4

venta de productos diversos, como alimentos, bebidas alcohdlicas v no alcoholicas,
enlatados, entre otros afings, Adicionalmente, las politicas de crédile en cuanto o
maoanlos v pinzos han sido defimdas de manera especifica v en base a la naturaleza
de los convenios suscrlos con cada clicnle. Los sujetos de crédilo son
principaimente clicntes catalogados camo instiluciones y empresanales.

Respecto a las mstituciones financieras donde se manticne el efectivo, sus
equivalentes v los inversiones en instrumentes Ninancicros, generalmente de corlo
plazo, ticnen calificacienes de ricsgo independiente quae denoten niveles de
solvencia y respaldo adecundos. Lo Compafisn mantiene politicas para ol
atorgamiento de créditos direclos y aceplacion de chentes, relacionodas can:
limites de credito, capacidad de endeudamiento, fucnte de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antiguedad, seguimiente, cobiranzas
¥y detenorg, on los casos aplicables,

Riesgo de Hguldez - La principal fuente de liquidez de la Compaiis es ¢l Nujo de
caja proveniente de sus companias refaconadas y actividades comercioles
grdinarias,. Para adminstrar la liguider de corto plazo, 1o Compaig se basa en los
Mujos de caja proyectados para un penodo de doce Meses Con Mevisiones
periodicas y actualizaciones presupueslanas mensubles.

Durante el afo 2018, la Companin ha financiado pnncipaimente su operacion
administrando pasivos con proveedores y financlamiento de sus companias
relacionadas. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene una deuda por
un total de USS717 mil con su compafia relacionada FARCOMED.

Riesgo de capital - Los objetves de 1a Companio al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de [ misma de continuar como empresa en morcha con
¢l propésito de gencrar relarnas a sus accionistas, benelicios a otros grupos de
interdés y manlener una estructura de capital puma para reducir el costo del
capital,

La Compaiid monitorea su capital sobre 1a base del ralio de apalancamiento. Este
ratio s¢ calcula dividiendo Ia dewda neta para el capial total. D# este indicodor se
pucde determinar el origen de los fondos para 1a operacon de la Comgpania.

Durante ¢l afo 2018, la Compadia financio su operacion poncipalmente con sus
cucntas par pagor a proveedornes terceros y cuentas por panar a companias
relacionodas,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorios de Instrumentos financieres - Un detalle de actvos y pasivos
financieras mantenidos para la Compaiiia es como sigim:

3118 12417

Actrvos fimancicros medidos al costo amaortirado:
Efectivo ¥ cquivalentes de efectivo (Nota 7) 364,568 685,098
Cuentas por cobrar comercinles y __ 607717 __BB1.566
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7.

otras cuentas por cobrar (MNota 8)

Tatal 972,285 1,366,664
Pasives financicros modigdos af coslo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 716,838
Cuentlas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 13) 6.110.558 6.8213,990
Total 6,827,396 6,823,990

Valor razonable de instrumentos financieros - E| valoer en libros de cuentas por
cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros actives y pasivoes flinancicros
s¢ aproxima al valor razonoble debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacidn a 1os préstamos con compaii(ps relacionadas, éstos se
presentan a su costo amortizado que os equivalente a su valor razanable, pues
devengan tasas de interds de mercado.

EFECTIVDO ¥ BANCOS
3112118 3112117
Efectivo 47,592 16,860
Valores por depositar 11,540 76,375
Depdsitos en cuentas corrlentes locales 305,436 271,863
Total 264,568 685,098

Efectivg - Corresponde al efectivo en poder de la Compania, asi como los fondos
recaudados provenientes de los ingresos onginados on [os puntos de venta de la
Compaiiia, los cunles son postenormente deposilados en cuentas boncarias.,

Yalores por depositar - Corresponden a valores por deposilar producto de lns
recaudaciones de los dllimos dias del ano, estos valores fueron depositados en cuenlas

corrbenles con posteniondad al cierre.
- Carresponden a depésitos de

dispanibilidad Inmedinta que la Compaiia mantiene en Instituclones financieras, los
cuales no gencran iNntereses.,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3101218 ST

Cuentas por cobrar comerciafes.!
Clientes comerciales 107,440 87,129
Clientes empresariales 60,997 67,415
Tarjetas de erédito y débito 39,697 27,384
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Proamociones recuperables 25,492 63,657
Cllentes en gestidn de cobro _B0.788 69,462
Subtotal 314,414 315,247
Provislén para cuentas dudosas {85.788) 129,393}
Subtotal 228,626 285,854
Compadiiias relacionadas (Nota 17} 288,789 277,942
Otras cuentas por cobrar -90.302 112,770
Total 607,717 681,566
Clasificacién:
Corriente 436,253 429,639
No corriente 171.464 251,927
Total 607,717 681,566

= Corresponde principalmente a saldos pendientes de
recuperacién por la prestacion de servicios de alquiler de espacios publicitarios en
perchas. Un detalle 5 como sigue:

31218 112017

Dinadec S.A. 20,805 12,708
The Tesalla Springs Company 5.A. 10,752 5,395
Arca Continental Sab de C.V. 7,176 an
Banco Pichincha C.A. 5,286 q4,327
Proveedora Ecuatoriana S5.A, - Proesa 1,950 7,492
Quilatex S.A, 4,664 q4,174
Dipanlic S.A. q4,147 .
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA 3,935 10,710
Alpina - Productos Alimenticios Alpiecuador S.A, 3,458 2,217
Nestle Ecuador 5.4, 3,223 1,840
Confiteca C.A. 2,859 2,739
Calbag S.A. 2,799 2,174
Corporacion Azende 5.A. 2,697 912
Dimprokel S.A. 2,046

Otros menores a US$2 mil (afo 2018) 28,693 31,830
Total 107,440 87,329

= Corresponde a saldos pendiemtes de cobro asociados o
clientes denominados corporativos, [ns cuales, olorgan beneficios especiales para este
tipo de clientes tales como descuentos y promociones especilicas, en los diferentes
locales de la cadena "0k Dola®.

31712118 AN 2/17
Universidad de Las Américas (UDLA) 3,370 4,289
Urbana Express 5.A. 2,738 2,285
Puntonct S.A. 2.200 2,436
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AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

Gestiona Externa Geriona GTX 5.A. 2,142 2,345
Asociacion de funcionarios y Servidores del Servicio de

Rentas Internas (SRID 1,981 1,596
Cobroanding 5 A, 1,550 59
Asociaclon Naclonal de servidores de la

Superintendencia de Telecomunicaciones - Ansstel 1,347 747
Grupo Repcon S.A. 1,292 857
Telconet 5.4, 1,189 865
Tipti S.A. 1,155
Arca Continental Sab de C.V. 1,038 590
Otros monores a USS1 mil (aflo 2018) 40,995 51,006
Total 60,997 67,415

Tarietas de crédito v débite - Incluye los valores por cobrar a compafias emisoras de
tarjetas de crédito y débito de instituciones flinancicras locales, con las cuales la
Compafiia manticne suscrilos convenios para que sus afilindos puedan realizar consumos
en los distintos puntos de venla, Un detalle ¢s como sigue:

31/12/18 11217
Banco Internacional S.A. 26,968
Banco Pichincha C.A. 8,365 16,762
Diners Club del Ecuador S.A. 3,268 3,402
Banco de I Produccidn S.A, Produbanco a,060
Olras tarjetas de erddito y débito _1,096 3,160
Tatal 39,697 27,384

Promecipnes recuperables - Corresponden a saldos por cobrar a provecdores
gencrados por descuentos porcentuales en productos otorgados en la venta de
mercaderip en promocion efectuada en los diferentes locales de la cadena “0ki Doki®,

Clicntes en gestion de cobre - Corresponde a saldos vencidos en funcidn al andlisis de
coda tipo de cartera, los cuales son provisionados en su totalidad de acuerdo al andlisis
electuado por la Administracidn considerando la experiencia historica de incumplimienta.

Qiras cuentas por cobrgr - Un detalle es como sigue:
31412018 312417

Anticipos a proveedares 71,738 71,738
Empleados 8,566 16,490
Otros 9.99% 29.542
Total 90,302 117,770

Provisién para cuentas dudesas - La Compaiiia mide la provisidn de pérdidoas de

cuentas por cobrar comerciales por un imparte (gual a las pérdidas crediticas esperadas

durante todn [a vido de estos aclivos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
= 5 =
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cobrar comerciales se estiman utlllzande una matriz de provisidn por referencin a la
experiencia de incumplimiento del deodor ¥ un andlisis de |2 situacidn flinancicra actual
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econdmicas generales de Ia industria en la que operan los deudores y una cvaluacion de
la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compadia ha
reconocido una provisién para pérdidas del 100% para las cuentas por cobrar con mis
de 360 dlps de vencimiente debido a que la experiencia histdrica ha indicado que estas
cuentas por cobrar generalmente no son recupaerables.

Mo ha habldo ningin cambia en las técnicas de estimacién o supucslos significativos
realizados durante ¢l periodo actual de reporte.

El periodo de crédito on las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es
de 60 dins. Mo se cobran inlereses sobre los saldos pendientes.

La Compailla castiga una cuenta per cobrar comerciales cuando hay informacién que
Indlca que ¢l deudor se encuentra en una dificultad financicra severa y no existe una
posibilidad reallsta de recuperacién, por ejemplo, cuando ¢l deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quicbra. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja estd sujela a actvidades de cumplimiento.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de la anligiedad de la carlera (sin
considerar la provisién) es como sigue:

2018 | 2017 T
Par vencer 257,674 2% 263,061 Bd%,
Hasla les 60 dias 16,959 5% 9,221 3%
61 o 90 dias 14,805 5% 13,997 4%
91 o 120 dias 5,205 2% 7.2313 2%
Mas de 120 dias 19,771 o 21,735 7%
Tolal 314,414 100% 315,247 100%

Cugntas por cobrar clicnics comerciales y cmpresanales

En ln determinaclon de las pérdidas credilicias esperadas para 105 cuentas por cobrar
comerciales y cartera empresarial, la Administracléon de la Compaitia ha tenido en cuenta
la experiencia histérica de incumplimiento, la evaluacidn del resgo individual de los
sujetos de creédito, v los comportamicntos de pagos posteriores luego de 90 dias de
vencida o cartera,

Como resultado del analisis en funcion de reportes histérices disponibles, o Compaiiia
determing una tasa de pérdida credilicia esperada especifica por Lipo de cartera. Esta
tasd se aplicd al 1 de enero y 31 de diciembre del 2018 en funcidn a que 1o composicion
de Ia cartera y los contreles que mitigan ol rigsge crediticke mantienen ¢l mismo
comportamiente para las carteras analizadas. Un resumen es como sigue:

Credio por venlas - das die s a
P vender < 3 3 - &0 GL-90 9L-120 = 12 Titad

Total pésdedn creditioa
eiperada ol Jl de duoemibee
del 2018 23 9 0 10 174 1564 444

Total pérdida credicoa
cipernida al 1 de eneto del
2018 2,919 0T 1 278 R G99 4,33

Tadletas de crédito v débito

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar por larjelas de crédito y débito
representan el 79% y 4% dol total de la cartera, respectivamente. La Dircecién de Finanzas
Corporativas y Subgerencia de Geslidn y Liquidez Operativa, realizan una evaluacién
permanente de la recuperabilidad de la cartera con base en un andlisis de la antighedad v
la experiencia de incumplimicnto de [y contraparte y un andlisis de su posicion finonciera.

Cuentas por cobrar promociones recuperablcs

La pravision por perdida de crédilo esperada de cuenlas por cobrar onginadas en
promociones efectuadas con provecdones, s¢ ¢shima en funcion 3 wn analisis del perfil de
riesgo del proveedor con el cual s¢ mantiene la cartera y de su compartamiento histarico
en las relaciones comerciales con la Comparng, esto en funcen a la enformacidn
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disponible al momento de 1o estimacion. Durante el afo 2018, eéxistieran mejoras on los
procesos de control de ricsgo de crédito en esta cartera que pormilieron mitigoar y
mejorar las estadisticas a future determinadas on (b adapcdn imoal,
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9.

La siguiente tabla muestra el mowimiento de la provisién de pérdida crediticia esperada
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar, de acuerdo con ¢l enfoque simplificado establecido en la NIIF 9.

Total evaluado colectivamente

¢ individualmente

Saldos al 31 de diclembre del 2017, bajo

NIC 39 - Instrumentos Financieros 29,393
Ajuste por aplicacion de NIIF 9 3,648
Saldos al 1 de enero del 2018 35,041
Nueva medicién de pérdidas para incobrables 20,747
Saldes al 31 de diciembre del 2018 85,788
INVENTARIOS

e Jynzng

Mercadenia gravada con IVA:

Medicinas OTC 2,055 291

No medicinas SB0,103 844,152
Mercadoriay no gravada con fVA:

Medicinas OTC 7,362 2,697

Mo medicinas 38,250 47,044
Mercaderia en transilo 4,470 5.507
Suministros y papeleria 40,850 40,681
Total 673,090 940,372

Curante los anos 2018 y 2017, los costes de los Inventarios reconocidos en ¢l estado de
resullado integral fucron de US$6.8 millones vy US$6.6 millones respectivamante,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravdmenes ni restriccidn sobre los
inventarios,
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10. INSTALACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacién:
Instalaciones

Equipos de computacidén
Maguinania y equipos
Mucbles y enseres
Equipos de seguridad
Equipos de oficing
Obras en proceso

Tolal

JN12/18

2,245,897
(1.295.898)

--949,999

473,293
60,620
33,269

196,119

178,321

5,515

2.862

949,999

Los movimientos de instalaciones y cquipos lu¢ron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

322

2,266,678
(L.083,521)

1,127,087

77,047
74,300
52,540

244,277

221,742

5,645
— L.336

1,177,087
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

11. OTROS ACTIVOS

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden principaimente a depésitos
entregados en garantia por el uso del espacio lisico donde la Compailia manliene puntos
de venla activos (Nota 19).

PRESTAMOS
31/12/18 31112417
No garantizados - al costo amertizade:
Préstames de compaias relacionadas y total
(Nota 17) 716,838 SRR

- Consliluye un prestamo de Su compania
rolocionada FARCOMED con vencimiento corriente, & una tass de interes aomemal anwal
dol 8% (Ver Nota 17).

Reconcillacidon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Flujos de electivo

Muevos Proviswon
1/1/18 creditoy Pagos iMereses 311218

Prestamos de

relacionadas y total 714,000 - 2,838 716,838
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 3112017

Cucnias por pagar comerciaes:

Proveedores locales de mercaderins 938,738 1,251,989

Proveedores locales de sorviclos 57.340 171,834
Compadias refacionadas (Nota 17) 5,027,725 5,304,302
Otras cuenlas por pagar 806,755 __ 95,865
Total 6,110,558 6,823,990
Clasificacidn;
Corriente 1,082,833 1,519,688
No corrignte 5,027,725 5,304,302
Total 6,110,558 6,823,990
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2018

Eroveedores locries de mercaderias - Un detalle es como sigue:

31/12/18
Proveedora Ecualoripndg 5.A. PROESA 172,965
Arca Ecuador S.A. (acludlmente AC Bebidas, S. de R.L.

de C.V. 80,509
Mestlé Ecuador S.A. BO,182
Dinadec S.A. 59,798
Distribuidora Imporiadora Dipor S.A. 34,653
Procesadora Nacional de Alimentes CA. PRONACA 31,663
Mondelez Ecuador Clo, Lida. 30,022
The Tesalia Springs Company, S.A. 28,938
Pepsico Allmentos Ecubdor Cia. Ltda, 22,565
Almacenes Juan El Jurl Cip. Lida. 20,358
Carsnack S.A, 15,333
Divila Corral Claysbert & Asoclodos
Otros menares a US$15 mil (ano 2018) 361,752
Total 938.738
Ereveedeores locales de servicios - Un detalle es como sigue:

31712118
Herrera Mena Jorge [gnacio 10,800
Soluciones Méviles del Ecuador Solumovec 7.187
Cansorclo Ecuatoriana de Telecomunicaciones 5.4,

(Canecel) 6,944
Mosaico Soluciones Grificas Grafosmosaico 4,239
Businesswise SUA.

Otros menores a US$4 mil (afo 2018) 28,170
Total 27,340

J1/1211F
269,161

116,701
39,062
69,529
68,882
41,809
26,096
44, 125
52,047
34,990
16,139
11,143

462,305
1,251,989

31/12/17
10,800
22,814

5.166
17,803

115,251
171,834

Otras cuentas por gagar - Incluye provisiones varins de servicios recibidos. Un detalle

5 como sigue:

31712118
Provisidn para gastos (1) 72,943
Empleados por pagar
Otras 13.812
Toltal 86,735

312017

?ﬂi Iﬂ]
968
24,694

95,865

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluyen principalmente servicios basicos de luz, agua y

teléfono por US$49,232 (2017: US$53,347).
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

14, IMPUESTOS

14,1 Activos y pasivos def ade corriente

Aclivos por impucslos cormcnies:
Retenciones ¢n la fuente de IVA
Retenciones on la fuente del impuesto a la renta

Tatal

Fasivos por impuestos cornemles:
Impuesta al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenclones

Retenciones en |a fuente de iImpuesto a la renta
por pagar

Tatal

3171218

81688
81,688

27,534
18,197
45,731

J1£12/12
15,752
32,126
67,878

27,452

24,305
21,952

14.2 Conciliacidn tributaria - contable def Impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidn entre lp pérdida segin estados linancieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, €5 ComMo sigue:

Pérdida segin estados finoncieros antes
de impuesto o la renta

Gastas no deducibles (1)
Otras partidas conclliatonias
Pérdida tributaria (2)

Impuesto a la rentla causado 25% (3)
Anticipo calculado (4)

Rebajn de anticipo (5)
Anticipo determinado

Impuesto a lo renta carriente cargado a
resultados

J1/12/18

(801,500)
379,745
(12.599)
(434,354)

65,553

- 65,353

. 65.333

3101217

(1,256,592)

306,532
12353
(937,7207)

79,225

—[15.642)
63,583

63,583

{1} Al 31 de diciembre del 2018, incluye principaimente el exceso en los gasltos
de publicidad y promocién por US$282,985 (US$269,377 para cl afe 2017).

{2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impesitivos siguientes sin que exceds, en cada periodo, del
25% de [os utllidades gravables, Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, o
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TIECONE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(3)

(4)

(5)

saldo por amortizar de pérdidas tributanas asciende a US$434 mil y US$938
mil respectivamente. Sin embargo lo Compadiia ne ha reconocido active por
impuesto diferido de pérdidas tributanas.,

De conformidad con disposiciones legales, el impueste a la renta se determing
con la larifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la praporcidn de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, benclicianios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor impesicidn, Si dicha participacion excede del 50%, la
larifa aplicable para Ia compaiia serd del 28%.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a [a renta minimo el
valor del anticipo calculado, ¢l cunl resulta de [a sump matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes
y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
canceplos establecidos en disposiciones tributarias,

Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreto Ejecutiva 210, se
cstablecid una rebaja del 40% en ¢l valor a pagar del saldo de la tercera
cucta del anticipo de Impuesto a la Renta cormespondiente al penodo Niscal
2017, para los contnibuyenes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar conlabllidad y socledodes, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén de ddlares y un
centavo o mis,

Para cl ario 2018, lo Compadia determind como anticipo de Impuesto b 1o renta de
US5%$6%5,553 (US$63,583 para el afio 2017); sin embargo, no generd Impuesto a la
renta del afo. Consecuentemente, la Compadia registrd en resullados US$65,553
(US$63,583 para ¢l afo 2017) equivalente al impuesto a la renta minimo,

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto a2 la renta de los afios
2015 al 2018.

14,3 Movimiento de crédito tributario del impuesto a la renta:

Ao terminado

41/12/18 /127

Saldos al comienzo del afio (52.126) (36.584)
Provisién del afo 65,553 63,583

Pagos efectuados (95.115) (79.125)
Saldos al fin del aio (81,688) (S2,126)

= En septiembre 17 del 2015, 1o

Acuerdo de Precios Anticipado (APA)

Administracién de ln Companiia presentd ol informe APA ante el Serviclo de Rentas
Internas, en ¢l cual incluye el anallsis de la noturaleza de las transacciones
originadas por regalias, servicios téocnicos, adminlstratives y de consultaria con sus
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

compaiias relacionadas locales. En sepliembre 11 del 2017, ¢l SRI de
conformidad con las disposiciones legales wigentes aprucba y absuclve los
siguienie:

= Aprucba ¢l método de precio comparable no controlado para la eperacion de
regalias por licenciamiento de marcas v ¢l método de mirgenes transaccionales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

de utilidad operacional para las operaciones de servicios adminisirativos y
servicios gerenciales caon ¢f fin de aumentar el limite de deducibiidad del 20%.

« Aprucba para las operaciongs de servicios administralivos y servicios
gerenciples la utilizacién de un indicodor de rentabilidad Margen Qperalivo
sobre ¢l total de costos (MOTC).

« Absuclve que, de acuerde al numeral 16 dol art, 28 del RLORTI, se incrementa

¢l imite de deducibllidad desde el periodo fiscal 2015 hasta el dltime ejercicio
fiscal en que Ia absolucidn tenga efectos.

La absoluclon aplica para los ejercicios fiscales del 2017 al 2020, en los que
respecta al régimen de precios de translerencia.

14.4 Saldos del impuesto diferido

Saldos al  Reconocido
comienio en los Reconocido  Saldos al fin
delafio  resullados en patrimonio del ado

Saldos al
Comienzo Reconocido en  Reconocido  Saldos al fin

del aio los resultados en patrimonio delafo
Aflo 2018;

Activos (pasivos) por
impuestos diferigdos on
relacidn a:
Jubilacion patronnl y
desahucio 4,218 4,218
Instalaciones y equipo {3.377) 3.377

Total (3.377) 1.59% > 4,218
Afio 2017:

Activos (pasivos) por
impuestos diferidos en
refacidn a:
Deterioro de cuentas
comerclales 2,944 (2,944) .
Instalaclones y equipo (7.138) —_— L (3.377)

Total (4,194) it 817 (3.377)
14.5 Precios de transfercncla
De conformidad con disposiciones legales vigenles, los contribuyentes sujetos al

impuesto a2 la renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas,
dentro de un mismo periedo fiscal por un importe acumulado supernior a US$1S
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NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

miltanes, estian obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que

determine si tales operaciones han sido efectundas o valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiio con partes
relacionadas durante el afo 2018, no superd ¢l importe acumulado menclionado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14.6 Aspectos tributarios

Regfamento a la Ley Orgénica para Ia reactivacion de la economin,
fertalecimiento de la dolarizacidn y modernizacldn de la gestidén financlera

Los aspectos mds importantes de dicho reglomento se incluyen a conlinuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y
de pensiones jubllares patronales que obligatoriamente se deberan alectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en ¢l caso de provisiones
realizadas en aflos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadoas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a lo renta en la misma proporclon que hubleren sido deducibles o no,

Adlcionalmente, se éstablece el reconocimienta de un Impuesto diferido
relacionado con 185 provisiones efectuadas para cubrir fos pagoes por desahucio y
pensiones jubilares patranales que sean constituidos a partir del 1 de encro del
2018, el cual podra ser ulilizado en el momenta en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recurses para cancelar la obligacidn hasta por el
importe efectivamente pagoado.

Ley Qrgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid |o Ley Orgidnica para ¢l Femento Productiva,
Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mds imporantes de la mencionada Ley:

Se establecicron incenlivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como:

= Exonecracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agoste del 2018 por 12 afos,
conlados desde ol primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de 1as jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de los miSmas por 8 afos. Esla
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo noto. Para los
sectores prionzadoes industrial, agroindustrial ¥ agro asociativo, dentro de [os
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afos.

« Exgneracibn del Impueste a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversign,

+ Exoneracién del SO en los pagos realizados ol exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde al
menos ¢ 50% de los utilidades.
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« Exoneracion del impuesto a la renta y anlicipo para Inversiones que se inicicn a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores ccondmicos determinados como
industrias basicas por 15 afos, conlado desde el primer aido en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamenle 3 1o nucva Inversion y se
ampliarén por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exonc¢racion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto,

Impucsto a la renla
Ingresos:

« Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuldes a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; slempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan come beneficiario efective de los dividendos a una
persona natural residente en ¢l Ecundor.

« Se elimind el ditima Inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacidn y Niguidacidn del impucsto 2 13 renta no sC reconocerdn
mis exoneraciones gue [as previslas en este articedo, aungue otras feyes,
generales o especidles, establercan exclusiones o dispensas a fovor de cualguicr
contribuyente, con cxcepcion de lo previste en a Ley de Beneficlos Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Emplea y die Prestacion de
Servicios™,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibllidad en el Impucsto a la Renta y
la exencidn del ISD relacionados con los pagos originades por financiamiento
externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributanio Inlerno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta pard socledades se incrementard al 28%

cuando Ia sociedad dentra de la cadena de propledad de los respeclivos derechos

representativos de capltal, exista un titular residente, eslablecido o amparado en

un paraiso fiscal, jurisdiccion de menar imposicion o régimen fiscal preferente y ¢l
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecundor.

Utitidad en la cnafenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta dUnico
a las utilidades que perciban las sociedades domiclliadas o no on Ecuador y las
personas noturales, ccuatorianas o extranjeras, residentes @ no en el pais,
pravenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos rapresentativos de
capital; de sociedades domicllindas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adiclonalmente, se establece que en restructuraciones societanas no se enlendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto @ fa Renta - Se climing ¢ anticipo de impuesto a la renta
para socledades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en ¢l caso

Lidq]

que ¢ste supere o no exista impuesio a (o renta causado.

impuesto of Vator Agregado

El uso del ¢rédito tributario por el IVA pagado ¢n adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de S ahos
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicilar a1 SR1 la devolucion o compensacitn del crédito tributano por
relenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de serviclos podedn sollcltar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquinidos para la exporiacion de servicios.

impuesto @ fa Safida de Divisas

-

Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacién de Instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Se incluye como exencidn de 15D, los pagos al exterior realizados a instiluciones
financieras por otros costes relacionados con ¢l otargamicnlo de sus créditos,

Estan exentos del 15D, los pages de capltal e intereses sobre crédites otorgados
por intermediarios financieros que operen on mercados intéermacionales y que
cumplan con clertas condiclones come limite de la tase referencial, plazo minimo
360 dios, destinado & microcrédito o inversiones productivas,

Se establece la devolucion ISC a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, Insumos y bicnes de capital, con la linalidod de que scan
necesarios para la prestacian del servicio que se exporte.

15, OBLIGACIONES ACUMULADAS

/12718 311217
Beneficios sociales 29,953 31,234
1ESS por pagar 14,612 17.038
Toltal 44,565 48,272

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

12418 2112112

Jubilacion patronal 6,407 2,924
Bonificacion por desahucio 20,679 10,336
Total £7,086 13,260
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16.1 Jubllacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que per velnte ¥ cinco afios © mis hubleren prestado sus serviclos en
forma continua o inlerrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
emplendores sin perjuicio de la jubllocidon que les correésponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuntoriano de Seguridod Social. D¢ acucrdo con
disposiciones legales [a pension de jubilacion se determina siguiendo 1as normas
fijadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubllacién de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, liempo de servicios ¥ edod. Se considera
como haber individual de jubilacion el formado peor los siguientes partidas:
Fondo de reserva & que tenga derecho ¢l trabajodor
{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimos 5 afios,

multiplicado por los afos de sorvicio.
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{-) Valores que el empleador hublere pagado al trabajador, o hublere depositado
en ¢l 1ESS, en conceplo de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor abtenido, la Compailla tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en ¢l Instituto Ecuatoriono de Seguridnd Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo coso se tomardn
en cuenta para la rebajp del haber Individual de jubilacian, los valores que por
fondos de reserva hublese legalmente depositado ol empleador o entregodo al
trabajadar.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fucron
como Slg ¥ L

Ana terminado

31412118 J1112/17

Saldos al comicnzo del afo 2,924 2,656
Costo de los servicios 1,845 838
Costo por inlereses i76 141
Pérdldas actuariples 1,258 71
Otros _(782)
Saldos al lin de aflo 6,407 2.924

16.2 Bonificaclén por desahucle - De acucrdo con disposiclones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado
par ¢l empleador o por ¢l Wrabajador, 1o Compania entregord el 25% de b gltima
remuneracidn mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos cn ¢l valor presente de la obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue;

Afto terminodo

3112118 3012007
Saldos al comienzo del abo 10,336 9,069
Coslo de los servicies 3,836 3,525
Costo por Intereses 1,391 460
Pérdidns actuartales 11,512 4,111
Bencficlos pagados (6,396) {6.592)
Otros _{237)
Saldos al fin del afo 20,679 10,336

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
benelcios definidos fueron realizados ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
indaependiente. El valor presente de [as abligaciones por concepto de beneficios deflinidos
y los costos del servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneflicios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en o férmula del
plon, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cadn afo de
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servicio, considerando el uso de hipdtesis actuaniales para calcular el valor presente de
dichos benelicios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempe, ¢l
incremento salaripl y los prebabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la exporniencia y
camblos en los supuestos actuarinles se cargan o abonan a olro resultado Integral.

Las hipdtesis acluariales significativas utilizados para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios deflinidos son Ia tasa de descuento, incremento salorinl
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensiblliidad detallndo a continuacidn se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31712118 J1/12/17
Andliziz de sensiblifdad = Jubifacién Patronal:

Taza de descuenio!

VariaciGn OBD (tasa de descuento - 0.5%) 607 273
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {551) (236)
Tasa de incremento salariol:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 430 283
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (395) (238)
Taza dc mortalidad:

Varipcibn OBD (tasa de mortalidad + 1 aiio) [46) (23)
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 45 23

Andlisis de sensibliidad - Desahucio:

Tasa de descuenta:

Variacién QBD (tasa de descuento - 0.5%) 223 4
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) (218) (4)
Tasa de Incremenio salarial:

Variacidn QBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 237 256
Variacién OBD (lasa de Incremento salarial - 0.5%) (234) (251)
Tasza de moctabidad:

Variacién OBD (tasa de mertalidad + 1 afio) (&) (1)
Variacidn OBD {tass de mortalidad - 1 afa) & 2

El andlisis de sensibifldad presentado anteriormente puede no ser representativo de lo
variacldn real en la obligocién por beneficlos definidos, ya que s poco probable que ¢
camblo en las hipétesis se produzea en forma alslada unos de otros [algunos de los
supuestos pueden ser correlaclonados).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

slgulentes:
31412718 S0 T
{en porcentaje)
Tasas de descuento (1) 9.00 7.24
Tasas esporada del incremento salarial 2.00 2.00
Tasa de rotacion 27.40 £5.50
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TIECONE S.A.

NODTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{1} A! 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia no ha aplicado los cambios
establecidos en 1o NIC 19 respecto a la aclaracion de que, o tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia 8 la de los rendimientos de mercado sobré bonos corporativos de alla
calidad 2l final del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un
mercado pard bonos corporativos de alta calided debe ser a nivel de la moncda. La
Compania ulllizd la tasa de descuenlo de bonos corporativos del Ecuador, en funclén
a la gpinién emilidd por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del
Ecuador en ¢l afio 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-CC emitido por
dicha entidad de control el 28 de diclembre del 2017. El oficio indica que, ¢l Ecuador
cucnta con un mercado de bonos corporativos de alla calldad, cuyas caractaristicas
se pueden asociar 8 un mercade amplio. En opinldn de la Administracién de la
Compaiiia, dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en ¢l Ecuador por lo
que si la Compafia decidiera invertir este pasive podrip, a future, cumplir con esta
obligacién frente a sus empleados sin ningan Inconveniente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definides son los siguientes:
Ao terminade

3171218 SA01217
Beconocides on resullados:
Costo actual del servicie (Nota 19) 5,685 4,363
Costos por inlereses ~L.7267 _601
Total 7452 4,964
Reconocidos en otro resultado integral:
Pérdidas actuariales y total 12,770 4,182

Curante los afos 2018 y 2017, el importe del costo del servicio por US$5,685 y
US$4,363 respectivamente, han sido incluidos en ¢l estado de resuftados como
gastos de operacidn, administracidn y ventas,

ESPACIO EN BLANCO
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

17. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARTAS RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumaen de los principales saldos y transacciones realizaodas durante
los afos 2018 y 2017 con compafias relacionadas:

21112418 22
Cuentas por cobrar - comerciafes:

Corriente:

Provefarma S.A. 77,237 17,220

FARCOMED 34,573 4,022

Econafarm 5.4, 5,406 4,350

Farmagestion S.A, 15

Logihealth S.A. 109 ]}
Subtotal 117,325 26,015
No corriente:

Abefarm S.A. ABF y subtotal 171,464 —£31.927
Total ..268,789 277,942
Cucntas por pagar - comerciales:

Wo corrienle:

Provefarma S.A. (1) 2,844,270 2,183,915

FARCOMED (2) 2,148,136 2,278,137

Econofarm S.A, 32,290 16,447

Abefarm S A. ABF 3,029 1,803

Corparacién Grupo Fybeca S.A. GFF sem EIERT 824,000
Tatal 5]-“2?..?.25 5}3{“-:&2

FARCOMED y total (Nota 12) ‘ 716,838 —

(1) Corresponde o valores por pagar relacionados con 1os servicios administrativos

prestados por Provefarma S.A.,

{(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por lo compra de mercaderios o
su relacionada FARCOMED.



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Un detalle de transacciones con compaiiias relaclenadas es como sigue:

Afo Lerminada

J1/12/18 31712017
FARCOMED 57.035 29,214
Econolarm 5. A. 14,046 5.316
Tatal _._?.-.l.l Dﬂ.l - ...3:5-5_3ﬂ
Venta de Activos:
FARCOMED 25,720
Econafarm S5.A. 12,113
Abefarm S5.A. ABF 133
Total e 37,966
Econofarm S.A. 9,829 328
FARCOMED 613 1,510
Provefarma S.A, 94 27,120
Total _.10,530 28,968
Provefarmn S.A. 1,772 1,376
FARCOMED 689 1,093
Econafarm S.A. T 120
Total —2.033 3,671
Costos:
Compra de mercaderia FARCOMED 41,150 43,856
Compra de mercaderia Ecanolarm S.A. 33,410 16,742
Compra de mercaderiao Provelarma S.A, __79.520
Total . 74,560 140,118
Castgs:
Servicios administrativos Provelarma S.A, 563,719 602,154
Servicios gerenciales Provelarma S.A. 264,228 346,847
Servicios de distribucién Provefarma S.A. 102,818 95,015
Gasto inlerés Farcomed S.A. 105,202
Uso de marca Provelfarma S.A, 96,106 93,199
Pago de comisiones Abefarm S.A. ABF 16,268 13,100
Arriendos FARCOMED 7637 9,408
Gasto interés Provefarma S.A. 7,584 102
Compra de suministros FARCOMED 1,962 2,213
Compra de suministros Econofarm 5.A. 421 308
Gasto interés Econofarm 5.A. 63 7481
Compra de suministros Provefarma S.A, 33 124
FARCOMED 143,575
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TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018

Total 1,166,181 1,313,526

17.1 Remuneraciones af personal clave de fa gerencla

La Administraclon de Tiecone S.A. estd a cargo de ¢jecutivos y funcionanios
pertenccientes a diversns companiias de la Carporaclion GPF, quienes soportan las
actividndes operacionales de Companiia. Los honorarios por este saoparte estin
incluldos en los pagos efeclupdos a las compaiiins relacionadas,

18. PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL)

18.1 Capltal soclal - El capital suscrito y pagado de la Compaidiia al 31 de diciembre del
2018 y 2017 comprende de 4,500,000 acciones ordinanas de valor naminal US$1
cada una.

18.2 Déficlt acumulado

21218 211217

Cdficit acumulade (8,645,188) (7.767,312)
Resullados acumulados prevenientes

de la adopeidn por primerd vez de

las NIIF 5017 ___  &017

Total {8,639,171)  (7.761,295)

El saldo de la sigulente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos seglin PCGA anterigres, [a cual segin Resalucidn emitida por [a
Superinlendencid de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de
la sigulente forma:

IIE.HHE ln:h-.te los ualmt.s l'ESuII‘.ﬂ'I'I‘!ES de !ni njusics nnginldurs on ln mlnl:ﬂ:iﬁn
por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd ser capilalizado en la parte que
cxceda ol valor de los pérdidas acumuladas y las del ultimo ¢jercicio econdmico
concluido, si las hubleren; utllizada en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de
liquidacién de la compaia.

pividendos - Curante el 2018 y 2017, la Compaiia no ha declarado dividendos a
los acclonistas. A partir del afe 20140, los dividendos distribuidos a favor de
acclonistas personas nalurales residentes en el Ecuador y de socledades
domiclllpdas en paraisos fscales, o en jurisdicclones de menor imposicion, se
encucntran sujetos a retencidn para efectos del Impuesto a la renta.

19. CO5TOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Costo de ventas
Gostos de operacién, administracidn y ventas

Total

Afo terminado

Un detalle de coslos y gastos por su naluraleza ¢s como sigue:

Costo de productos vendidos

Gasto beneliclos a empleados

Scrviclos corporativos de relaclonpdas
Arriendo locales ¥ equipos

Gaslo por depreciacion (Nota 10)
Serviclos bdsicos

Servicios especiallzados

Servicios de distribucidn a relacionadas
Mantenimiento

Publicidad y propagaonda

Gasto por amortizacién de concesiones (Nota 11)

Otros gostos de administracion

Tatal

Gastos por beneficios g fos empleados:

Sueldos y salanios

Beneficlos sociles

Apartes al 1ESS

Bencficios definidos (Nota 16)
Otros

Total

20. OTROS INGRESOS

Alquiler de espacios y perchas (1)
Venta suministros y papeleria a relacionadas
Otros menores

21112118 21112117
6,822,523 6,545,965
3,837,556 _4,144,139
10,660,079 10,790,104
Ano terminado
J1/12/18 JLA2AF
6,822,523 E,645,965
1,007,899 1,006,174
827,947 943,227
802,410 817,741
239,735 256,897
208,918 215,119
111,712 102,297
102,818 95,015
95,664 163,459
22,932 16,620
8,692 4,100
408,828 __ 523,490
10,660,079 10,790,104
Afo terminado

31112418 31412017
716,654 735,939
156,415 158,690
87,194 83,909
5,685 4,363
31,951 12273
1,007,899 1,006,174

Ao terminado

31/12/18

346,097
3,034
_22.997

21412417

352,392
3,670
—9.704

=71 -



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Tolal 372,128 365,766

(1) Corresponde a los ingresos obtenidos por el alquiler de espacios publicitanos,
¢spacios para cajeros aulomaticos y porchas, acordados con lerceros no
relnclionpdos.

21. COMPROMISOS

22,

Los compromisos mds importantes de la Compailia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
e detallan a continuacidn:

Contralo de vso de aiarcd - La Compaiiia firméd un contralo de uso de marca con
Proveforma S.A. (Compaitin Relacionada, propictaria de [ marca 0kl Doki®), mediante
€] cud! s¢ eslablece la utilizacien del nombre comarcinl en todos los puntos de venta que
posce |a Compaiiin & nivel nacional. El plazo de duracién del contrato es de 8 afos, y
puade sar renovado. Vier Nota 17.

= La Compaiiia celebrd un contralo de subarrendamiento
con FARCOMED por un local comercial ubicado ¢n la civdad de Guayaquil para utilizario
como punto de venta. El plazo de duracidn del contrata ¢s de 3 afos renovables. Ver
H:utn 17. Durante ol mes de marzo del 2019, el contrato fue dejado sin efecto al producir
[

= Provefarma S.A. celebird con o
Compaiia un contralo de abastecimiento, control y despacho de productos a los puntos
de venta "0kl Doki® a nivel nacional. El plaza de duracion del contrato es de 5 anos
renovables, Vier Nota 17.

Contrato de seryicigs - El 4 de julio del 2014, Provefarma S.A. celebro con la
Compadiia un contrato de prestacion de servicios corparalives {distribucitn, logistica,
administracion y otros) por ¢l cual Tiecone S.A. cancelard un honorario mensual por
eslos canceplos. El plazo de duracion del contrato es de 5 aftos renovables. Ver Hota 17,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinkén de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados (inancicros adjuntos, excepto por lo
mencionado en la Nota 1, relacionado con la autonzacion de la operacion de
concentracidén econdmica entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporacion Grupo
Fybeca S.A. GPF, autorizada por |a Superintendencia de Control de Poder del Mercado
medlonte resolucion No. SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 15 de marzo del 2019,

-]



TIECONE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compaiia en abril 29 del 2019 y serdn
presentados a los Acclonistas para su aprobacidén, En apinién de la Presidoncia Ejeculiva

de la Compaiiip, los estados financieres serdn aprobades por o Junta de Accionistas sin
modillcaclones. :

CONTADOR
BRAYAN A. PANTCIA CH.
C.1. 1719093047
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