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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones

Do festies o e e S ML R

de productos diversos, asi como alimentos, bebidas alcohdlicas y no aleohdlicas, enlatados, entre olros
afines, que se expenden en sus distintos puntos de venta,

La Compaiila comercializa bajo el nombre comercial “Okd Doki™. La marea es propiedad de su compaiiia
relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Co apera con 34 puntos de venta a nivel nacional
{2014: 39 locales) en las cludades de Quito ¥ El servicio de abastecimicnto y distribuciin de
cherton productos a los diferentes puntos de venta es prestado por su compaiiis relacionada Provefarma
SA

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaia presentd un déficit de capital de trabajo por USS 2,163,188 (2014
US$8:8 836} fundamentalmente por coentas por pagar a entidades relacionadas. La Compadia ha
venklo con los pagos acondados utitizando los lujos de fondos generados en las operaciones.

En relacién con lo menclonado en el pdrmafo precedente, la Compadifa al 91 de diciembre del 2015 v 2014
presenta en sus estados financleros resuliados acumulados (pérdidas) por USS4,844.787 ¥ USS3,180,.805,
mente, los cuales exceden ¢l mdximo permitido por la legislacidin vigente y colocan a la entidad
en causal de disolocidn, a menoa que los accionistas propongan alternativas de solucidn a satisfaccidn de
la Superiniendencia de Compariias. La Administracitn ha establecido ciertas medidas destinadas a
alcanzar un nivel aproplado de rentabilidad en el largo plazo, entre las cuales se considera la apertura de
locales en dreas de mayor concentracion de clientes y aportes para fulums capilalizacones en efectivo para
apalancar el crecimiento del negocio por US$4,000.000, mismos que fueron capilalizados durante el
2015. Con base en los planes y expectativas y ¢l apoyo de sus accionistas, la Administracibn ha elaborado
los estados financleros de la Compaiiia con en principhos de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha. Por lo lanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, =i los
hublere, que podrian ser necesarios en el evento de que Jos planes y expectalivas anles mencionades, no
llegaran a materializarse y la Compailia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasives en
hﬁmﬂﬂdhﬁnu:hddnmmﬂd:hw’ ¥ por montos que difieran de los expuestos en los
nCleToa,

Aprobaciin de los estsdos Minancleros
Los estados financieros de Tiecone S.A. por el afo terminado « 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con ta autortzacidn de fecha 9 de junio del 2016 del Presidente Ejecutive de s Compafila v

wmpﬂﬂlm'ﬁhJunhﬁmﬂdﬂmw;Iﬂmlm
tiva.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

a. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de estos
evtados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financlera (NIIF) vigentes al 31 de diclembre de 2015 emitidas por ¢l IASE (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manem uniforme a

los ejercicion que se presentan.
2.1 Bases de preparacidn de estados financieros

hﬂhhﬂﬁﬂhnm”rﬂﬁlduﬂuﬁﬁmmw*hﬂﬂu
financieros conforme a las NTIF requiere o uso de estimaciones contables. Ta exigeala
Administracién que ejerza su julcko en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de Ia Compadila.

Enhﬂmaum!hnluirmqmlmpllunumm;mhdt,{uhhnm o lax dreas donde bos
supucstos y estimaciones son significativos para la elaboraciin de los estados Debidoala
subfetividad inherente en este prooeso contalde, bos resultados reales poeden diferir de los montos estimados
por ls Administraciin,

2.1.1 Nuoevos pronunciamicentos contables
EMM#ME de m“mmdu- ﬂrllndﬂm;.l:: han publicado :rl'lrrnh:ﬂ.-l;l.n.IlI mejoms ¢
| nes o las norms nies que no entrado en e la Compafia no ha
oo vigencia ¥ q pa

Estas son de la de los estados financieros de la de
o Iﬂhd:hm“ preparacibn Compaiila a partir
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(Expresado en délares
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La Administracién estima que la adopeion de las noevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afo
de su aplicackén imicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las parthlas en los estados (inancieros de la Compaiila se expresan en la moneda del amblente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que e la moneda funcional y la moneda de presentacitn de la Compaiia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas
mﬁﬁmmmhimmnnnm ' i s -

2.3 Activos ¥ paslvos Minancleros
2.3.1 Clasifiencldn:

La Compaiifa clasifica sus activos Gnancieros en las sigujentes categorias: “activos financieros a valor

a trovés de ganancias o péndidas®, ¥ cuenias por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasts su vencimiento™ v “activos seros disponibles para ls venta™. Los pasivos financieros
se clasifican en Las sigubentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
péndidas® y “olros pasivos financieros”, La clasificacidén depende del propisito par el cual se adquirieron los
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

acthvos o contrataron los pasives financieros. La Adminkstraciin determina la clasificacion de sus acthos
financicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dickembre del 2018 v 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
*pristamos y cuentas por cobrar”™, En cuanto a los pasivos financleros, la Compadia solo mantuvo en la
categoria de "otros pasivos financleros”, Las camcteristicas de los referidos instrumentos financieros so
explican a continuachin

Préstamos ¥ cuentas por cobrar representados principalmente en el estado de situacidn financiera
por los documentos y cuenlas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas, y olras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos (fjos 0 determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incl en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situscidn financlera.

Otros pasivos financicros: representados en ¢l estado de situaciba financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras cuenlas por pagar. Se
mwmmwp{hh vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia
fecha del de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y mediciin Inleial v posterior:
Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financlero en el estado de sltuacidn financier a la fecha de In
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive,

Medicién inleinl

Los activos y pasivos financheros son medidos (nicialmenie a su valor mronable mis cualquier costo
atribuible a Ia transaceidn, que de ser significativo, & reconocido come del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea cumo de valor a través de ganancias v
pérdides. Con posterioridad al reconocimienio inicial s Compadila valoriza los mismos como se deseribe 2
continusckin:

Medicién posterior

a) Préstamos ¥ cuentas por cobrar Posterdor a su reconocimiento Iniclal se miden al costo amortizado
Lmn:;nrhm de interés efectivo. En especifico, In Compalila presenta las sigubentes cuentas dentro
efta 1

i} MWMWWWmnmmu los montos
adeudados a los emisores de ta de erédilo por los consumos efectuados por sus
larjetahablen

tes en los puntos de venta, asi como por la prestaciin de servicios a terceros (incluidos
servicios prestados a compaiilas relacionadas), los cuales se registmn 2 su nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ se recuperan en el corto plazo. 5i se
experan cobmr en un aflo 0 menos se casifican como activos comientes, de lo contranio se presentan
como a<1hvos no comienies. Las cuentas por cobrar a compafilas relscionsdas por préstamos
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en délares estadounblenses)

olorgados se registran a su valor nominal y sobre estos se calcula un interds explicito del 8% anual;
las cuentas por cobrar tienen plazo de recuperaciin en promedio de 120 dias (3014: 120 dias).

i)  Otmascucntas poc cobmr Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios y anticipoa, loa cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan Inlereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financicros: Posterior a su reconocimbento iniclal se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiilas presenta las sigubentes cuentas dentro
de esta categoria:

) Proveedors v olras cucntas por pagas Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negoeios. Si se esperun pagar en un afio o menos se
claaifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrienles. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no graemn intereses ¥
son pagaderos hasta en xx dias [2014: 90 dias).

i)  Cucnias por pagar a compaiilas relacionadas; Son obligaciones de pago por productos y servicios
adquiridos, adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados
en afios luuhmwnmwwiﬂnmduu ¢l corto plazo. Devengan intereses v
s regisiran a su a su costo amo 5i se experan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cormienlies,

2.3.3 Deterioro de nctivos financlerom

Mnl!.i.-uhh:umprm pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
htﬂn mﬂmﬂ“ﬁuhmwnnhMﬁ
mﬁnm de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras

significativas por pmﬂd:udﬂ' la probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion
Hﬂﬂdﬂirhhlhummnhpmnmﬂmuhlhdmduthnﬂhnmh;uh
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se han registrado por deterioro de las cuentas
por cobrar de dudosa recuperacidn que se presentan en el estado de situacion finonclera neto de las
cuentas por cobrar comerciales,

2.3.4 Baja de nctivos y pasivos financleros:
Un activo financiero se elimina cvando expiman los derechos a recibir los flujos de efoctivo del activo osila
transfiere el activo a un terceto sin retener sustancialmente los nesgos v beneficios del actinvo,
Hu;ﬂm-mmmm*hwmmnﬂmmmum
2.4 Inveniarios
Los Inventnrios se registron al costo o a su valor neto de realizackin el que resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el ctirso normal de los negocios, menos los de

n y distribucidn, El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de
compra y otros costos directos deducidos loa descuentos en compras.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL j1 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

E saldo del rubrmo no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando ol costo promedio ponderado. Los inventarios en ito se
presentan al eosto de las facturas més otros cargos relacionados con la compra.

Activos fjos

Los actives fijos son registrados al costo histdeico, menos depreciackones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El ensto incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
isichn o construccibn del activo, Los desembalsos posteriones a la compm o adquisicién solo son
capitalizados coando es probable que beneficios econdmicos futuma asoc a la inverddn Auyan hocla
la Compaiila ¥ los costoa pueden ser medidos mzonablemente. Los otros desembolsos posteriores
MnlmuMMMIMWNMmHﬂnn

La depreciaciin de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de cada uno

de loa bienea o componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferencisdas, Considern
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacidn al término de la vida atil no

ser depreciable ¥ podrin ser comerciallzados. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas ol es necesanio, a cada fecha de cierre de los estados flnancieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguienies:
Tivede biencs Nimerede afics
Intalaciones y adecuaciones (1) 10
5
(]
-]
7
1o

Equipos de com putacin
Muebles ¥ snseres
Equipode seguridad
Equipos de oficine
Maguinaris ¥ equlpo

(1)  Corresponden a las instalactones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales. e

Cuando el valor en libros de un activo fjo excede a su monlo recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o blen porque provengan de un derecho legal o
eontractual,

Pigina 13 de 36



2.7

TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Concesiones

Comprende el por la concexibn de un drea comercial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial “Oki Doki®, los cuales se amortizan bajo el
método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos,

Licencias de soltware

Coatos incurridos para la adquisicidn e im de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linca recta del tlempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financleros (activos fijos ¢ Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacitm (metivos fijos) y sujetos o no s amortizacion (Intangibles) se someten a
prucbas de deterioro cuando se producen evenlos o circunstancias que indican ﬂw no recy
en libeos del activo

su valoren libros, Las pérdidas hmhmwnhdmamﬂ
excede a su valor Er::hrmpmﬂc los activos al mayor entre ¢l moato

neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de La evaluackin por deterior, los activas

. a los niveles mis pequedion en los que generen flujos de efective dennificables (unidades
gracradoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailla reglsima
una pérdida por deterioro en los resultados del jercicio.

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, no s ha identificado la necesidad de calcular o reconocer péndidas por
deteriono de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracion considera que no existen
indicios de detenoro en las operaciones de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Kl gasto por impuesto a la renta del afio com el impuesto a [a renta corriente v el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de res integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamenie en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o dircctamente en ol patrimonio.

Impuesto n la renia corriente

E por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la 1asa de Impuesto aplicable a las utilidades
gruvables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto par pagar extgible,

Las normas tributnrias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, ta
cual se redooe al 12% ai las utilidades son reinvertidas por el contribayente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enlrd en vigor la norma que exige ef pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funciin de las cifras reporiadas ¢ afo anterior sobre el
0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos y gastos deducitles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% do los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en dédlares estadounidenses)

La referida norma establecid que en caso de que of impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este titimo se convertind en impuesto a la renta definitive, a menos que o
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante los aflos 2015 ¥ 2014 €l Impuesto a la Renta pagado por la Compaiiia fue el anticipo minimo
calculado para cada aflo, en base a los parimetros antes mencionados.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determing asando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financlera ¥ que s¢ espera serdn aplicables cuando el impoesto a 1a renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s pague.

Elim a la renta diferido activo sdlo se reconoce en Is medida qoue sea probable que g2 produrcan
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencing tempomles.

Los saldos de impuesios a In renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ol derecho legal
exigible a com rim os clivos corrientes con impuesios pashos cormientea v euando los
Impuutu.thtdﬂhﬂdﬂmhurpuhuumlnhmnmhmhm. tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generun de los derechos por amortizacidn de lay pérdidas tribularias
son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia mzonable de que eslos se recuperamn en el iempo,

Beneficios a los empleados

Beneficios socinles de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios pleados
HM#M“M;MM: e o

1] mﬂnwmmﬂ funcién del 15% de La utilidad
contable anual antes del a La renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecustoriana

vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos admintrativoes o
mkmmmﬁuﬂnﬁhm&h persona beneficiaria de este beneficio. Al 91 de

bre del 2015 ¥ 2014 no se ha determinado monto por pagar a los trabajadores por este
concepto al no haberse genemdo base de cileolo,

i) Décimotercer v déclme cuane sueldos: Se provisionan y pagan de scuerdo a la legislaciin vigente
en el Ecuador.

Beneficios socinles de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):
Provisiones de Jubllacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de

definido jubilaciin patronal requenido v normado por las laborales ecuatorianas,
ATRcEsbalenini O Asioniin n Tag mmmuLuthmmp

desahucio solicitado por ¢l em o por ¢ trabajador, e empleador bonificard al trabajador con el
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en délares eatadounidense)

ﬂmmwﬂumdﬂmm" Ia dltima remunerckin mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahueio,

La L'nmpmi.l determina anualmente la provisién para jubilacién pﬂﬂﬂlrdﬂhuthmhl::n

por un prodesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
:ﬂu J’:l‘dm el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de simacibn financiera, el cual es
ﬂmtlndﬂ]“ﬂﬂﬂﬂﬂlﬂl{h!ﬁ!ﬂhﬂluuhﬂdi?.nﬂﬁfﬁu'&.ﬁa‘]lnﬂ]ﬂuhlhnulhlﬂ
de rendimiento es o por la Compafia y Ia prayeccin de las tasas pasivas efectivas del sistema
financlero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en a1 que los beneficios serdn pagados v que
tienen términos que se aproximan a loa términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las actuariales incluyen variables como son, en adicitn a ln tasa de descuento, 1asa de
mornalidad, edad, sexo, afios de servicho, remunernciones, incrementos futuros de remunemclones, tasa de
rolackin, enlre olms,

mﬂuﬁurpﬁduummﬂuqmwkhdeﬂumhnmrnmhhmh

upueston s8¢ cargan en los otros resultados integrales en Eh:hm:iqumqm.mm
de los servicios prestados se reconocen inmedistamente en resultados

Al clerre del afio las provislones cubren a todos los trabajadores que se encontmban prestando sus
servicios para la Compafifa.

Hesuliados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primer vez de las Normas Internacionales de Informacién
esdios Aconilac peureritais 0a 1 S gcslh pRc e Iost v da g LIT: A0 paemret o

= Asumiu bes n por vez de las "NITF, que genemiron un
saldo acreedor, sdlo ser capitalirados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimao ejercicio econdmico concluido, i las hubieren; o devuelto en el caso de liquidaciin de la

Reconocimiento de ingresos
Ingoesos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impoestos a las ventas y descoentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el MMrHMNmﬂnmmmﬁm porcada una de las
actividades de la Compaiila, como se describe mis adelante,

Las ventas de la Compailia, corresponden principalmente a la comercializacién de productos tales como

mhdﬂﬂhhﬁﬂunﬁu&ﬂm no alcobdlicas, enlatados, congeladon, conservas v de culdado
p:nnnllrm:imhu; pﬁmmmmumm.m*mm
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ingresos de estas lincas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
cridito, se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos, el eliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o ¢l voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
groemacidn de cstos ingresos, repreentados bisicamente por o corto de Jos articulos adquindos y vendidos.

Logresos ordinatios porla prestacitn de servicios:

Corresponden principalmente a los por venta de recargas electrdnicas que son reconocidos porla
Compafila de acuenio a la prestacién de servicios v tranaferencia de riesgos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATTVOS

La preparacidn de estados flnancieros requiere que la Administraciin realice estimaciones y atilice
supuesios que afectan los montos incluldos en catos cstados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supoestos utilizados por 1a Compaiila se encuentmn basadas en la experiencia
histdrica, cambios en In industria e informaciin suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, loa resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimactonses y politicas contables signiflcativas son definidas como aquellas que son importantes
reflejar comectamente la situacion financiera y los resuliados de la Compania y/o qunuqﬂnmup:h“u
grado de juicko por parte de la sdministraciin,

Las principales estimactanes v aplicaciones del eriterto profesional se encuentran relacionadas con los
@anmm

=  Provisidio por deterioro de curnlas por cobmrs La estimacién para cuentas incobrables es
detenminada por la Administracidn de la Compafils, con base en una evaluaciin de la antigliedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, La provisién pam coentas
incobrables se carga a los resuliados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. wgmgiﬁﬂﬂmhdﬂmmﬂnhhmﬂﬂuhﬂmﬁnﬂuﬂ los
plazos de amo n de los Intangibles que se evalian al clerre de cada alo. e

+  Proyisioncs por beneficios 2 empleados largo plazo; Las hipdtesis empleadas en el cdlculo sctuarial
de jubllackon y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales les.

*  Impuesto o la renta difenido: La Compaiiia ha realizado la estimacida de sus impuoestos diferidos

considerando que todas las diferencias enire el valor en libros v la base de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de La adopcibn de las NIIF) se revertirdn en el futurmn.
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TIECONE 5-A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL go15
(Expresado en dilares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgns financieros

La actividad de ka Compafila la expone a una variedad de desgos que podrian derivar en impacios
financieros, lales como: riesgos de mereado (inchuye: de cambio, riesgo de precio, v riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de cridito, riesgo de liquides. En este dmbito, la gestidn de
administracién de riesgos de la Compaiila se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
low diferentes dmbitos del n a fin de asegurar ¢l flujo de efective necesario para cubrir sus
necesidades de capital de ¥ minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificaciin, medicidn y control del riesgo,

La Presidencia Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tenen a su cargo la administracidn del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Control de Gestidn v Riesgos
de identificar, evaluar ¥ cubrir los rieagos financieros.

a)  Riesgo de mercado:

Bl andlisis de nesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evalusciin de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retall. Las para 2016 segiin los
informes del Gobierno y de expertos econdmico apuntan a un decrecimiento de la economia.

Contmrio al panorama de crecimiento poco alentador que ha venide mostrando la industrda Comercial =
Retall en el Ecuador; la Compafila ha tenido un crecim ¥ iin de mercado modemdos, esto
gracias al posicionamiento cada vez mis firme de Jos locales Doki® en el mercado ecuatoriano, con
una imagen de negocio que posee un stock atmective y precios convenientes pam el consumidor.

A finales de afio 2014 y durante el afo 2015, l Goblerno emitih medidas de control a las importaciones,
destacando la adopeidn de normas técnicas de calidad a través del INEN alcantando a un sinnimero de
partidas que incluyen a juguctes, mpatos, cosmétioos, ropa v alimentos. Extas medidas buscan apoyar las
iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via sustitucidn de importaciones. Estas medidas durante
&l afio 2015 RO penoraron un impacto sigalficative.

Ricsgo por 1asa de interés: la deuda financiera de la Compafila estd a una tasa de interds (1ja tanto
a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obl es con compafifas
relacionadas, las cunbes se encuentra Indexadas a la tnea de interds H

Riesgo de precio: la Compafila no estd expuesta significativamente al riesgo de de mercancias
puesto que, en la linea de negocio en la ¢cual desenvuelve sus operaciones son iridas en moneda local,
tlienen una alta rotacion y sus precioa de venta son comparables con los de sus competidores del mercado

: mient los de los bienes de la linea de de medicinas
bocal; m ruﬁ: precios negockos representa un porcentaje

b)  Riesgo de cridito:

Las politicas de administracidn de cridito son aplicadas principalmente por el drea de Crédito
Planeacion Financiera. El riesgo de crédito surge del efective, nqﬁlvﬂmtﬂdcm&mrdnphi{um
bancos e instituclones financieras y la exposiciin al mismao, proviene prineipalmente por la venta de
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

bienes o servicios en el curso normal de los negocios. Adiclonalmente, las politicas de crddito en cuanto s
montos y plazos han sido definidas de maner especifica y en base a la naturaleza de los convenios
suscritos can cada eliente. Los sujetos de erédito son principalmente clientes catalogados como

instituciones ¥ empresariales.

Respecto a las imstituciones financierns donde se mantiene e efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denolen niveles de solvencia vy respalido adecusdos; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AAA-". La Compaiila manliene politicas para el otorgamiento de erédilos directos y aceptacidn de
clientes, relacionadas con: limites de o, eapacidad de endeudamiento, luente de cepago, centrl de
riesgoa, comportamiento de pago, garantlas, antigedad, seguimiento, eobranzas y deterior, en los casos

€)  Riesgode liquidex

tlﬁnntudillquldndehﬂnmpinh es ¢l flujo de caja proveniente de sus actividades
u.l.l nrdiuuil.l.hnﬂmﬁmhﬁﬂu&ﬂﬂnpﬂmh%pﬂhnhﬂnlﬂﬂdﬂ&e
proyeciados un periodo meses con reviskones periddicas y actualiraciones
nmiuﬁﬂnnnh v

La S¢ encuenira en un sostenido de penctracidn y crecimiento en el mercadn
ecua por lo que no ha podido generar la sufickente Hquidez parm apatancar ¢l erecimiento de sus
. Como parto de su estrategia de nztlu.hﬁdmlnhimlhl de la Compaiia revisa de forma

permanente el cumplimiento de sus oljetivos
priodmos afos alcance los niveles de rentabilidad y erecimiento

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compadia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimienios contractuales son esenclales para la comprensitn del linnpr.r de los flujos de efective, Los
montos revelados en el cuadro son luﬂl.ﬂudn efectivo no descontados,

rmrdhnn tmpnmedmlp-nquauhl

Menos da i Mayores s §
Alay dediciembredegors afio aflo
Cuenilas por pagar provesdofes y ofras cuentas por pagar 1,372,534 =
Cuaning por pagar com pafiias relaclonadas 3. 070,02 -
Alaadedictembrede goid
Cusnias por pagar provesdores ¥ olras cusntas por pagar i064,278 -
Cusnias por pagar com pafilas relacionadas 1,506,449 -

d)  HWiesgo de capitalizaciin
Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el sabaguardar la capacidad de la misma de
secionistas, bencficlos &

continuar como empress en marchs con &l propsito de geoerar relormos & s
olros grupos de interés y mantener una estruciura de capital ptima para reducir el costo del capital.
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TIECONE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafila monitorea su capital sobre La base del ratio de apalancamiento. Este ratio se cabeula
dividiendo 1a deuda neta para ol capital total. De este indicador se puede determinar el orgen de bos
fondos parn la operackdn de la compafila.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de cada afio fueron los sigulentes:

HLOLS a2l

Proveedorea y olfas cuenios por pagar 372,534 1,004,078
Cusnias por pagar compafilas relacionadas 3.870,121 1,506,449
Menoa: Efectiivey squivalenies de efeciivo (?gi_.qﬁ.ﬂ ﬁ:rjrﬁﬂ
Deuca neta A AN LG 1,892,963
Total Patrimenia (238,104} 1.1 [N 23
Capital total PRS- 3.2049,085
Hatiode apslancamiento 108% no%

Fmﬂmmmﬂhdhﬁﬂmmmwuummhmnummﬂnﬂmq
originado e en la dependencia con proveedors v cotnpafins relacionadas por la adquoisicidn de
productos v servickos en ¢l curso normal de los negocios. porlasdy
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos flinancieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada efereicio:
qo FL- ]
m“ﬁu—-m “Satrisale  Nocorvieale

Actlvos Masncleros medldeos & ool o

Eegtlvay couivalentes de eledi v kL R PELT] . 777.764 -
Aciivos Mnencieros medidos s] ool o smoertl cado

o wrciabes 23T, 008 . T3 .
Coon padi oy relscionadas B0, 0k . A 430 "
Tolsl activos Nnanceros :.u_ll.g.“ s LI AT *
Fasivos Anancleros med idos sl cosiosmortimdo

Frow eedores L2500 & 1,059,003 s
Ciomn pafilss relscionadas - L = i O -
Telal pasivos Mnancleras 3038018 ® l#ﬂ..-ul -
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresada en délares estadounidenses)

Valor raronahble de Instrumentos inanceros

El valor en libros de cuentas por cobar corrientes, efectivo y equivalenies de efectivo y olros activos y pashvos
financieros se aproxima al razonable debido a la natumleza de corto plazo de estos instrumentos. En
reiacidn a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor mzonable, pues devengan Iasas de interés de mereado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

22135 914
Efectivoon caja 23.860 45,729
Valores s depositar (1) - oo 870
Bancoa F65. 604 "E 1,4 'i

T 404 TTT. 704
——

(1)  Al3dediciembre del 2014 corresponden a valores por iaren las instituciones Anancieras
producto de las recaudaciones de los dltimos dias del aflo, los mismos que fueron efectuados durante
los primeros dias del mes de enero del 2015, respectivamente.
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TIECONE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
jm__m:dnmdﬁhruﬂiﬂwnﬂem]

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

1215 gold
Tarjeta de erddltas)
Bancos del Austiro A, - 5485
Bancode la Produccidn S.A. 2488
Diners Club del Ecuador 5.4, FR T 4,377
Nancodel Pehinche 5.A. 1o, 817 7.583
Oiras tarjeias de crddite . - |- T L k]
'Il“'“‘ 22,190
Arch Ecuador 5.4, a6 s
Pontalne S.A. - 8,085
The Tesalia Springs Company 5.A. 3,085 11,008
Procesadors Mackonal de Allmentos CA. 17,270 T.000
Cervecerin Nacliona] CM &4, - 15747
Priv eedora Heualorlana 3.4, PROESA q18,350 20,000
Mondelez Ecundor Cla. Lids. 15,242 -
Varlm menores 148.044 =8, 397
:ran-llu Q0,4 h:
Tarjels empressrial (33 1] 64,476
Clientes en gestidn de cobro(4) 21,896 16,182
270,481 99,918
Praow sl incobrables (5) (18 afy) Codi,al)

(1}

(=)

(4)

2.198 Ceir Ak 1

Agrupa todos los valores por cobrar a compaiias emisors de tarjetas de erédlto con las cuales la
Companls mantiene suserito convenlos parm que 5iis lafetahablentes puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

Comesponde a aquellos montos pendientes de cobro originados en ol arrendamiento de perchas, de
inmuehles, venta de recargas, arrendo de expacion para la colocaciin de cajeros ATM.,

Comprenden a los saldos asociados a clientes denominados corporatives, misma que otorga beneficios
evpeciales wolo para este tipo de clientes tales como descuenton y promocinnes especilican.

Clientes en gestiin de cobro.- Corresponde a saldos por cobmr reclasificados de las earterns
mencionsdas anterformente con base en un andlists individual y que hayan superado s antigiedad

indicios de o cual
pumd.h':uhmp ricsgo en su recuperaciin por se requiere un segulmbento para
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TIECONE S.A.

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADD EL 3: DE DICTEMBRE DEL 2015
_[‘Ezmda en diblares estadounblenses)

(5) Elmovimleniode la provisidn por deterioro es el sigilente:

LI
Saldo inicial L6, Hy
Adlciones 3 i I o
Halde Mnal 18,283

2014

6,083
1o, 138
v,y Ha

um&hwmmdwhmhnm cuentas por

cobrar = clientes. A continusciin se muestra oo andlisis
para cuentas incobrables al cierre de cada ado:

b )
antigledad de los saldos netos de Ly provision

23135 i214
Por vencer 134,474 53% 167,575 95%
Hasta &0 diss LOO, 397 0% 1,707 1%
&1 n 90 dian 1,195 0% B4aB o%
g1 8 120 dlas - 0% 483 o%
Misde 130 16,133 6w 6,819 FE

EEE.IEB 1o I-?‘.?.IEI

Lo
—

La Administracidn de la Compafla ha provisionado como cuentas incobmbles todos loa valores que

basados en un andlisis ind

ual sean de dificil recuperacién en proporekin al riesgo ilentificado y hayan

incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida, los que estidn en procesos

judiciales (incluidos como vencidos a un afo) son provisionados en su totalidad,

INVENTARIOS
Com posicidn;
RIS LTl

Producios I, 778 0
Bamar 13,000 6,183
Productos de commmo QO .354 GqB. 741
Comida réplds 15,549 77.233%
Mercaderis en trénsilo 1.254 276
Suminisiros y papeleria 12410 20,7258
Repuestos v materisles 3.836 4,499

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no existen gravimenes nl resiricclones sobre los Inventarios.
En aplicacitn de lo rutﬁuddu por la NIC 2 para el rubro de inventarios ae verificd |a presentackin de los
or

inventarios a su Val
eslablecer la existencla de financiamiento en las adguisiciones.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al vdo enero del 2084

Cioslo hlstdriko
Amart i bdn o ma lads

Walor en libros il i de enero del 2014

Muovimienios 3014

Aaldbchones (i}

Rjss

A mmriinscids

Vaker ¢m libvros al 30 de die bembee del 3004

Al gy de diclembre del nowg

Coate hividsite

Amen il tdn sreem uleds

Valeren libros al 30 de dic lemboe del 2014

Movimisnios sois

Aalhebonaes (1]

Rajan

Amortlnsciin

Vialor en libros al i de dickembre del aoag

Al 35 da diclem bre del nowg

Unato histdrico

A Rt A met i Laade
Valaf en libros al 31 de diciembes del 2004

Lbew ez b e

Crincesbrnes il Total
b i (LT I e
fa78e (1.030) {5,A30).
R EL Ay 38,80
@Ay [ EEF L]
— L - D78
2030 ¥ aorse
AT 2940 LB L

{im a7l i Wi
. ATR) .'TEEL.-..; __"L'":i"-l
= 4,097 o a7
an
I @, Aoy ELE L
A0AT TaET At gy
{16299) (47%4) {z1,558)
LT S NS

(1) Comresponde a concesiones de dreas comerciales otorgadas a la Compadila en la ciudad de Quito.
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TIEQONE 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS FOR PAGAR - FROVEEDORES

Frovesdores locales de meccaderia; s 2014
Proveedora Ecuatoriana 5.4, PROESA 327,558 gi1, 308G
Arca Eouador 8.4, 1Vaf,400 132,978
D iln Corral Clay sbart & Asocindos 43,4673 Bi.576
Dinades 5.A. 63,019 51.557
Almacenes Juan Bl Jurl lla. Lida. a3.851 4%, 472
Procemdora Maclonal De Allmention C.A. FRONACA 37.274 b 1§11
Carsnack 5.A. az. 410 35.135
Nestlé Ecuador 5.A. 69,267 25.356
Pepadoo Alimentos Ecuador Cla. Lida. . 23.389
Proweoocdores varion —_394.886 193,306
\.107.388 B28.28)
Proveedores de serv icjon
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones u7.0886 B8H.714
Businesswise 5.4, 12,854 zH.667
Horlop Thompeon Asociados 5.4, . B.abhk
Bonilla Balguero Crisisn Paul .630 5,070
Molina Dominguez Galo Eloy s 45,041
Oiros prov esdores (TR 75.082
44 507 210.740

i, 351,895 1,085,023
e —

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transscciones realleadas durante los ades
2014 con compaiilas relacionadas: S

RoLs 2ou4
Farcomed 5.A. yo.508 1o 851
Econofarm S.A, i.a7a (AT
Farmaliadss 8.4, b 1= 1. q057
Parvictorin 5.A. - -3
Provefarma 8.A. Q08 0Gh L5401
Farmagestidn S.A. LT 1 1285
Abefarm S.A. ABF 63.867 11.500

1,013,264 37.420
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
FOR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
estadounidenses)

{Expresado en ddlares
aes il

Farcomed S.A. (1) 1870481 955.603
Farviciorin S.A. - Q010
Econofarm S.A. LT (673)
Corporacidn Grups Py beca 5.4 [H,000 ®
Provefarma S.A. (a) 938,927 40,563
Abrlarm S.A. ARF 10,313 49

i.ﬂ?ﬂ-.lil L.500.449

{1) Constituye valores por pagar, que en su mayoria, soa por la compm de mercaderias.

{(2) Corresponde a saldos originados por el servicio de administracidn, almacenamiento v distribucidn
de mercaderia que presta esia entidad,

Los saldos por cobrar y pagar a compaillas relachonadas a excepcidn del antes mencionado, no
intereses, y thenen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dias (2014: 120 dias). La mayor
parte del saldo por pagar a las compafiias relacionadas es de corto plara.

En adicitin, las principales transacciones con compafilas relacionadas son:

LY il
Inig rew
¥,
Econolarm S.A. Fam .
Provelarma 5.A. 3,918 -
Total lngresos a.ﬂql -
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TIECONE S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounkdenses)
aous 4014
Contos
Comprs de mercaderis
FARCOMED 5.A. 1. 747614 1682640
Provefarma S.A. 129,428 -
Econolarm 5.A. 228 A.826
Castos
Provefarma S.A. 163.855 115478
¥
FARCOMED S A. - L4009
Mrovelnrma S.A. TE1.538 447,679
Usode marca
Provelarma S.A. 57.453 29.0906
FARCOMED 5.A, 71974 Bs.840
Arciendos
FARCOMED 5.A. 11.542 L8432
Heonofarm 5.A. a3.000 s
Farvictoris 5.A. * As.ET
Servigios Cerencialey
Provefarma 5.A. 5931450
¥enia de Actives Flics
Econofarm 5.A. i.Boy -
FARCOMED 5.A. 4 bt
Eaxo de comisiones
Abelarm 8.A. G408 a2
Gnslos intereses
Econalarm S A, 3t aoh
PFrovefarma 5. A. 304 1,813
Farmaliadas 5.A. B 7,078
FARCOMED 5.A. 94,638 3078
Total Egresos realimdos con relacionsdos !.I\‘l!.&‘l ;EE

Al 31 de diciembre del 2005 ¥ 2014, ks Administraciiin de la Com paiiia no ha otorgado aingiin tipo de
relacionadas

garantias & sus compafiias
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TIEQONE 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Los términos y condiciones bajo los cuales se realimaron estas operaciones son equipamblss a olras
transacciones de igual especie realirados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Adminisiracién de Tiecone S.A. esth a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenccientes a las diversas
compaiifas de hmmﬁnﬂﬂi:duhnu soportan las actividades nﬁnmludnﬂnmplﬁh « Los

honoranios por este soporie estin inclubdos en los efeciuados a
d:uﬂldull:.mnmﬂumnu. -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicidn
igLs 1214
Impucstos anficipades
Impuestoal Valor Agregads IVA en compran Ta.790 Bo.0q0
Retenciones en la luentey retenciones IVA J4.350 J4.010
108,140 135,100
Impyestos gor pagar
Impuentoal Valor Agregado IVA ¥ retenciones de WA 12,184 13,73
Retenclones en la fuenie Renis 95670 20.544
Total ‘ﬂ"-ﬂ 24,375
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TIECONE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ia determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es e
siguiente:

Conciliacién contable tribulacia:

apls 00 apid

Pérdida del afio {ineluy s olros resultados integrales) {1.568.398) (1.061.432)
Manos - Parilelpacidn & los irabajadores

(1.508.305) (1.0061,433)

Mis - Gastos nodeducibles i.968.033 51.009
Menos - Deduceidn trabajadores con discs pacidad [1o.608) -
Tatal partidas conciliatorias 1,957,334 51,039
Base tributaria =
Tam impositiva 23% aa%
Impuesioa la renta corriente/Anticipo Minimo ns,ﬂ-ﬁ-;- s58.928
{ = } Anticipo pagads (40,097) {a0,035)
(- ) Crédito Tribulario {70, A080) (g2.923)
Saldocrédiiotributario (34.350) {34.010)
Impuesio a la Fenis corrlente
La composickin del impuesto a la reata es el siguiente:

L0k 2014
Impuesioa la renta corriente (anticipo pago minimo): Bs.5867 58.938
Impuestoa la renta diferido:
Generacidn de impuesio por diferenciss temporaies (1) ar4 Job

“E“” 59.344

(1)  Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los actives Ia adopcitn de NIIF
r_'lmumhmumm.ﬂhuuunu{umudahmnuuuﬂﬁmﬁ:nmmbm :
Eunﬂd:lmfhnh pronunclamientos realizados por el Serviclo de Rentas Internas (SRI) al respecto
urante el 2014,
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TIECONE S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dédlares estadounidenses)

(e) Impuesto s ls rents diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activis y pasivos es el siguiente:

-1 8 poi4

I pru estos diferidos pasiv o
Im puesio diferido pasly o que ie recuperard dentrode 13 meses B.a77 A.703

BT A.703
El movimienio de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sigalente:
Al de enero del 2014 (8.397)
Cargo a resultados por impuestos diferidos {p06)
Al a1 de diciembre del 2014 (8,703}
Cargo a resultados por impuestos diferidos (a74)
Al 31 de diciembre del 2015 (8.077)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensachin es el siguiente:

Prov.
Par aciive cuentas
Njo incobrables wtal
Im puesios diferidos pasivos y activos:
Aly deenerode 3014 {7.208) (1.1912) i8.a397)
[(Crédito) [ débito s rewllados por impuesios diferido F"'H |,.'l.-‘|;-,r_ uﬂ.i
Al 3y de diciembre del 3014 (e.349) bab (B.70%)
(Crédiie) /débiios resuliados por lmpeestos diferides (a,656) 2.382 (274}

Alxr de dielembre del 3015 {u.unI} i.uuﬂ (8.077

(d) Situncién fiscal -
Loa afios 2011 al 2015 adn estdn sujetos a una posible fiscaltzacion,
Otros asuntos - Reformas Tributarias

h%ﬂwmhw“hmmﬂlmlh Produccion y Prevencidn del
Fraude Fiscal ¥ Mnhmummﬂ%m
Tributario, a h!.r_rtll;iniu de Régimen Tributario Inteme ¥ su Reglamento, al Cadigo Organico de la
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dbdlares estadounbdenses)

Produccibn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para In Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2016,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

«  Modificacidn de ln tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

+  Reconocimiento de impuesto diferido para fines wibutarios.

«  Nodeducibilidad de la depreciacidn correspondients a La revaluaciin de activos fijos;

«  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promockin ¥ publicidad; i) remunemciones & Jos ejecutivos,

Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuoesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se reallcen en cantones
fronterizos del pais.

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financleros correspondientes a créditos incobrables generados en el efercicio fiscal v originados en
0 del giro ardinario del negocio:
Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobee la utilidad en 1a
enajenaciin de acciones y olros derechos representativos de capital.
5e eatnblece una tasa compuesta de impuesio a la renta entre el 22% v ol 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa,

«  5efija en el 35% Ia tasa de retencitn en la fuente en remesas a paralsos fiscales,

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas y consider que el impacto de Jos aspectos
relacionados a la Compafiia no serd significative, 4 ;

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributnrins vigentes incorporan el principlo de plena competencia para las o o
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas ﬂ:ﬂ:im umrrﬂmiu
pot parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire otros,
para aquellas compaiias que hayan tenldo operaciones con partes relacionadas domiciliasdas en ¢l exterior
o locales en el mismo perfodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declarncidn de impoesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisiin de estos estados financleros, considerando 1a resolocidn mensionada, I
Administraciin de la Compaiila informa que no estaria alcanzada por la referida Norma.
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TIECONE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
PROVISIONES
Saldos al Fagom v fo Saldem al
Inibebo del afs kv o o i Himsciones Anal dd & bo
B adichon poxiales 26,308 100,648 G737 28, 8ap
Jubileclin paironal 2. 753 LEE ] b 4T 2530
Desahuclo G,3058 i ity K522 o407
Benellickon sociales (FEL] 93850 83,598 TE.308
Jubllacidn patronal 1337 i A - 2753
Dt hucla G073 4,605 AADE 4,363

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacktn patronal
El saldo de In provisidn para jubilacién patronal al 31 de diclembre del 2015 y 2014, comespande al 100% del
valor actual de In reserva matemdtica actuarialmente por un profesional independiente paro todos

los trabajadores que al 31 de diclembre de cada aflo se encontraban prestando serviclos para la Compalila,
Desahucio

Estn provisidn cubre los beneficlos de terminacidn de [a relacion laboral pﬂrdﬂuhuduﬂi:nhprd
empleador o por el trabajador. EMMWHMM veinticineo por clento del
equivalente a la dltima remunerscidn mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma
Empresa o empieador,

El movimiento de las obligackones sociales no cormientes por conorpio de jubilackin patronal y desahocio en
¢l pasivo ha sido o siguicnte:

Jubilacsdn Desahucio
20 204 19215 UL
Al | deenero 2,753 1,317 Q.265 b,073
Crnto pur servicios corrlenten Ray 1331 4,999 6,074
Cosdo por Infleresm 1"y 95 a04 9%
Perdidasipananeian) actusriales ORI (1) {vaq7) 100 431 418
Redurciones/ Uil mcones - . {11,423} (3496}
Al 31 de diciembee 2330 378 9,407 9.265
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TIECONE S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estndounidenses)
Los importes reconocidos én los resultados y los otros resultados integrales son los siguientes:
Jubdlachia s housein

2213 FiiL S L/ a4
Cionil o pe ey bebisi oo rhemlea Ro7 1,231 4,219 b.orq
Costopar (nlereses 117 L1 304 199
Ferdidaaf[ganancias) actmariales ORD (1) {1,147) 106 b4z 416
Beduecione) Uil cion e - # - (3.406)

333} 1416 1664 2,163

{1) Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencias entre las hipdtesis actuariales previas y sucesos efectivamente
ocurridos.

Las principales hipdtesis actuaniales usadas fueron:

Ln1 2014

Tiem pode servicio minimo 25 afias 25 afios
Tabla de mortalidad base CEOI9B0-HM CHEO 1 9Bo-HM

S50A 2003 Salaried BO0A 2003 Salaried
Table de rolacidn baie Warkers Workars
Taia de rendim ientofinanciero ENE S T 6.69%
Tasa de conmulaciin actuarial 7.30% hob3s
Tasa de incremenlo de reamuneracicnes 1.75%K 3.50%
Tasa de incremenio de reamuneraciones bisica 4.50% 4.50%
Remuneracida bisica anificads USs 354 Usgg40
CAPITAL SOCIAL
El capital suserito v de la Compaiila al 31 de diclembre del 2015 comprende 4,500,000 (2014

§00,000) acciones ordinarias de valor nominal US§1 cada una. Dumnte &l afio 2014 la Compaiiia recibid de

sus accionistas un aporte para fuluras eapitalizaciones por U554,000,000, mismos que fueron capitalizados
durante el 2015, con la intencidn de fortalecer los planes ¥ cstmategias de la Compailia,
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

18.

T0 oM
Covlorde veams 490,774 - N0 709 .
D nin o e nae T ovp @ smple aidos LIT0.324 . o318 033
Al el tek Bk @00 ¥ E O 6 v LE T4 2] T, TAD
S rvic s a ol el e o (1) : L Fd 8 2 A9LI2
D e o i C e & . 68 047 P RTe
Serve o Bl oy ' TRLEM =4T.124
Torm wu pasrior e m ot acde . AN A LNND
D me i v w0 e oblga mros . 0 0Ne (%% L8]
L b A A i - 120344 S20ET
S v bk lf of kedbac dla . HT A - i 4718
Fapa b rls g litde & dr 0l nia . a G - TH &R
I B, ABRE R @ A e . L ERAT] - e LT
Pl 0, W Pl f WVl B ! 3.0om I, 47
Py villas © ki : Y144 44900
Forvid b b i e i A A . Ad AW 43,303
Prove e € iee nias ncohmhies - 2 0d W
s AR € P L2y
Wa ki TR0 30 LIRS
B4, T 2,378,713 B30, 709 3.904.352
(2) Este servicho es efectuado por su compaiila relactonada Provefarma 5.4
OTROS INGRESOS
ADLE 2914
Dares ingresos operacionales
Arriendo de perchas A51.475 a4L, 338
Arriendos eaforos sulom dticos ATM 16,293 29,306
Uilidad venta de activos fijos 4.648
Odros Ingresos 100,646 1,363
Total 491,355 376455
PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mis importantes de la Compailia, al 31 de diclembre del 2015, se detallan a

continuacibn:

Contmio de arrendamiento con FARCOMED S.A.- Con fecha 1 de abril del 2010, la Compafiia suseribib
con FARCOMED S.A. el arrendamiento de un local comercial ubicado en la ciudad de Guayaquil para

utilizarlo como punto de venta, porun plazo de tres aflos, el cual fue renovado por un perioda similar a su

vencimiento en abrl del 2017.
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TIECONE S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato de uso de marca con Provefarma S~ La Compafila mantiene firmado un contrato de uso de
marca con Provelarma SA. (Com Relacionada, propietaria de la marca “Okidoki™), mediante o cual
se establece la utilizacidn del nombre comercial en todos los puntos de ventas que posee la Compafila a
nivel nacional, El plazo de duracién del conirato s de un afio ¥ puede ser renovado, «f prdximo
vencimiento es el 1 de enero del 2006

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre £l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos en opinida de la Administracikin de la Compailla, pudicran tener un efecto significativo sobre
Mumuhmquuumm“hmﬁ;
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