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" TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES

Constiitncidén y operaciones

Tiecone 8.A. (en adelante “Ja Compafiin”} es una subsidiaria de Corporacién Grupo Fybeca S.4., fue
constituida en marzo del 2010 en la Repiblica del Ecuador y su actividad principal es la comereializacion
de productos diversos, as{ como alimentos, bebidas aleohélicas y no alcohdlicas, enlatados, entre otros
afines, que se expenden en sus distintos puntos de venta,

La Compaiifa comercializa bajo el nombre comercial “Oki Doki”. La marea es propiedad de su compaiiia
relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Compafiia opera con 39 puntos de venta a nivel nacicnal
(2013: 23 locales) en las ciudades de Quito y Guayaquil. El servicio de abastecimiento y distribucién de
ciertos productos a los diferentes puntos de venta es prestade por Provefarma S.A.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2014 1a Compafiia presenté nn déficit de capital de trabajo por US$818,836, originado
fundamentalmente por cuentas por pagar a entidades relacionadas. 1a Compafifa ha venido cumpliendo con
los pagos acordados utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones.

En relacién con lo mencionado en el pArrafo precedente, 1a Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013
presenta en sus estados financieros resultados acumulados (pérdidas) por US$3,189,895 y US$2,069,215
respectivamente, los cuales exceden el méximo permitido por Ia legislacién vigente y colocan a Ia entidad
en causal de disolueién, a menos gue los accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaceién de
la Superintendencia de Compajifas. La Administracion ha establecido ciertas medidas destinadas a
alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en'el largo plazo, entre las cuales se considera la apertura de
locales en dreas de mayor concentracidn de elientes y los aportes para futuras capitalizaciones en efectivo
para apalancar el erecimiento del negocio (2014: US$1,000,000 y 2013: U8$2,000,000). Con base en los
planes y expectativas y el apoyo de sus accionistas, la Administracién ha elaborado los estados financieros
de la Compafifa con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,
dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, silos hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y
Ia Compafifa se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta ala del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Aprobacion de los estados finaneieros _

Los estados financieros de Tiecone S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la antorizacién de fecha 23 de marzo del 2015 del Presidente Ejecutivo de la Compadiia y
posteriormente serin puestos & consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos

estados financieros. Estas polfticas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International
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{&ccounﬁng Stapdard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ¢jercicios que se presentan.

Bases de preparacibdn de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme & las NITF reguiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza sn juicio en el proceso de aplicacién de las polfticas contables de la Compafifa.

En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisi6n de estos estados finaneieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compagia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién obligatoria para

Honens Tema gjerricias iniciados 4 partir de:

NIOF11 Enmiznd: relativa a In adquisicién de una participadit nen uns eperacitn conjunta "Acnerdog 1 deenero 2016
comjankas”.

HIC16y38 Enmiandas a estas Normas relacionadas eon los métedas de depreciacifn y amortizaeibn, 1de eners 2016

NIC16y 41 Enmigndas a estas Narmas relacionzdes con las plantas portadoras de fratos y su inctusiin cowo 1de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipe”.

NI[F10 yNIC28 .  Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienss entre un inversor y su asociada 1 de enero 2016
0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmiendn que trata do Ia incusitn del método de valor patrimanial praporcional (WPP) paraia 1deenero 2016
valoracibn de inversioncs.

NIFg Publicacién de Ja norma “Tnstrumentes financieras®, version completa, Lde enero 2018

NIFF 14 Publizacién dala norma "Coentas do Diferintfentos de Actividades Beguladag 1 de enero 306

KiIF 15 Publicacién de 12 norma *Reconocimiento de los ingresos procedentas de fos contratos condos 1 de enero 2017
clienies”, esta norna reemplazers ala NIC 11y 16, e

NIIF5 Mcjaras que clatifiea elertos teras de dasificaciin entre activos. 1de jolin za16

Wiie 7 Mejoraz que modifican lo relacionade 2 Las revelaciones de los ontratos de prestacién de 1 dejulio 2016
servicion y las revelneiones requeridas pata [os estados financicros interines. .

NiC 19 Mejoras que clarifican e] modo de determinar 1 tasa de descuento para Jay cbligaciones por 14z fulio 20256
‘beneftcdos post-empleo. ., .

NIC 34 Mejoras que dlarifican lo relacionado con 1 infarmacitn eevelods en €] roporte interino y Jas 1 dejulio 2016
referencins incluidag en el mismeo,

La Administracién estima que la adopei6n de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en €] afio
de su aplicacién inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Exprasado en délares estadountidenses)

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en Jos estados financieros de 1a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente fquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.3 Actives y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adguirieron los
aclivos o contrataron Jos pasivos financiercs, La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ja Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, 1a Compafifa solo mantuvo en Ja
categoria de “otros pasives financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién: ‘

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, compaiifas relacionadas, y otras enentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no eotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de sitnacién finantiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaci6n financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y otras enentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia
fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fefi_ha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial

- Los activos y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo

atribuible. ala transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacifng

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i Cuentas pog cobrar comerciales y compafijas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a Ios emisores de tarjetas de crédito por los consumos efectuados por sus
tarjetahabientes en los puntos de venta, asf como por la prestacién de servicios a terceros (incluidos
servicios prestados a compafifas relacionadas), los cuales se registran a su nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a compatfifas relacionadas por préstamos
otorgados se registran a su valor nominal y sobre estos se calecula un interés explfeito del 8% anual;
las cuentas por cobrar tienen plazo de recupersacién en promedio de 120 dias (2013: 120 dias).

ii)  Qtras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios y anticipos, los cuales se registran a st valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro
de esta categorfa;

i}  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el ¢curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aiio o menos se

clasifiean como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen 2 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 90 dias promedio (2013: 90 dias).

#)  Cuentas porpagar a compafifas relacionadas: Son obligaciones de pago por productos y servicios
adquiridos, adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados
en afios anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan intereses y
se registran a su a su costo amortizado. Si se esperan pagar en un afio o menos se ¢lasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

Tiecone S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de

Pigina 11 ﬁe 34



TIECONE S.A.
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acuerdo con los términos originales de las ctientas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor extre en quiebra o reorganizacién
{inanciera y1a falta 0 mora en 1os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de dudosa recuperacién que se presentan en €l estado de situacién financiera nefo de las
cuentas por cobrar comerciales.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieraos:

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran Ios derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiers el activo a un fercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaitia especificadas en ¢l contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en ¢l eurso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. El costoe de los inventarios de mexcaderias comprende los costos de
compra ¥ oiros costos diractos deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de Yos inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en trinsito se
presentan al costo de Ias facturas mas otros cargos relacionados con la compra.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acurmuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembelsos directamente atribuiblesala
adquisicién o construccidn del activa. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cnando es probable que beneficios econémricos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pneden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores

- carresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son

incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida il estimada de cada uno
de los bienes 0 componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los easos en que se estima que su valor de realizacién al término de Ia vida Gtil no
serd depreciable y podrén ser comercializados, Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes ero de afi
Intalaciones y adecuaciones (1) 10
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 10
" Equipe de seguridad 6
Equipos de oficina 7
Maquinaria y equipo . 10

{1} Corresponden alas instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las perdidas y ganancias por Ja venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustaneia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Concesiopes
Comprende ¢l pago por la concesion de un 4rea comercial dentro de un centro comercial para el

funcionamiente de los puntos de venta bajo la marca comercial “Qld Doki”, los euales se amortizan bajo €l
método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos,

Licencias de sg re

Costos incurridos para la adguisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software ¢ de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deteriore de activos no financieros (activos fijos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizacifn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde 2l mayor entre el monto
neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles méas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo),
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En €] caso que el monto del valor en libros del activo exceda a sit monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Alaz .de diciembre del 2014 y 2013, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, Ia Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las eperaciones de la Compaiifa.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a1a renta del afio comprende el impnesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrirnonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable 2 las uiilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base ¢n el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen unz tasa de impuesto del 22% de las ntilidades gravables, la
cual se reduce al 129% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, euyo valor es caleulado en funcibn de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos, o

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 €l Impuesto a la Renta pagado por la Compaiifa fue el anticipo minimo
calculado para cada afio, en base alos pardmetros antes mencionados.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto 4 la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de sitnacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o &l impuesto ala renta pasivo se pague.

El impuesto a Ia renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se prthizcan
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

e
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
fmgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
mmpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocides finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i)  Participacitn delos trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, seglin lo establecido por la legislacién ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la pergona beneficiaria de este beneficio. Al 31de
diciembre del 2014 y 2013 no se ha determinade monto por pagar a los trabajadores por este
concepto al no haberse generado base de cdlenlo.

i) Décimo tercery décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en &l Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal vy desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de aciierdo a las leyes vigentes, en los ¢asos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, €] empleador bonificard al trabajador con €l
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la raisma empresa ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente Ia provisién para jubilacién patronal y desahucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen £on cargo a los costas y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flgjos de salida de efectivo a una tasa de 6.63% (2013: 6.46%) anual equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por la Compafifa y la proyecei6n de las tasas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estdn denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pa_g_a_do_s ¥ que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa (‘ie',
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa de
rotacién, entye ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en ¢l perio_do en el que surgen, Los costos
de los servicios prestados se reconocex inmediatamente en resultados del afio.
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Al ci:el:re tlel afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compatifa, “

Resultados acumulados
mMados - Aj venien dopcidn imera vez delas ©

Los ajustes provenienies de Ja adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIF” que se registraron n el patrimonio en la enenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acummnlados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; ¢ devuelto en el caso de liquidacién dela
Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

neresos ordingri 08!

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de productos, neto de impuestos alas ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a Ja entidad en €l futuro y 1a transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compafifa, como se describe més adelante,

Las ventas de la Compafifa, corresponden principalmente a la comercializacién de productos tales como
comida rapida, bebidas alcohélicas y no alcohélicas, enlatados, congelados, conservas y de cnidado
personal y otros similares; dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus cadenas
de tiendas Oki Doki.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen coando la Compafiia ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacién de estos ingresos, representados bisicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

A

Ingresos ordinarios por Ia prestacién de servicios: -

Corresponden principalmente a los ingresos por venta de recargas electronicas que son reoonocidﬁs porla
Compafifa de acuerdo = la prestacion de servicios y transferencia de riesgos. .

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables signifieativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de Ja Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deteriore de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Administracién de la Compafifa, con base en una evaluacién de la antigiiedad de
los saldes por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos e intangibles: La determinaci6n de las vidas titiles de depreciacién de activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles gue se evaltian al cierre de cada afio.

igi heneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el eslenlo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio, Para lo enal utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes,

. Impuesto a la renta diferjdo: La Compaiifa ha realizado ln estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre e] valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopei6n de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesges financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mereado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este Ambito, 1a gestién de
administracién de riesgos de Ja Compaiifa se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
Jos diferentes émbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus -
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicidn y control del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas 4reas corporativas tienen a su carge la administracién del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con €l apoyo del 4rea de Control de Gestion y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros,

a)  Riesgo de mercado:

El an4lisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las

caracteristicas del sector comercial en ¢l Ecuador, segmento retail. Las pefspecﬁvas para 2015 seglin los
informes del Gobiérno apuntan a un crecimiento moderado de la economia. o
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Contrario al panorama de crecimiento poco alentador que ha venido mostrando la industria Comercial —
Retaﬂ en el Ecuador; Ia Compaiifa ha tenido un crecimiento y expansién de mercado moderados, esto
gracias al posicionamiento cada vez més firme de los locales “Oki Doki” en el mercado Ecuatoriano, con
una imagen de negocio que posee un stock atractivo y precios convenientes para el consumidor.

A finales de afio 2013, el Gobierno emitié medidas de control a Ias importaciones, destacando la adopeién
de normas técenicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sinniimero de partidas que incluyen a
Juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos, Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el
cambio de Ia Matriz Productiva via sustitucién de importaciones. Estas medidas durante el afio 2014 no
generaren un impacto significativo.

Riesgo por tasa de interés: la denda financiera de la Compaififa estd pactada a una tasa de interés fija tanto
a corto como a largo plazo; sea esta con obligaciones financieras u obligaciones con compafifas
relacionadas, las cuales se encuentra indexadas ala tasa de interés local.

Riesgo de precio: la Compatfifa no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercanefas
puesto que, en la linea de negocio en la cual desenvuelve sus operaciones son adquiridas en moneda local,
tienen una alta rotacibén y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado
local; mientras que los precios de los bienes de 1a linea de negocios de medicinas representa un porcentaje
minimo dentro del negoeio,

b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracidn de erédito son aplicadas principalmente por el 4rea de Crédito y
Planeacidn Financiera, Bl riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depbsitos en
baneos e instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la venta de
hienes o servicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de crédito ep.:f:uanto a
montos y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenigs
suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como’
instituciones y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, Henen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AAA-". La Compaiifa mantiene politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de erédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantfas, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables,

¢}  Riesgo deliquidex

La principal fuente de liquidez de la Compaiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades, ..
comerciales ordinarias, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
taja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones peribdicas y actualizaciones -
presupuestarias mensuales.

1.2 Compafifa se encuentra en un proceso sostenido de penetrapién y crecimiento en el mgrc_ado
ecnatoriano, por Jo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancar el crecimiento de sus
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operaciones, Como parte de su estrategia de negocios, Ja Administracién de la Compaiifa revisa de forma
Permanente el cumplimiento de sus objetivos de corto y mediano plazo y adopta medidas para que en los
proximos afios alcance los niveles de rentabilidad y crecimiento esperados.

El cuadro 2 continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafifa a la fecha del estado de situacién
ﬁnan_clgra hasts Ia fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los fiujos de efectivo. Los
montos revelados en el cnadro son los flujos de efectivo no descontados.

- Menos de 1 Mayoresal
Al 21 de diciembre dg 2014 afio afio
Cuentas por pagar proveedores y obyas cuentas por pagar 1,164,278 -
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas , 1,506,449 -
ic edea
Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar 791,762 -
Cuentas por pager compaiiias relacionadas 1,079,653 -

d) Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad dela misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, heneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir ¢l costo del capital,

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo Ja deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afic faeron los siguientes:

RN

<014 2013

Proveedores y otras cuentas pur pagar 1,164,278 1r 794762
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 1,506,449 1,079,653
Menos; Efectivoy equivalentes de efectivo (m.y&q‘) ' (1,221,185)
Drenda neta 1,892,963 ) 650,230
‘Total Patrimonio 1,516,122 1,436,708
Capital total 1,200,085 2,087,028

59% %6

Hatio de apalancamiento

Para el afio 2014, €l indice de apalancamiento muestra un incrémento importante con relacibn al 2013
ofiginado principalmente en la dependencia con proveedoresy compaiifas relacionadas por la adquisicion de
produetos y servicios en el curso normal de los negocios.
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" INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financicros al cierre
de cade ejereicio

Actlvos finapcieros meididos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 777,764 . 1,221,185 -
Activos finapciergs medidos al costo amortizado

Cometcigles 177,131 - 138,923 -
Compefiies relacionadns 7420 - 28,402 -
Total activos financicros 992,315 - 1,308,510 -
Pas!rvm financierss medidos al costo amortizado :

Froveedores 1,050,023 - 654,067 -
Campaiins relacionados 1,506,445 - 1,078,653 -
“Totul pasivos financi - -

pasi cicros 2,565,472 1.?§3_.'_7_20

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de euentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efective y otros activas y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos, En
relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECYIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Efectivo en caja 45,729 44531
‘Valores a depositar (1) 100,870 60,285
Baneos 631,265 .. 61z,862
Inversiones temporales (2) - 503,507
777,764 1,221,185

(1)  Al3:1dediciembre del 2014 y 2013 corresponden a valores poxr depositar en las instituciones
financteras producto de las recaudaciones de los tltimos dias del aflo, los mismos que fueron
efectuados durante los primeros dfas del mes de enero del 2015y 2014 respectivamente.
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TIECONE S8.A.

NOTAS B?‘K’PHC&TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresada en délaxes estadounidenses)

(2) Correspondian a inversiones en repos en instituciones financieras locales, con vencimientos de hasta

30 dias, que devengan una tasa de interés promedio de entre el 2.5% y 4.55% anual, estas inversiones
fueron ;‘eahzadas en novicmbre del 2014.

7.  CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

2014 2013
Tarjeta de crédito (1) -
Banms dlﬂ Aum S‘A. . 5’881 2’541
Diners Club del Ecnador $.A. 4,277 1,011
Banco del Pichineha C.A 7553 3313
Otras tarjetas de erédito 4:479 1,646
223190 9,411
OLros clientes (2)
Corporacién Azende S.A. - 13,128
Arca Ecnador S.A. - 10,334
Fontaine S.A. 8,355 -
The Tesalia Springs Company S.A. 11,0045 2,640
Procesadlora Nacional de Alimentos C.A 7,020 5,205
Oerveoerfa Nadonﬂl (:N-S..A. 15:767 31294
Proveedora Ecuatorlana S.A. Proesa 20,020 3,158
WVarios menores 26,074 t - 39724
91,241 ;77488
Tarjeta empresarial () 64,476 63,093
Clientes en gestidn de cabuo (4) 16,182 6,053
Provisién incobrables {5) (16,958) (z.A17)
1773 138,923

1)} Agrupa todos los valores por cobrar a compatifas emisoras de tarjetas de crédito con las cuales Ja
( Coggllgaﬁia mantiene suscrito convenios para que sus tarjetahabientes puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

(2)  Corresponde a aquellos monios pendientes de cobro originados en el arrendamiento de perchas, de
inmuebles, venta de recargas, arriendo de espacios para la colocacién de cajeros ATM. )

{38) Comprenden alos saldos asociados a clientes denominados eorporativos, misma gue otorga beneficios
especiales solo para este tipo de clientes tsles como descuentos y promaciones especificas.

Clientes en gestién de cobro.- Corresponde a salc}o.s por f:?brar reclasificados de las carteras )
@ mencionadas anteriormente con base en un andlisis individual y que bayan snperado la antigliedad

promedio ¥ se tenga indicios de riesgo en su recuperacidn por lo cusl se requiere un segnimiento para
asegwyar si cobrabilidad. :
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{5) Elmovimiento de la provisidn por deterioro es el siguiente:

2014 2013
Sa{dP inicial 7,17 2,988
Ad}cmne.s 10,128 4,689 -
Bajas (287) (1,510}
Saldo final N I —

la Adminigtracibn dela Compafifa considera bajo el riesgo de erédito de sus Documentos y cuentas pox
cobrar ~ clientes. A continuacién 5¢ muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos netos de Ja provisién

para cuentas incobrables al cierre de cada afio:

2014 2013
Por venver 167,575 95% 124,376 90%
Hasta 60 diag 1,707 1% 11,546 8%
61a9a dias 848 o% 2,771 2%
91 8120 dfas 482 o% 230 0%
Mis de 120 6,519 4% - o
177,131 100% 138,023 100%

La Administracién de Ia Compafiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un anélisis individual sean de diffcil recuperacién en proporeién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida, los que estin en procesos
judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en s totalidad.

INVENTARIOS
Composicitn:
2014 2013
Productes 012 20,288
Bazar 6,163 -
Productos de consumo 648,741 332,566
Comida ripida 77233 26,309
Mercaderia en trénsito 4,775 16,293
Surainistros y papelerfa 20,725 9,804
758,540 408,260

Al 31 de diciembre del 2034 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

En aplicacitn de lo requerido por la NIC 2 para el rubro de inventarios se verifico Ia presentacién de los
inventarios a su Valor Neto de Realizacién, asi como revisar los niveles de deferioro u obsclescencia, y
establecer Ia existencia de financiamiento en las adguisiciones.

oh
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al deenerodel zoag

Costo histérico

Argortizatitm acormitada

Valoren libros al 1 de enero del zo13

Movimientos 2013

Adiciones (1)

Bajas

Amoriizacibn

Valor en libros al 81 de diciembre del 2013

Al g de diciembre del 2o1g

Costo histdrico

Amortizacién acumulada

Valor enYhros a1 31 de diciembre del 2013

Movimientos 2014

Agiciones (1)

Bajas

Amortizacibn

Valor en ibros at 31 de diclembre del 2014

Al 31 de dicicmbre del 2013

Costo histbrico

Amortizacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014
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Licancias de
Concegiones goftware Total
36,500 1,050 37,550
- {17} {817)
6,500 233 86,733
- & 81
(4,780} (233) {013}
_31,720 81 31,801
36,500 3,131 37,681
_{4,780) {1.050) (5,830)
31720 81 §1!801
2,917 1,809 4,726
(5,798} - (5.708)
28,8§g 1,890 30,729
39417 2,940 42,357
{10.578) {1,050) (11,628)
28!8§2 1,339 30720

(X} Corresponde a concesiones de 4reas comerciales otorgadas ala Compaiiia en la ciudad de Quito.
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11,  CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

ocales de mercaderia:

2014 2013
Proveedora Ecuatoriana S.A 211,389 107,661
Arca Ecuador 8.4, 192,978 62,448
Dévila Corral Claysbert & Asociados 81,576 - 56,558
Dinadec S.A. 51,557 54,831
Almacenes Juan £l Juri fia. Ltda, 43,472 39,760
Procesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca 31,125 14,204
Carsnack S.A. 35,135 16,928
Nestle Ecuador S.A. ) 25,356 5,707
Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda, 23,589 15,108
Proveedores varios 192,306 126,855
828,283 500,540
Oves ervici
Consoreio Ecnatoriano de Telecomunicaciones 58,714 68,397
Businesswise S.A, 28,667 20,143
Norlop Thompson Asociados S.A. 8,266 21,730
Bonilla Salguero Cristan Paul 24,070 680
Molina Dominguez Galo Eloy 35,041 -
Otros proveedores 75,982 42577
230,740 153,527
1,059,023 654,067

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los aﬁog_":.iom ¥
2013 con compaiifas relacionadas: '

EE
i h

2014 2018
Cuentas por cobrar '

Farcomed S.A. 10,851 . 8,367
Econofarm S.A. 1,515 4,349
Farmaliadas 5.A. 507 .o 3
Farvictoria S.A. 291 B 138
Provefarma 5.A. 11,541 599
Farmagestién S.A. 1,285 478
Abefarm S.A. ABF 11,500 24,468

37420 48,402

3
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Cuentas por pagar
Farcomed 5.A. (1)

Farvictoria S,A.
Econofarm S.A.
Provefarma S.A. (2)
Farmaliadas S.4. (3)
Abefarin 8.A. ABF

955,603 492,495
9,018 63
{673) 41,388
540,562 81,019
- 464,463

049 225
1,506,449 1,079,653

{)  Constituye valores por pagar a Farcomed S.A., que en su mayorfa, son por la compra de

mercaderias.

(2) Corresponde a saldos originados por el servicio de almacenamiento v distribucién de mercaderia

que presta esta entidad.

(3) Enelimes de enero del 2014 €l préstamo otorgado por Farmaliadas $.A. por un monto total de
US$450,000, 2 una tasa de interés del 6.5% anual, con un plazo inicial de 180 dias, fue cancelado en

su totalidad.

Los saldos por eobrar y pagar a compaiifas relacionadas a excepeidn del préstamo antes mencionado, no
devengan intereses, y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dfas (2013: 120 dias). La mayor

parte del saldo por pagar a las compafifas relacionadas es de corto plazo.
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En adicidn, las principales transacciones con compaiifas relacionadas son:

2014 2013
Costos
Compra de mercaderia
FARCOMED 1,682,640 960,846
Econofarm S.A. 5,836 24,254
Gastos
cion
Provefarma S.A. 115,478 56,854
Servicios admind ,
FARCOMED 144,079 13,627
Provefarma S.A. 447,679 -
Uso de mgrea
Provefarma S.A. 29,996 5450
(astos por compra da suministros
FARCOMED 85,543 57,139
Arriendos
FARCOMED 13,542 13,542
Farvictoria §.A. 35,271 -
Pago de comisiones
Abefarm S.A. 7,221 613
Gagtos intereges )
Ecenofarm S.A. 306 1,787
Provefarma S.A. . 1,813 -
Farmaliadas S.A, 7,075 29,656
FARCOMED 3L,175 1,528
40,364 . 32,971
436,228 179,396

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, }a Administracién dela Compafifa 1o ha otorgado ningfin tipo de
garantias a sus compaiifas relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros,
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Remumeraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de Tiecone S.A. estd a cargo de ejecutivos y funcionarios pertenecientes a las diversas
compafi{as de 1a Corporacién GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compafiia, Los

honorarios por este soporte estn incluidos en los pagos efectuados a Ias compaiifas relacionadas
detallados anteriorments,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién:
2014 2013

Impuestos anticipados
Impuesto gt Valor Agregado IVA en compras 89,090 64,178
Retenciones en la fuente y retenciones IVA 34,010 23,468

123,100 87,646
Im T r
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA. 12,731 5284
Retenciones en la fiiente Renta 21,544 11,020
Total : 34,275 16,304

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

Conciliacién contable tributaria;

201 201
Pérdida del afio (1,061,432) (473,259}
Menos - Participacién. a los trabajadores - -
(1,061,432) (473,259)
Més - Gastos no deducibles 51,039 . 44,170
Menos - Ingresos exentos - (2,092)
Total partidas conciliatorias . 51,039 42,078
Base tributaria - -
Tasa impositiva 2% T angg
Impuesto a la renta corriente - -
Anticipo pagado 58,038 30,951
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Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto ala renta es ¢l siguiente:

Tmpuesto a la renta corriente (anticipo pago minimo):

Tmpuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1)

2012

58,938 30,951
306 (3,051}

59,244 27,900

(1)  Originado principalmente por ¢l tratamiente que se dic a los actives fijos por la adopeién de NIIFy
€l tratamiento tibutario aplicable en cada uno de los casos; para este iltimo se tomd en
consideracitn los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRT} al respecto

durante et 2013,
Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos pasivos;

Impuesto diferido pasivo que se recuperard dentro de 12 meses

Fl movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 3 de enero del 2013

Cargo a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013

Cargo a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre Cel 2014
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Prov. cuentas
. Por activo fijo incobrables Total
Impuestos difexidos pasivos y activas:

Al 1de enero de 2013 (11,927) . 479 (11,448}
(Crédito) / déhito a resultados por impuestos diferidos 4,721 {1,670} 3,051,
Al 31 de diciembre del 2013 (7:206) (1291) (8:397)
{Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos (2,143) 1,837 (306)
Al 31 de diciembre del 2014 (9,349) 646 (8,703

—— _——————— e

(d) Situacion figeal -
Los afios 2011 al 2014 afin est4n sujefos a una posible fiscalizacifn.
Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgéinica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico dela
Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los signientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la rents, en ciertos casos.
Reconocimiento de impnesto diferido para fines tributarios. ‘
No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if) -
promocion y publicidad; i1i) remuneraciones pagadas alos ejecutivos.
Extensi6n a 10 afios del perfodo de exoneracién del pago de impuesto a 1a renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. g g
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

- Beestablece la tarifa yla forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenaci6n de aceiones y otros derechos representativos de capital.
Se establece una tasa compuesta de impuesto a ]a renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domieilio del accionista de 1a empresa.
Se fija en el 35% 1a tasa de retencion en la fuente en remesas a parafsos fiscales.
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La Administracién de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a la Compafifa no ser4 significativo.

Legislacion sobre Precios de transferencia - ~

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con pavtes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otras,
para aquellas compafifas gue bayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o0 locales en el mismo perfode fiscal y cuyo monto acumulado sea snperior a US$6,000,000, Se incluye
come parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido basta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC, Adicioralmente exige que en
sn declaraciém de impuesto ala renta anval declare Ias operaciones de activas, pasivos, ingresos ¥ egresos.

Alafecha de emigién de estos estados financieros, considerando la resolucién mencionada, la
Administraci6n de Ja Compaiifa informa que no estarfa alcanzada por la referida Norma.

PROVISIONES
Saldos 2 Pagosy/o Saldos al
inie{o del aiio Incremenios utilizaciones final del afio
Afio 2014
Beneficios sociales 14,456 95,850 83,008 ) ,25,305§
Jubilacién patronat 1,337 1,416 - 2,7
Desahucio 6,072 6,589 3496 . 265
Alio2013
Beneficios sociales 9,171 82,231 76,046 14,456
Jubilacitn patronal 1,031 306 - 1,337

Desahucio 4313 2,389 630 ~ bor2

OBLIGACIONES SOCIALES DELARGO PLAZO
Tubilacié tronal

Ly - - - & I % del
El saldo de la provisién para jubilaci6n patronal a1 31 de diciembre del 2024 y 2013, com‘espgnde al 100
valor actual dg la reservgmatemética caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 33 de diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la Compagia.

jo! eio
Esta provisién cubre los beneficios de terminaci6n de Ta relacién 1aboral por desabucio solicitado por
empllt:adqr o por ¢l trabajador. El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno delos afios de servicios prestados ala misma
empresa 0 empleador.
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{(Expresado en délares estadounidenses)
- :;;mlit: de las] o_bhgacmnes scclales no corrientes Por concepto de jubilacin Patronal y desahucio

sido el siguiente:

L Jubilacisn Desahucig
2014 2013 2014 2013
Al 1 de energ ) _ 1,337 L,031 6,072 4,313
Costo por Servicios corrientes 1,221 665 6,074 3,954
Costo por intereses 05 40 199 128
Pérdidgs/(ganancias) actuariales ORT (1) 100 (399) 416 (1,693)
Reducciones/ Utilizacignes - — (3.496) . {630)
Al 31 de diciembre 2,753 1337 2265 ____ 6072
=072
Los importes reconocidos en los resuitados ¥ Ios otros resultados Integrales son log siguientes
Jubilagién Desahudio
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 1,20, 665 6,074 3,054
Costo por intereses o5 41 199 128
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) 100 (399) 416 (1,693)
Redueciones/ Utilizaciones -

Las prinecipales hipétesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tiempo de servicio minimg 25 afios 25 afos
Tablza de mortalidad base C50 1980-HM C50 1980-HM
Table de rotacion bage 504 2003 Salaried Workerg S04 2003 Salaried Workers
Tasz de rendimiento financiero 6.63% 6.46%
Tasa de conmutacién actuarial 6.63% 6.46%
Tasa de incremmento de remuneraciones 8.50% 3.50%
Tasa de ineremento de remuneraciones bisiea - 4.50% 4.50%
Remuneracitn hésica vaificada US$ 340 US$ 318
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la. Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 20173 comprende 500,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una, Durante el afio 2014 la Compaiiia recibib de sus accionistas un

aporte para futuras capitalizaciones por US$1,000,000 (2014: US$2,000,000) cada una, con la intencién de
superar el déficit patrimonial y fortalecer los planes y esirategias de la Compafiia. Se espera que estos aportes

sean capitalizados durante el afio 2015,

-COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
Costos de ventas 8,300,709 - 5435,800 -
Gasto por beneficios empleados - 1,025,022 - 577860
Arriendos locales y equipos - 740,780 - 458,473
Servicios administrativos (1) - 491,232 - -
Depreciaciones - 186 880 - 138,650
Servicios bisicos - 247,124 - 137,680
‘Transporte de mercaderis - 41,881 - 13,680
Beneficios sociales obligatorios - 116,853 - 71,260
Mantenimiento - ga,087 - 49,803
Servicios de distribucidn - 115,478 - 55,854
Papelerfa y Gtiles de oficina - 78,693 - 50,694
Impuestos, tases y contribucienes - 27,656 - 19,979
Pérdida en venta de activos fijos - 39418 - 43,154
Eventos, activaciones y ferias - 26,167 - 59,260
Movilizagién - 44,908 - 28,745
Servicio de telecomunicaciones - 48,303 - 27,636
Provisibn cuentas incobrahles - 10,128 - 4,639
Amortizaciones - 1,8m - 933
Varios = ézzg9s0 - _ 380473

_—_Bgoogoo 3957881 5435800 216882,
(£ Este servicio es efectuado por st compatfifa relacionada Provefarma. R
OTROS INGRESOS
2014 2013

Otros ingresos operacionales

Arriendo de perchas 341,238 212,136

Arriendos cajeros automéaticos ATM 29,306 21:122
Utilidad venta de activos fijos 4,648 3
Otros ingresos 1,263 1,270
Total 376,455 234,558
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PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compaiiia, al 33 de diciembre del 2014, se detallan a
contingacion:

Contrafo de arrendamiento con FARCOMED, - Con fecha 1 de abril del 2010, Ia Compaiifa suscxibié con
FARCOMED el arrendamiento de un Incal comercial ubicado en la cindad de Guayaquil para utilizarlo
como punto de venta, por un plazo de tres afios, el cual fue renovade por un periodo similar a su
vencimiento en abril del 2013,

to de uso de con Provefarma S.A.- La Compafifa mantiene firmado un contrato de uso de
marea con Provefarma S.A, (Compaiiis Relacionada, propietaria de la marca “Okidoki”}, mediante el cual
se establece Ia utilizacién del nombre comereia) en todos los puntos de ventas que posee 1a Compafifa a
nivel nacional. El plazo de duracién del contrato es de un afio y puede ser renovado, el préximo
vencimiento es el 1 de enero del 2015.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y Ja fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de 1a Administracién de Ia Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gue no se hayan revelade en Jos mismos.

* %

i

1 ?

BORIS NARANIO
CONTADOR
1723581284
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