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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Tiecone S.A. (en adelante “1a Compaiiia™) es una subsidiaria de Corporacidn Grupo Fybeca §.A., fue
constituida en marzo del 2010 en la Repablica del Ecnador y su actividad prineipal es la comercializacion
de productos diversos, asi como alimenios, bebidas alcohélicas y no alcohdlicas, enlatados, entre otros
afines, que se expenden en sus distintos puntos de venta.

La Compaiiia comercializa bajo el nombre comercial “Oki Doki”. La marca es propiedad de su compaiifa
relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Compaiifa opera con 23 puntos de venta a nivel nacional
{2012: 17 locales) en las ciudades de Quito y Guayaquil. El servicio de abastecimiento y distribucion de
ciertos productos a los diferentes puntos de venta es prestado por Provefarma 5.A.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2013 la Conipaiiia mejord su capital de trabajo, obteniendo un valor positive por
U8524,721, hasta el afio 2012 presentaba un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US$1,148,000, originado fundamentalmente por cuentas por pagar a entidades relacionadas. La Comnpaiiia
ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los flujos de fondos generados en las aperaciones.

En relacidn con lo mencionado en el parrafo precedente, la Compadiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
presenta en sus estados financieros resultados acumulados {pérdidas) por US$2,069,219 y US$1,568,060
respectivamente, los cuales exceden el maximo permitido porla legislacién vigente y colocan a 1a entidad
en causal de disolucién, a menos que los accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaccidn de
la Superintendencia de Compaiias. La Administracion ha establecido ciertas medidas destinadas a
alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el largo plazo, entre Jas cuales se considera la apertura de
locales en dreas de mayor concentracién de clientes y los aportes para futuras capitalizaciones en efectivo
para apalancar ¢l crecimiento del negocio, Con base en los planes y expectativas y el apovo de sus
accionistas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de la Compafifa con base en principics
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos
de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en ¢l evento de que los planes y
expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y la Compafifa se viera obligada a realizar sus
activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocies ¥ por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Tiecone S.A. por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con a autorizacién de fecha 23 de abril del 2014 del Representante Legal de la Compagia y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprohacién
definitiva. '

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las prinecipales politicas contables adoptadas en a preparacitn de estos

estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de
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Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Beard) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de lus 1eferidas normas internacionales y aplicadas de manera wniforme a
los ejercicios que se presentan.

Bases de preparacibn de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacidn de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones conlables. También exigeala
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reates pueden diferir de Jos montos estimados
por la Administracién.

MNuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a Jas normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ gue la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifz a partir de
las fechas indicadas a continnacidn:

ADUCATGR oI
para ejercicios injciados g
Momma, Tipode cambia particde:
NIC 32 Enmivnda, "[nstrumentos financierps: pr 60" - Aclara alg: requeritni para
compensacidn de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financicra, 1de cnero del 2014

WHE 10,12 ¥ RIC27  Enmienda, inchuye la definicidn de "entidad de inversiGn™, 1a cunles estardn cxentas de

ey N 1d
consolidacién en Ja mayoria de sus filiales, e enero del 2014

NIC 36 E.mlmcuda e:i;a dw:lgac:ﬁn de la informacién sobre ef importe recuperable de los 1 de eaera del 2014
NIIF g :i nstmp;gt:os financieros - Especifiea 1a clasificacién y medieitn de activog y pasivos 1 de enere del 205

La Administraci6n estima que la adopcion de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en ej afio
de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda de] ambiente econdmico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaiifa.
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Efectivo y equivalentes de efectiva

Incluye el efectivo disponible, depésitos a a vista en bancos y ottas inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros
Clasificaci6n:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
actives o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina la dasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciemmbre del 2013 y 2012, Ia Compafifa mantuve actives financieros en Ja categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiifa solo mantuvo en la
categorfa de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continiacién:

Préstamos y cucntas por cobrar: representados prineipalinente en el estado de situacion financiera
por les documentos y cuentas por cobrar comerciales, compaiiias relacionadas, y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercadoe activo. Se incluyen en el activo corriente, axcepto por los de vencimiento mayor a 12 1neses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconccimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a 1a transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacidn:
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Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el métode de interés efectivo. Eu especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar comexeiales y compaiifas relacipnadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a los emisores de tagjetas de crédito por los consumos efectuados por sus
tarjetahabientes en los puntos de venta, asi coma por la prestacion de servicios a terceros (incluidos
servicios prestados a comnpafiias relacionadas), los cuales se registran a su nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo. Si se
esperan cobrar en un afic ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes, Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas por préstamos
otorgados se registran a su valor nominal y sobre estos se calenlz un interés explicito del 8% anual;
las cuentas por cobrar tienen plazo de recupetacion en promedic de 120 dias (2012: 45 dias).

ii)  Otirag cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios y anticipos, los cuales se registran a su valor nominal gue es egnivalente a s costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Obros pasivos financieros: Posterior a su reconccimiento inieial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Proveedores y ofras guentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en €] curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no colrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos basta en go dias promedio (2012: 60 dias).

i)  Cuentas por pagar a compafiing relacionadas: Son obligaciones de pago por productos y servicios
adquiridos, adicionalmente incluye cbligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados
en afios anteriores que son exigibles por parie del acyeedor en &) corto plazo. Devengan intereses y
se registran a su a su costo amortizado, Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
Ppasivos corrientes, de lo contrario se presentan eomo pasives no corgientes.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

Tiecone S.A. establece una provisién para pérdidas por deterforo de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que Ja Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembra del 2013 v 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de dudosa recuperacidn que se presentan en el estado de situacion financiera neto de las
cuentas por cobrar comerciales,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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2.3.4 Baja de actives y pasivos financieros:

2.4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivoe es eliminade cuando Jas obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El valor neto
tealizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros costos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de divisas, de
aplicar), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del mibro no excede el valor de mercado de los inventarios. Ei costo de los inventarios y de fos
productos vendidos se determina usando el costo promedio penderado. Los inventarios en trinsito se
presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra.

Activos fjos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién ¢ construceidn del activo. Los desembelsos posteriores 2 Ja compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia
la Compaiiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en Ja vida til estimada de cada uno
de los bienes o componentes significativas identificables que posean vidas Gties diferenciadas. Considera
valores residnales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida util no
serd depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

de bienes Nimero de afios
Intzlaciones y adecuaciones (1} 10
Equipos de computzacién 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina 7
Maquinaria y equipo 10
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(1)  Corresponden a las instalaciones y adecuaciones efectuadas en locales arrendados.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en [ibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libres de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta suvalor rectuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concesiones

Comprende el pago por la concesién de un drea comereial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de los puntos de venta hajo la marea comereiat “Oki Doki”, los cuales se amortizan bajo
método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de sof

Costos incurridos para la adquisicion e iinplementacion de los sisternas operativos, su amortizacidn se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fijos) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se sameten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso, Para efectos de1a evaluacié4n por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En ¢l caso gue el monto del valer en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterjoro en los resultados del ejercicio.

Al g1 de diciembre del 2013 ¥ 2012, no se ha identificado 1a necesidad de calcular o reconecer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen
indicies de deterioro en las operaciones de la Comparifa,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a 105 resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% {2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% {2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
fmpuesto a la renta”, cuyo valor es calentado en funcidn de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Tuternas su develucién, lo cual pedria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige Ia devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 el Impuesto a la Renta pagado por la Compadifa fue el anticipo minirao
calculado para cada afio, en base a los parimetros antes mencionados.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a 1a renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de imapuestos a la renta diferides aciivos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

RBeneficios a lIos cmpleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por benefictos a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:
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iy  Partjcipacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segiin lo establecide por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de Jos gastos administratives o
gastos de ventas en funeion de la labor de la persena beneficiarin de este beneficio,

iy  Déeimo tercer y décimo cuarty sueldgs: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacitn vigente
en ¢l Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahueio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (o fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilactén patronal requerido y normado por 1as leyes 1aborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en Jos casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente ala {iltima remuneracién mensual por cada unoe de Jos afios de
servicios prestades a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anuwalmente la provisidén para jubilacién patronal y desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
gastas (resultades) del afio aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descentando los flujos de salida de efectivo a una fasa de 6.46% (2012: 6.49%) anual equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por la Compafifa y la proyeccién de las tasas pasivas efectivas del sisterna
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en a gue los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ya tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en ¢} que surgen, Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio Yas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compafifa.

Resultados acumulados
Resultados acumulados - Ajustes provenientes dea Adopeién por primera vez delag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF” que se registraron ea el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de Ia adopeién por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo acreedor, slo padra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de lquidacién de la
Compaifa.
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TIECONE 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconecimiento de ingresos
Ingresos ordinarios por venta de productos;

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y desenentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el futuro v la transaceién cumple con eriterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiiia, como se describe més adelante,

Las ventas de la Compafifa, corresponden principalmente a la comercializacion de productos tales como
comida rapida, bebidas aleohélicas y no aleohdlieas, enlatados, congelados, conservas y de cuidade

personal y otros similares; dichos productos son Nevados hasta el consumidor final a avés de sus cadenas
de tiendas Oki Doki.

Los ingresos de estas Kneas de negocio, que en 3u mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando Ia Compaiiifa ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efective del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacién de estos ingresos, representados bisicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

n inari Tl idn de servicios:

Los ingresos por venta de recargas electrénicas y arrendamiento de perchas son reconocidos porla
Compafifa de acuerdo a la prestacion de servicios y transferencia de viesgos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estitnaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran bagadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas eontables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar carrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ia administracién.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deteriope de cnentas por cobrar: La estimacidn para cuentas incobrables es
determinada por la Adininistracién de la Compafifa, con base en una evaluacién de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, La provisién para cnentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de eventas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

*  Activos fijos e jntangibles: La determinacion de las vidas utiles de depreciacitn de activos fijos y Tos
plazos de amortizacién de los intangibles que se evaliian al clerte de cada afio.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

. isi or heneficio lead Jazo: Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo eual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

. Iinpuesto a la renta diferido: 1a Compaiiia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de lag NIIF) se reverticin £n &l foture.

ADMINISTRACION DE IESGOS
Factores de riesgos financicros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, v riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este dmbito, la gestidn de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
Tos diferentes &mbitos del negocic a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de nepoeic mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas dreas corporativas tienen a st cargo la administracién del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del 4rea de Control de Gestidn y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a)  Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en ¢l Ecuador, segmento retail. Las perspectivas para 2014 segiin los
informes del Gobierno spuntan 2 un crecimiento moderado de la economia ecuatoriana en un 4,5%,
impulsado principalmente por el dinamismo de la demanda interna. El porcentaje de crecimiento de la
economia de Ecuador sigue entre los seis mejores de la region. Sin embargo la Cepal prevé que el Producto
Interno Bruto (PIB) del pais aumente este afio en un 3,8% (1,3% nenos que n 2012).

Contrario 2l panorama de erecimiento poco alentador que ha venido mostrande la industria Comercial —
Retail en el Ecuador; la Compaiifa ha tenide un crecimiento y expansion de mercado moderados, esto
gracias al posicionamiento cada vez mas firme de los locales “Oki Doki” en el mercade Feuatoriano, con
una imagen de negocio que posee un stock atractivo y precios convenientes para el consumidor.

A finales de afic 2013, ¢l Gobierno emitib medidas de control alas importaciones, destacando la adopeién
de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sinnimero de partidas que incluyen a
juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el
cambio de la Matriz Productiva via sustitucién de importaciones. A la fecha de emision de estos estados
financieros, la Administracién de la Compafifa considera que no existird un impacto significativo sin
embargo ha desarrollado planes de accidn que le permitan minimizar los posibles efectos de estas
medidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dédlares estadounidenses)

Riesgo por tasa de interés: la deuda financieras de la Compaiifa esta pactada a una tasa de interés fija tanto
a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligacienes con compafifas
relacionadas, 14 cual se encuentra indexada a tasa de interés local,

Riesgo de precio: La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que, en la Yinea de negocio en la cual desenvuelve sus operaciones son adguiridas en moneda loeal,
tienen una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con Tos de sus competidores del mercado
Yocal; mientras que los precios de los bienes de la linea de negocios de medicinas representa un porcentaje
minimo dentro del negocio.

b}  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas prineipalmente por el Area de Crédito y
Planeacién Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicidn al mismo, proviene principalmente porla venta de
bienes o servicios en el eurso normal de los negocios, Adicionalmente, las politicas de erédito en cuanto a
montos y plazos han sido definidag de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios
suscritos con ¢ada cliente, Los sujetos de crédite son principalinente clientes catalogados como
instituciones y empresariales,

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instromentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten siveles de soivencia y respaldo adecuados; dichas ealificactones deben ser como minimo de "AAA-
*. La Compaiiia mantiene politicas para €l otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
co?np?nitamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

¢}  Riesgo deliguidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiita es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un perfode de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

La Compafifa se encuentra en un proceso sostenido de penetracion y ciecimiento en el mercado
ecuatoriano, por lo que no ha podido generar la suficiente liquidez para apalancar el crecimiento de sus
operaciones. Como parte de su estrategia de negoeios, la Admindsiracion de la Compatifa revisa de forma
permanente el cumplimiento de sus ohjetivos de corte y mediano plazo y adopta medidas para que en los
préximos aiios alcance los niveles de rentabilidad y crecimiento esperados.

El cuadra a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia ala fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contraciuales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de efectivo. Los
mentos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado cn ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas pov pagar
Cuentas por pagar compafitas refacionadas

d)  Riesgo de capitalizacién

Menos de 1
ano

Mayoresa 1
ano

794,762
1,079,653

445,465
1,412,160

Las objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar vetornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre ]a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los

fondos para la operacion de la compaiifa,

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:

2012
Proveedores y otras cuentas por pagar 791,762 445,465
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,079,653 1,412,160
Menos; Efective y equivalentes de efectivo (1,221,185) (a26,720)
Deuda neta 650,230 1,530,914
Total Patrimonio 1,436,798 {62.043)
Capital total 2,087,028 1,468,871
Ratio de apalancamiento 31% 100%

Para el afio 2013, el indice de apalancamiento muestra una disminucién importante con relacién al 2012 en
la dependencia con proveedores ¥ compadifas relacionadas originado principalmente por la adquisicidn de

productos y servicios en el curso normal de los negoeios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012

Corment l__! ‘I Comi II 3

Activos finanderos medidos al costo

Efectivo y equivalentes de cfectivo 1,221,185 - 326,720 -
Activos financicros medidos al costo amortizado

Comerciales 138923 - ugsqt -
Compaiitas relacionadas - 38,402 - 11,068 : -
Total activos financleros - -

1,398,510 457,329

Fasfvos financieros medidos al casta amortizdo

Proveedores 654,067 385175 -
Compeiifas relacienadas 1,079,653 1,412,160 -
Total pastvos financieros 1733720 - 1797344 -

Valor razonable de instrumentaos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo y otzos activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En
relacion a los préstamos con entidades financieras, &5tos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a sit valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivo en caja 44,531 10,520
Valores a depositar (3) 60,285 14,551
Bancos 612,862 301,649
Inversiones temporales (2) 503,507 -
1,221,185 326,720

(1)  Alzide diciembre del 2013 y 2012 correspanden a valares por depositar en las jastituciones
financieras producto de 1as recaudaciones de los itimos dias del afio, los mismos que fueron
efectuados durante los pritneros dias del mes de enero del 2014 y 2013 respectivamente.

(2) Corresponden a inversiones en repos en insthuciones financieras locales, con vencimientos de hasta
30 dias, que devengan una tasa de interés promedio de entre el 2.5% y 4.55% anual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

2013 2012

Tarjeta de erédito (1)

Bancos del Austro S.A4 2,541 1,608
Diners Club del Ecuader S.A 1,911 1,219
Banco del Pichincha C.A 3,313 1,082
Otras tarjetas de crédite 1,640 919

a,41 4,828

Otros clientes (2)

Corporacitn Azende S.A. 13,128 2,778
Arca Ecuador 5.A. 10,334 13,209
Kraft Foods Ecuador C. Lida. 6,580 3,799
Almacenes Juan El Juti Cia. Lida. 5,848 4,032
Procesadora Naciopal de Alimentos C.A. 5,205 14,896
Cerveceria, Macional CN S.A 3,294 14,799
Pepsico Alimentos Ecnador Cia. Ltda. 2,640 4,129
Varios menares 30,454 20,556 _
77483 87,288
Tarjeta empresarial (8) 53,093 31,064
Clientes en gestion de cobro (4) 6,053 349
Provisién incobrables (5} (7:117) (3.988)
1§8!2§§ 119,541

{1}  Agrupa todoslos valores por cobrar a compafifas emisoras de tarjetas de crédito con as cualesla
Compaififa mantiene suscrito conventos para que sus tarjetahabientes puedan realizar consumos en Ios
distintos puntos de venta,

(2)  Corresponde a aquellos mmontos pendientes de cobro originados en el arrendamiento de perchas, de
inmuebles, venta de recargas, arriendo de espacios para la colocacién de cajeros ATM.

(3} Comprenden alos saldos asociados a chientes denominados corperativos, misma que otorga beneficios
especiales solo pars este tipo de clientes tales como descuentos, ¥ promociones especificas,

(4) Clentes en gestién de eobro.~ Corresponde a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mencionadas anteriormente en base a un andlisis individual y cuya antig@edad es supesior a 120 dias,
por lo cual se requiere un seguimiento para asegurar su rectiperacion,

{5} Elmovimiento dela provisibn por deterioro es el siguiente;
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NOTAS EFEPLICATIVAS ALOSESTADOS KINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

2013 32013
Saldo inicial 3,988 -
Adiciones 4,639 3,088
Bajas {1,510} ~
Saldo final 7,117 3,988

La Administracién de la Compafia considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentos ¥ cuentas por
cobrar — clientes. A continuacin se muestra un analisis de antigiiedad de Jos satdos netos de la provisién
para cuentas incobrables al cierre de cada afio:

2013 2022
Por vencer 124,375 o0% 60,0602 529%
Hasta 60 dias 11,546 8% 13,015 1%
61 a go dias 2,771 2% 1,325 1%
olaiz0dias 230 o% 7,660 6%
Mas de 120 - o% 35:979 30%
138,023 100% 119,541 100%

La Administracién de la Compaiifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores gue
basados en un anélisis individual sean de diffcil recuperacidn en proporcitn al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de ¢uentas por cobrar establecida, los que estén en procesos
judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en su totalidad.

INVENTARIOS
Composicidn:
2013 2012
Productos 352,854 164,020
Comida rapida 29,300 17,480
Mercaderfa en trénsite 16,293 -
Suministros y papeleria 9,804 5,237
408,260 186,037
——

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no existen gravimenss ni resirieciones sobre los inventarios.
En aplicacién de lo requerido por la NIC 2 para el rubre de inventarjos se verificd la presentacion de los

inventarios a su Valor Neto de Realizacion, asi como revisar 1os niveles de deterioro u obsolescencia, y
establecer la existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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TIECONE 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dé6lares estadounidenses)

INTANGIBLES
Licencias de

Concesiones software Total
Al1 de encro del 2oz
Custa histdrico - 1,099 1,099
Amortizacidn acumulada - (467} {467}
Valor en lbros a1 1 de encro del 2012 - 632 632
Movimicntos 2012
Adisiones {2) 36,500 - 56,500
Bajas - (a9) (49)
Amortizacién - (350) {3500
Yalor en fbres 2l m de diciembre del 2012 36‘500 233 36,733
Al 31 de diciembre del 2012
Costo historico 36,500 1,050 37,550
Amortizacidn ecumulada - {81 817
Valor en libros a1 31 de diciembre del 2012 36,500 —33 36,733
Movimientos 2013
Adicignes - 81 8t
Bajas - - -
Amortizacién (4,780} (233 (5,013}
Valor en libros ai 31 de diciembre del 2013 91,920 81 31!801
Al 31 de diciembre del 2013
Costo historico 36,500 L131 37,631
Ayworiizacibn acomulada (4,780) Qog0)] __  [(5830)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 a1L,720 a1 31,801

(1) Corresponde a concesiones de 4reas comerciales otorgadas a la Compaiiia en la cindad de Quito.
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TIECONE 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR FAGAR — PROVEEDORES

Proveedores locales de mereaderia;:

Proveedora Ecuatoriana §.4.

Arca Ecuador S.A.

Dévila Corral Clayshert & Asociadas

Dinadec S.A.

Almacenes Juan B Juri {ia, Lida.

Pracesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca
Proveedores varios

Proveedores de servicios:

Consorcio Ecuatariano de Telecomunicaciones
Businesswise 8.4,

Norlop Thompson Asociades 5.4

Otros provesdores

20173 29!2
107,961 24,227
62,448 53,093
56,558 41,479
54,831 20,868
39,760 27,581
14,294 10,8926
164,688 93,033
500,540 251,207
68,397 24,604
20,143 14,914
21,730 -

43,257 94,450
153,527 133,968
654,067 385,175

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y iransacciones realizadas durante los afies 2013y

2012 con compaiifas relacionadas:

2013 2012
Cuentas por cobrar

Farcomed S A 8,367 3,130
Heonofarm S.A 4,349 423
Farmaliadas S.A. 3 3
Farvictoria 8.A. 138 925
Provefarma 5.A. 599 641
Farmagestitn 5.A. 478 17
Abefarm 5.4, ABF 24,468 5929

38,402 11,068
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NOTAS EIEPLICA'I'IVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblayes estadounidenses)

2013 20312
Cytentas por pagar

Farcomed $.A. (1) 492,495 873,127
Farvictoria S.A. 63 119
Econofarm 8.A. 41,488 11,425
Provefarma S.A. (2) 81,019 03,202
Farmaliadus 5.4, (3) 464,463 464,219
Abefarm 5.A, ABF 225 77

1,079,653 1,412,165

(1) Constituye valores por pagar a Farcomed S.A., que en su reayoria, son por la compra de
mercaderfas.

(2)  Corresponde a saldos originados por el servicio de almacenamiento y distribueién de mercaderfa
que presta esta entidad.

{3)  Esti constituido por un préstamo otorgado por Farmaliadas S.A. por un monte total de
US$450,000, 2 una tasa de interés del 6,5% anual, con un plazo de 180 dias con renovacidén
automatica, que ha generado al 31 de diciembre del 2013, intereses por pagar por un inonto de
US$14,625 (2012: US$14,219).

Los saldos por egbrar y pagar a compaiifas relacionadas a excepeion del préstamo antes mencionado, no

devengan intereses, y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dfas (2012: 45 dias). La mayor
partie del saldo por pagar a las compafiias retacionadas es de corto plazo.
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TIECONE §.A.

NOTAS EB_':PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en d6lares estadonnidenses)

En adicién, las principales transacciones ¢on compaiifas relacionadas sgn:

2012 2012
Costos
Compra dg mercaderia
FARCOMED 960,846 486,997
Econofarm S.4. 24,254 12,842
Gastos
icios de distribucié
Provefarma S.A. 55,854 34,190
Servicios administrati
FARCOMED 13,627 -
Uso de marca
Provefanina S.A. 5,660 -
Gastos por compra de suminisiros
FARCOMED 57,139 27,263
Atriendgs
FARCOMED 13,542 13,542
I 3 e
Abefarm S.A. 613 a32
Gastos injereses
Econofarm S.4. 1,787 536
Provefarma S.A. - 1,749
Farmaliadas S.A. 29,656 14,219
FARCOMED 1,528 56,708
32,971 73,212
179,356 148,539

Al 3t de diciembre del 2013 y 2012, la Administracién de la Compafiia no ha otorgado ningin tipo de

garantias a sus compafifas relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras

transacciones de igual especie realizados con tereeros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de Tiecone 5.A. est4 a cargo de gjecutivos y funcionarios pertenecientes a la

Corporacién GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compaiifa. Los honorarios por este
soporte estin incluides en los pagos efectuados a las compafifas relacionadas detallados anteriormente.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en. dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y BPIFERIDO

Composicién:

Im fcipad

Impuesto al Valor Agregado TVA en compras
Retenciones en Ja fuente y retenciones IVA

Impuestos por pagar

Impuesto a la Renta
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA
Retenciones en Ja fuente Renta

Total

2013 20123
64,178 70,885
23,468 12,803
87,640 83,688

5,284 3412
11,020 8,155
16,304 11,56;

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es ¢l

siguiente;

Pérdida del afio
Menos - Participacién a Jos trabajadores

Mis - Gastos no deducibles
Menos - Deduecién trabajadores con discapacidad
Menos - Ingresos exentos

Total partidas conciliatorias
Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta corriente

Anticipo pagado
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2013 2012
{473,259) (382,184)
(473,259) (582,184)

44,370 45,104
- (11,045)
{2,092} -
42,078 34,059
22% 2%
30=2 51 -




)

(c)

TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a Ia renta corriente

La composicidn del ivapuesto a la venta es e siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente (anticipo pago minimao): 30,951 -
Impuesto a la renta diferida:
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales (1) {3,051) 6,487
27,900 6,487

{1)  Originado principalmente por el tratamiento gue se dio a los activos fijos por la adopeion de NIIF y
el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este (ltimo se tomé en
consideracion los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto
durante el 2012,

La Comgpafiia estima que las diferencias temporales identificadas enire Jas bases contables y hases
tributarias ser4n liquidadas en su mayoria en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto
diferido a la tasa impositiva del 22% que serd la tasa vigente en el afio 2013 segin decret6 el Gobierno en
diciembre del 2010,

Impuesto a la renta diferido -

El an4lisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

2013 2012

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferldo pasivo que s¢ recuperard dentro de 12 meses 8,397 11,448

8397 11,448
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Al1de enero del 2012 (4,961}
Cargo a resultados por impuestos diferidos (6,487
Al 31 de diciembre del 2012 (11,448)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 3,051
Al 31 de diciembre del 2013 {8,397
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TIECONE S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente;

Prov. cuentas
Poractive fijo incobrables Interés implicito Tagal
Impuestos diferidos pasives y activos:

Al 1 deencro de 2012 (4,677) 208 {480} (4,961)
{Cridite} / débito a resultados porimpuestos diferides {7,250} 274 489 (6,457)
Al 3t de diciembre del 2012 (31,927} 4 - {11,448}
(Crédito) / déhito a resultados por impuestos diferidos 4,72 {1670 - 3051
Al 51de diclembre del 2013 (7,206} {1,191) - (8,397)

—_—— P —— - — . —

(d) Situacion fiscal -
Los afios 2010 al 2013 atin estin sujeios a una posible fiscalizacién.
(e) Legislacién sobre Precios de transferencia ~

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parie de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexoe de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$6,000,000. Se incluye
¢omno parte relacionadas a Jas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalinente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, considerando 1a resolucién mencionada, la
Administracién de la Compafifa informa que no estarfa aleanzada por la referida Norma.

14. PROVISIONES

Saldos al Pagosyfo Saldos al
inicip del aiie Incrementos wiilizaciones fingd del afio

Afln 2013

Beneficios sociales 9,171 82,271 76,946 14,456

Jubilacifn patronal 1,031 506 - 1,337

Desahucio 4.313 2,389 630 6,072
Afie2032

Beneficios sociales 838¢ 52,860 52,078 9,171

Jubilacién patronal 826 205 - 1,03t

Desatncio 3803 9,227 8717 4313
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15.

TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
ubilacién 1

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica caleulada aciuarialmente por un profesional independiente para todos
Yos trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para Ja Compaiiia.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de a relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
_ 2013 2012 2013 2012
Al 3 de enero 1,031 826 4,313 3,803
Costo por servicios corrientes 665 573 3,954 3,008
Costo por intereses 40 25 128 70
Pérdidas/{ganancias) actuariales ORI (1) (399) (393) (1,693) 6,130
Reducciones/ Utilizaciones - - {630) (8,217)
Al 31 de diciembre 1,337 1,031 g,g';% 4,313

Los importes reconocidos en los resultados y los otros resnltados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2013 202 2013 2012
Costo pot servicios cortientes 665 573 3954 3,018
Costo por intereses 11 25 128 70
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORE (1) (399) (103} {1,693) 6,139
Reducciones/ Utilizaciones - - (630) (8,717)
307 205 1759 10

(1)  Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial-, geaeradas por
los efectos de las diferencias entre las hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente
ocurridos.
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TIECONE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales hipotesis actnariales usadas fueron:

2013

Tiempo de servicio minima 25 afios

Tabla de mortalided base €50 1980-0M

Table de rotacién base S0A 2003 Salavied Workers
Tasx de rendimiento financiero 68.46%

Tesa de conmutacién actuarial 6.46%

Tasa de incremento de remuneraciones a.50%

Tasa de incrementa de remuneraciones bisics 4.50%
Remuneracién bisica unificada Us§ 318
CAPITAL SOCIAL

2012
25 afios
CS0 1980-HM
80A 2003 Salaried Workers
6.49%
5.76%
3:50%

4.50%
US$ 292

El capital suseriio y pagado dela Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 500,000 acciones
otdinarias de valer nominal US41 cada una. Durante el afio 2013 1a Compaiifa recibié de sus accionistas dos
aportes para futuras capitalizaciones por US$1,000,000 cada una, con [a intencién de superar el déficit
patrimontal y fortalecer los planes y estrategias de la Compafifa. Se espera que estos aportes sean

capitalizados durante ¢l afio 2014.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2014 2012
Costos de ventas 5435800 - 2,975,839 -
Gasto por beneficios empleedos - 577,860 - 425,652
Arriendo local y equipa - 458,473 . 224,244
Depreciaciones - 138,650 - 96,526
Servicias biisicos - 137,680 - 80,854
Transporte de mereaderta - 13,680 - 14,030
Beneficios soriales obligatorios - 71,269 - 43,915
Mantepimiento - 49,803 - 48,491
Servicios de distribucitn - 55,854 - 34,150
Papeleria y vitiles de aficina - 50,694 ~ 206,714
Impucstos, tasas ¥ contrdbuciones - 19,079 - 14,051
Pérdida en venta de activos fijos - 43,154 - 25560
Eventos, activaciones y ferias - 59,360 - 18,477
Movilizacibo - 28,745 - 17,071
Servicie de telecomunicaciones - 27,636 - 14,810
Provisibn cnentas incsbrables - 4,630 - 3,988
Amaortizaciones - 933 - 5,678
Varios - 280,473 _ - 186,204
——disfo0 __ mnSits zopslng, . sofosen
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TIECONE 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresada en dblares estadounidenses)

OTROS INGRESOS
203 2012
in racional

Arriendo de perchas 212,136 118,545
Recupercién de gastos - 39,897
Arriendos cajeros antoméitioos ATM 21,120 21,047
Utilidad venta de activos fijos 32 2,702
Otros ingresos 1,270 1,353
Total 234,558 184,444
PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos m#s impartantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2013, se detallan a
continuacidn:

i n F D.- Con fecha 1 de abril del 2010, 1a Compatifa suseribi6 con
FARCOMED el arrendamiento de un local comercial ubicado en 1a ciudad de Guayaquil para utilizarlo
como punto de venta, por un plazo de tres afios, el cual fue renovado por un periodo similar a su
vencimiento en abril del 2033.

v - La Compaiiia mantiene firmado un contrato de uso de
marvea con Provefanina 8.4, (Compahfa Relacionada, propietaria de la marea "Okidoki”), mediante el cual
se establece la utilizacién del nombre comercial en todos los puntos de ventas que posee la Compafifa a
nivel nacional. El plazo de duracién del contrato es de un afio, y puede ser renovado, el préximo
vencimiento es el 1 de enero del 2015

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

®* R 4 »
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