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MC STERM Cia, LTDA,
ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
[Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
31, 3016 31, 101%
Activos!
Activis corrlentes
Efectivg 49,501 75,877
Cuentas por cobrar clientes y atras cuentas por cobrar no relacionades 101.024 11.038
Cuwentas por cobrar cliented y otras cuentas por cobrar relacionadas - . rar
Activos por impuestas conrentes 47863 388D
Gastos pagados por anticipado 5.9 F.62%
Activos por imuestos diferidas :
Total activos corrientes 204,769 166.321
Activas no corrientes
Propiedad, planta v equipo 1.572 4.204
Cuoentas par cabrar clientes y atras Cwantas por cabrar na relacionadas 4 G63.673
Otros actives financiercs ne cordentes 22,905 11803
Activas por impueestas diferidas 15 4
Total activas no carrientes 16497 80,781
Total activas 131.243 57,107
Pasivos;
Pasivas carrientes
Cuentas por pagar proveedanss ¥ olras cuentas por pagar ng refacionadas 41.240 20.758
Cuentas par pagar praveedares ¥ otras cuentas por pagar relacionados ~ 145,869
Fasives por impuestos correntes 6470 2142
Pasivas coerientes por beneficics a las empleados 6.57 19,657
Fasivas por ngresos diferfdos - 36, 339
Total pasivas carrientes 54281 124,785
Pazive no carriente
Cuentas por pagar proseedones ¥ 0Lras cuentas por pagar no relacionados 2 R I
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar refacienados 154,360 =
Fasivios no corrientes por beneficios a los empleados 1356 £.123
Pagived por impueestas diferidos = 418
Total pasivo no carriente 156,714 16,458
Tedal padives 210,557 341,243
Patrimaniaz
Capital sacial 6731 671
Aportes para futura capitalizacién 4744 .
Reservas 5.732 5.73x
Rersultados acumulados .99 3.3%
Ganancias ¢ Pérdidas por estudios actuariales i -
Tatal patrimonio neta 20.265 15.8549
Taotal patrimonio neto y pasivos 131.242 257102

‘,/Adgng G eren FoquE SA.

Silvia Casares Madiavilla Gerenfogue 5.4
Gerente Generad o Representante Legal RUC 11T 1572001
Cantadar Genaral

Wer politicas contables ¥ notas a los estados financieros
i



MC STERN CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Diciermnbre Diciembre
Afios terminados en, 31, 20146 a1, 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por préstacion de servicios 349171 323.214
Ganancia bruta 349171 EFERAE
Otros ingresos 12.514 62.230
Costos y Gastos de adminfstrackin [343,200) (342701}
Gastos de venta [20.7B5) 119.142)
Gastes financieros 12.959) 1803y
Otras Gastos 11.542) (1.90%)
Participacion a trabajadores |48} (3.133)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 2.719 17.756
Gasto por impuesto 2 las ganancias corriente 12.718}) (7119}
Efecto de impuestos diferidos 433 (B.07E}
Utilidad (Pérdida) ded ejercicio de operaciones que contindan 434 1,559
Utilidad [Pérdida) del ejercicia 434 1.559

Resultado integral total del afo

Silvia Casares Mediavilla

Gerente General o Representante Legal

434

1.559

G SRR E 4.

Gerenfogus 5.4
RUC 17711572001
Contader General

Ver politicas contables v notas & los estados financieros
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MC STERM CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dalares)

Diciembre Diciembre

Afios terminadas en, 3, 2016 31, 2015
Flujos de efectiva por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 291.280 305.363

Efectiva pagado a proveedarss y empleados (316.324) {415.050)

Impuesto a las ganancias pagado 4,258 (4.253)

Intereses ganados - {803)

Otros egresos 60,558
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (30, 786 [54.225)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades, planta y equipo (&) . {2.759)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {2.759)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos con instituciones financieras
Efectivo recibido por obligacicnes con companias relacionadas
Efectivi pagado de aporte de futura capitalizacion
Efective aportado para futura capitalizacion
Efectivo recibido (pagada) por otros activos financieros no corrientes
Efectivo recibido por aumenta de capital

Efectivo neto utilizado (provisto) por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectiva al inicio del ano

Efectivo al final del afo

Lore losous

Silvia Casares Mediavilla
Gerente General

{5.356)

- 34,206
4.744 {57.052)

! 51.543

té 77.936

4.810 101,277

_— g

{25.976) 44,293

75.877 31,584

49 901 75,877

(7 EgERFaduE £.4

Gerenfoque S.A

RUC 1791711572001
Contadar General

Ver politicas contables y notas a los estades financieros



MC STERN CIA. LTDA,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
== = =]

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
. Mombre de la entidad.
MC Stern Cia. Ltda.

. RUC de la entidad.
1791253167001,

¢« Domicilio de la entidad.
Av, Amazonas N21-252 y Carridn.

¢ Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

+  Pais de incorporacidn de la entidad.
Ecuadar,

+ Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compafia MC Stern Cia. Ltda., fue constituida el 27 de julic de 1993, en el cantdn
Quito, Su objetivo principal es la prestacion de servicios profesionales en materia de
gestion, asesoramiento y consultoria empresarial.

¢  Estructura organizacional y societaria.

MC Stern Cia. Ltda., cuenta con personeria juridica, patrimonio v autonomia administrativa
y operativa propia.

s«  Representante legal,

laime Herndn Gallardo Ron, representa a la Compafia, estd encargada de dirigir v
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compahia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y
fondos de la Compafia, suscribir y firmar a nombre de la Compaiia todas las escrituras
publicas e instrumentos privados en los gue consten actos y contratos que celebre la
campafia; entre otros.

&= Lineas de servicios:

— Gobernabilidad:
Dentro de gobernabilidad se prestan dos servicios: Gobierno Familiar y Gobierno
Corporativo, el primero va dirigido a familias empresariales que desean que sus
negocios perduren en el tiempo y gque no se vean afectados por problemas familiares.
El segundo va dirigido a todo tipo de empresas o entidades puablicas, privadas, gue
desean poner en prictica un conjunto de lineamientos que gobiernan las relaciones
entre sus participantes.



MC STERN CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
_ e ————————

— Apoyo Forense en Litigios:
Correspende al servicio de cdlculo de dafio emergente y lucro cesante dentro de un
litigio v cuando el trabajo lo amerita se realizan investigaciones de Fraude con enfogque

financiero.

— Finanzas Corporativas:
Corresponde a los servicios de Valoracidn de empresas e intangibles, estudios de

factibilidad y elaboracicn de planes de negocios.

— Awvaldos:
Este servicio considera la valoracidn de bienes muebles e inmuebles, asi como también
la inspeccidn técnica de bienes y el servicio especializado de toma fisica de inventarios.

—~ Gestion Organizacional:
Dentro de este servicio se encuentran los servicios de evaluacidn y blisqueda ejecutiva,
diagndstico y transformacion organizacional y el levantamiento y mejora de procesos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados Integramente y sin reservas de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31

de diciembre de 2016,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de sus politicas contables. En la MNota 4, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Lassiguientes Normas serdn vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacian
Mormas nbiigatnria




MC STERN CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

MIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
[Emitida en enero 2014) (*)

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018
(Emitida en julio 2014) (*)

MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 01-Ene-2018
[Emitida en mayo 2014} {*)

MIIF 16 — “Arrendamientos” 01-Ene-2015

(Emitida en enero 2016) (*)
{*}  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia.
b. Los siguientes son Enmiendas Contables estardn vigentes a partir del afio 2016:

Aplicacidn obligatoria
Enmiendas a partir de

NIC 1 “Presentacidn de estados financieros” 01-Ene-2016
[Emitida en diciembre de 2014)

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™.[*) 01-Ene-2017
(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 “Propiedad, planta v eguipo” y NIC 38 "Activos 01-Ene-2016
intangibles” (*)

[Emitida en mayo de 2014)
MIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura” 01-Ene-2016
*)

[Emitida en junio de 2014)

MIC 27 "Estados financieros separadas” 01-Ene-2016
[Emitida en agosto de 2014) (¥}

MNIIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 = Por definir IASE
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
{Emitida en septiembre de 2014) (*)

MIF 11 “Acuerdos conjuntos” 01-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014) (*)

MIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios
Conjuntos” {*)
[Emitida en diciembre de 2014)
MIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de trabajo

5



MC STERN CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
_—————ee—————— = _——————————————————— =

2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual.
La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos mas pequefios gue tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la
presentacidn y revelacidn de principios y requisitos de las normas ya existentes.

(*)]  Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son oplicables en los estados
financieros de la Compaidiia.

€. Los siguientes son Mejoras a las Normas estardn vigentes a partir del afic 2016:

Mejoras a las Mormas Internacionales de Informacian Aplicacion obligatoria
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 a partir de
NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016

Operaciones Discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014) {*)

MIIF 7 = “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014) [*)

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
[Emitida en septiembre de 2014)

NIC 34 = “Informacidn Financiera Intermedia” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014) [*)

NIC 19 — "Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben estar
denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

{*)  Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera [(NIF)
no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

La Administracidon de la Compafia considera gue la adopcidn de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compafiia, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016, y
basados en la aclaracidn de las empresas actuariales.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacidn de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de
América,



MC STERN CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estadoc de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese

periodo.
2.5. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo inversiones a
corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal.

2.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionadas ariginados en ingresos de actividades ordinarias. 5e miden inicialmente, por
su valor razonable v posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compafifa. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
armortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando comeo tal
a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere),

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y [a tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con

una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.8. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre

7



MC STERN CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
—_—aeeee e e ————————— ]

del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficias
econdmicos futuros.

2.9. Propiedad, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propadsitos administrativos, si, y sdlo si: es probable que |a entidad obtenga los beneficios
ecandmicos futuros derivados del mismo; y el coste del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicidn inicial.- la propiedad, planta v equipo, se miden al costo, el cual gque incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi comao la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior - La propiedad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra
menos la depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

Métode de depreciacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso v hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Equipo de computacién 3 afios 0% (*)
Muebles y enseres 3 afios 0% [*)
Equipos de oficina 10 afas 0% (%)

(*) A criterio de la Administracidn de la Compafia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

2.10. Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adguisicidn de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesaric para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gastos
financieros en el periodo que se generan.



MC STERN CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
e _—=_ ... — = ——————=

2.11. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adguiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.12. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamas con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periode v la tasa de interés pactada con el banco & institucidn financiera [(interés
explicito).

2.13. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
ohligaciones con el IESS v participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del pericdo en el gue se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafila antes de
liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimadaos por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafias v Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas gque no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.



MC STERN CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
- =~ i——————= —————————————————————]
2.14. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que wvaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendeo en consideracion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cierre de los estados financieras [incluye
costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con los bancas e institucidn financiera (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o
implicito).

2,15. Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valar.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicidn inicial es par
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el métoda
de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor,

El costo financiern se lo establece considerandeo el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con el acreedor [interés explicite) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plaze (interés implicito).

2.16. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al wvalor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
carriente mas el efecto de |a actualizacidn (liberacion o canstitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
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del gjercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y
2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de
dichas impaortes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias v se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccidn gue origina la diferencia temporaria.

2.17. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o la
Compaifiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar |a totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
cantrol.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacidn de pago
se lermina, se cancela o vence., Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo,
reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del perioda.

2.18. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacidon.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efective o especies de los Socios de la Compania provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades [ pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
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destino definitive / no han side objeto de absorcion por resolucion de Junta General de
Socios.

2.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y los costos incurridos o por
incurrir @n relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estdn
conformadaos por:

Prestacidon _de  servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
contraprestacidn cobrada o por cobrar de los servicios entregados a terceros. 5e miden
considerando el grado de terminacidn de la prestacidn del servicio al final del periodo
sobre el gue se informa.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen los siguientes servicios:

—  Gobernabilidad

- Apovo Forense en Litigios
- Finanzas Corporativas

- Awvalios

—  (Gestidn Organizacional

2.20. Costosy gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costas incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deteriora de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcidn coma: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.21.  Informacién por segmentos de operacidn.

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacidn financiera separada gue es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafiia opera coma
un segmento operative Gnico.

2.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
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para resarcir dafos /o restauracion de ubicacion actual,
2.23. Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros v todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

2.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.25. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre del 2016 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lz Administracion de |la Compafia e5 la responsable de establecer, desarrollar vy dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.

Es al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cauvse una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacidn, v se origina principalmente en las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 28), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasives financieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
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financiero. El enfoque de la Compafila para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracian:

Corriente Mo carriente

entre mas de
1y 12 12 meses
meses
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentaos por pagar proveedores y otras
cuentas por paga no relacionadas 25,448 -
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar relacionadas 31.454 122.906
56,902 122.906
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 20.758 5.917
Cuentas y documentos por pagar proveedores y olras 145,889 2
cuentas por pagar relacionadas
166.647 9917

Riesgo de mercado.

Ez el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a Compafia no mantiene obligaciones u operaciones de
crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuras
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de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas
de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia neo realiza transacciones en moneda
extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonic.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados vy se basan en la experiencia histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan
a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer coma
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas dtiles y valores residuales .- al final de cada periodo contable se evallan las vidas Gtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
caorrespondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el manto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por 2 cual un pasivae puede ser incurrido o liguidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Bancos 46.071 75.527

Caja 200 350
Inversiones a corto plazo 3.630

489901 75.877

E. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31,2015

Clientes 87.148 20.870
Otras cuentas por cabrar 13.878 168
101.026 21.038

(1)

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas no relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015

Antigiiedad Saldo Dateriora Saldo Deterioro
De 1a90dias 4B.925 9.700
De91a180dias 26,382 7840
De 181a 270 dias 11340 329
Mis de 361 dias 3.001

BE7. 148 20.870
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7. GASTOS PAGADQS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Anticipos entregados a proveedores 2.739 9.629
Gastos pagados por anticipados 3,240
L= . _ — __  —— ———————]
5.979 9.629
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Propiedad, planta v equipo, neto:
Muebles y enseres 3.260 3.650
Equipos de computacion 312 515
3.572 4.205
Propiedad, planta v equipo, costo:
Instalaciones 35.519 35.519
Equipos de computacion 17.564 17.564
Muebles y enseres 1.815 7.915
60.998 60,998
Propiedad, planta v equipo, depreciacion
acumulada:;
Instalaciones (35.519) (35.519)
Equipos de computacién (17.251) (17.0449)
Muebles v enseres (4.655) (4.225)
[57.425) (56.793)
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9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde un saldo de 63,673 generado por provision de ingresos
provenientes por la prestacion de servicio con Hacienda San Agustin, Optica los andes y otros
proyectos. En el afio 2016 |z provision de ingresos es por un valor de 513,220.

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

BDO Qutsourcing de Panama 22903 22.503
Taxadvice 5.4 2 -
22.905 22903

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Proveedores locales 25.448 20,758
Anticipos clientes 1.511 :
Otras cuentas por pagar 14,281 =
41.240 20,758
12. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Otros pasivos por beneficios a empleados 4.953 14.817
Participacian de trabajadores por pagar (1) 480 3.133
Con el IESS 1.138 1.707
6.571 19.657

(1}  Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:
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Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 3.133 1.351
Provision del afio 480 3.133
Pagos (3.133) [1.351)
Saldo final 480 3.133

13. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Anticipos de clientes (1) . 36.339

(1) Corresponde al ingreso diferido por la prestacion de servicio contable con Hacienda San
Agustin, Optica los andes y otros proyectos.

14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.
Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a las cuentas por pagar al proveedor Edifico Londres que
se reclasifican como largo plazo, la administracidn de la Compafiia al considerar largo plazo a esta
cuenta generd interés implicito con vencimiento en diciembre del 2017 con una tasa de interés
anual del 9.15%, al 2016 se realiza el pago de la deuda en su totalidad,

15, PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciermnbre

31, 2016 31, 2015

Jubilacion patronal (1) 1.713 4.172
Desahucio (2) 644 1951
2.357 6.123

11}  Los movimientos de la provisidn para jubilacidn patronal, fueron como sigue:
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Afos terminados en

Diclembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 4172 5.846
Costo laboral por servicios actuales G652 810
Costo financiera 63 162
Reversion Reserva por trabajadores salidos (3.125) i2.646)
Efecto de Liquidaciones anticipadas (salidas) (54)
Recalculo Pérdida / Ganancia por cambios ORI
Saldo final 1.713 4172

{2} Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 1.951 4.004
Costo laboral por servicios actuales 216 299
Costo financiero 50 75
Reversion de reservas trabajadores salidos (1.573) (2.427)
Saldo final Gadd 1.951

_ -
(3]  Las hipotesis actuariales usadas, fueron comao sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento B.46% 8.68%

Tasa de incremento salarial 4,19% 13.50%

Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002
———

Rotacidn: Esta considerado en la probabilidad de quedar cesante, edad por edad, esta
probabilidad esta ya cuantificada en lasa "Tablas de Actividad y Mortalidad” senaladas, que
consideran la probabilidad de vivir; la probabilidad de invalidarse; la probabilidad de guedar
cesante o de llegar “vive activa”, trabajando en la misma empresa y cumplir la condicion
para ganar el derecho a la jubilacidn patronal.

16. IMPUESTOS CORRIENTES.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 a1, 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 29.038 20.980
Crédito tributario impuesto a la renta (3) 18.825 18.000
47.873 38980

Pasivos por impuestos corrientes:
Con la administracian tributaria 6.470 1.963
Impuesto a la renta por pagar (4) 179
£.470 2.142

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los afios 2016 v 2015,

La provisidn para el Impuesto a |la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% respectivamente.

La Disposicidn Transitoria primera del Cddigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
(COPCl), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en |a tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, también podrén obtener dicha reduccidn, siempre y cuando lo destinen al
otorgamiento de créditos para el sector productivo, incluidos los pequefios y medianos
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectlen el correspondiente
aumento de capital. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversidn, y en el caso de las cooperativas de ahorro y
crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015, el valor de la reinversidn debera destinarse exclusivamente a la
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adguisicion de maquinaria nueva o equipe nueve, activos para riego, material vegetativo, plantulas
y todo insumo wvegetal para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la adguisicion de hienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine a maguinaria v equipo nuevos, el activa debe tener como fin el
farmar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se entendera como equipo a los
silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la productividad;
generacion de diversificacion productiva e incremente de empleo en el corto, mediane v largo
plazo, sin que sea necesario que |as tres condiciones se verifiguen en el mismo ejercicio economico
en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacidn [aboral directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionard con la inscripeidn de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaran las utilidades
rmateria de |la reinversién,

El reglamento a la ley orgdnica de incentivos a la produccion y prevencion del fraude fiscal gue:

“La tarifa de impuesto a la renta se determinard por la compaosicidn societaria correspondiente a
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn que la sociedad tenga durante el periodo fiscal.

Para establecer dicha compaosicién se la deberd cansiderar al 31 de diciembre de cada afio.

Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma:

al Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa
del 25% de impuesto a la renta; v,

Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicard por la base imponible, a este resultado
se aplicara la tarifa del 22% de impuesto a la renta

PAGOD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o

2



MC STERN CiA. LTDA.
Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

no es autorizada su develucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en
pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pablico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 2.718 17.756
(Menos) Ingresos exentos - (1.898)
(Mas) Gastos no deducibles 3.349 16.503
Ganancia gravable 6.068 32361
Reversion / Generacidn diferencias temporarias (1.829) :
Tasa de impuesto a las ganancias del periodao 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 933 7.119
Anticipo calculado prdximo afio sin exoneraciones 2.496 3.302
Impuesto a las ganancias del periodo 933 7.119
Crédito tributario a favor de la empresa - (3.248)
Retenciones en la fuente (3.543) 13.692)
Anticipo de impuesto a la renta del afio 2.718 -
Saldo por (pagar) cobrar (1) 825 179
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(1)  Los movimientos del impuesto a la renta, fueron comao sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 4,239 (21.243)

Provision del periodo 933 7199

Retenciones en la fuente (3.543) (3.691)

Crédito tributario (2) 5 18.000
Anticipo de impuesto a las ganancias 2718 2

Saldo final por cobrar (3) 825 s

Saldo final por pagar (4) - 179

1. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes no relacionados - ¥
Cuentas por cobrar clientes relacionados - =

Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por pagar relacionados 15 (418)
= ————— = ]

Impuestos diferidos, neta:
Impuestos diferidos por pagar - (418)
Impuestos diferidos por cobrar 15 -

15 (418)

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Salda Saldo
Concepto inicial Resultados Final
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Cuentas por pagar no relacionadas {no
corrientes) - 69 15
- 69 15
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19.

20,

21.

Afio terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 3.263 (3.263)
Cuentas por cobrar clientes relacionados 4.397 {4.397)
Pasivos por Ingresos diferidos
Beneficios a los empleados . {418)
7.660 (8.078) {418)
CAPITAL 5OCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y el 2016, el capital social es de USD 6.731 y esta constituido por 6.731
acciones ardinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacian con un valor
nominal de un ddlar cada una,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre del 2016 se registra aportes para futura capitalizacidn por 5 4743.79

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el (5%) de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimoe el (50%) del capital
suscrito v pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de

liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar ¢l capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciemhbre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liguidacion de
impuestos u ofros.

Pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre del 2014 las pérdidas netas de 5,316 y mantenian un déficit acumulado de
22,515,

El futuro de la Compafia dependerd principalmente de la decisidn de la Administracion respecta a
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la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos v pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la
Renta, permiten amaortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre gue su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad gravable del afio.

Provenientes de |a adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera “MNIIF® gque se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de |z adopcion a las "NIIFY, que
generaron un saldo acreedor, sdlo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulades, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las "NIF", que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados v por los del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Prestacion de servicios 349.171 323.214
P S ]

23. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciernbre

31, 2016 31, 2015

Ingresos financieros 345 20.024
Utilidad en venta de activos fijos - 4.127
Intereses implicitos - 1.808
Otros 22.169 36.181
22.514 62.230

e ——ee
24. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 94,254 126.502
Sueldaos, salarios y demas remuneraciones 81.815 80.617
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,217 27.838
Apaortes a la seguridad social 17.280 18.2938
Gastos de viaje 12.712 17.727
Arrendamiento operativo 10.220 12.025
Mantenimiento y reparaciones 5.605 11.924
Otros gastos 53.678 8.898
Gasto planes de beneficios a empleados 1.690 2.649
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 4,818 7.944
SEegUros v reaseguros 4.066 4642
Impuestos, contribuciones y otros £6.987 2.473
Suman y pasan... 317.342 327.537
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Suman y vienen... 317.342 327,537
Depreciaciones (Mota 8) 632 1.994
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 4 1.033
Gastos de gestion b= 12 27
Suministros de Oficina 3,922 o
Outsourcing Contable 13.860 12.110
Miscelaneos 7.345 -

343200 342.701

25. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Susldos, salarios y dermnds remuneraciones 10.909 11.292
Promocidn y publicidad 8.730 6.511
Gastos de viaje 1.136 1.329
Otros 10 10

20.785 15.142

26,  GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:
Afios terminadaos en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Gastos bancarios 1.061 693
Gasto intereses - 110
Otros 1.898 =
2,959 803

27. OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

8
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Gastos no deducibles
Blsqueda de personal
Gasto VA

Multas

Retencidn asumida
Oftros

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
1.108 1.164

150 576

90 a1

- 48

169 30

25 -

1.542 1.209

28. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relaciagn Transaccion 31, 2016 31, 2015
Cuentas  por  cobrar clientes
relacionado (corriente):
Taxadvice 5.4, (1) Cliente Comercial - 20,233
BDO Ecuador Cia. Ltda. (1) Cliente Comercial - 564
- 20.797
e ————
Cuentas por  cobrar  clientes
relacionado {no corriente):
BOO Panama Cliente Comercial 22.905 -
22.905 -
22.905 20,797
Cuentas por pagar relacionadas
icorriente):
BDO Ecuador Cia. Ltda. Praveedor Comercial 2 129,910
Gerenfoque 5.4, Proveedor Comercial - 5.644
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Taxadvice S.A. Proveedor Comercial 5.385
Socios por pagar Froveedor Préstamos - 4,950
. 145829

Cuentas por pagar relacionadas (no

corriente):

BDO Ecuador Cia. Ltda. Proveedar Camercial 144.739 220,051
Gerenfoque S.A, Proveedor Comercial 5.634 3,758
Taxadvice 5.A Proveedor Comercial 3.987

Socios por pagar Proveedor Préstamos i 8,089

154.260 231,898
e e ey

FRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de
2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributaries las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha
25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el alcance y el
contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No. MAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo maonto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a
6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe
podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier manto y
tipo de operacidn o transaccidn con partes relacionadas locales yfo del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con
el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesta a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
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sujetas pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracidén anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo ne mayor a los dos meses contados a partir de |a fecha de exigibilidad

de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta

15.000.
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa no ha registrado operaciones con partes relacionadas que

superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria obligada a 13 presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compahia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016 v 2015,

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas, durante los ejercicios terminadaos el 31 de diciembre de 2016.
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32,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados

financieros [marzo 09, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compafiia el 10 de marzo de 2017,
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