< MCS

Apraetracdo veelir a g ooty

MC STERN CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013y 2012

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificados.

Estados de Resultados Integrales por Funcion.
Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.



MC STERN CiA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes;
Efectivo

Activas financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacicnados
Otras cuentas por cchrar

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipo
Activo por impuesto diferido
Activos Mnancieros no corrientes

Tatal activos no corrientes

Total activaos

Pasivos:
Pasivos corrientes!
Cuentes ¥ documentos por pagar

Obligaciones con instituciones lnancieras
Porcidn corrierte de obligaciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anzicipos de clientes

Total pasivos carricntes

Pasivos ng corrlentes:
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentzs por pagar diversas/relacionadas
Provisiones por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Suman y pesan...

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
(5) 12,918 9,536
i6) 56,415 124,318
(7) 100 676
(€} 6,144 13,147
(9 25,842 24,543
141,419 172,220
(10) 4,35 6,696
{19) 17,408 8,940
(11) 194,550 206,742
216,402 222,378
357,821 394,598
(12) 63,971 63,207
(13) : 457
(15) 14,779 -
{13) 21,717 27,532
(14) : 4,696
100,467 55,592
{13) 10,564 :
{31) 183,019 153,626
(16) 8,680 8,319
(17) 35,966 123,605
238,229 285,750
138,696 381,649
e e S — T J—
338,896

381,649

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.
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MC STERN CiA, LTDA,
ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en délares)

Diclembre Diciembre
Motas 31, 2013 3, 2012
Suman y vienen.. 338,608 181,619
Patrimonio neto:
Capital [20) 1,731 1,731
Aporte para futuras capitolizacioncs (21} 57,052 57,052
Reservas (22) 19,493 19,433
Resultados acumulados 23} (59,151} 165,327}
Tatal patrimonig 19,125 12,949
Total pasivaos v patrimonic 357,821 194,598
ey ———]

et | V\' L Ju L

Adnarﬁg_det’ﬁncm Haranjz Astudille Mar‘ Cristia Eapaa
" Gerente General Contador General
MUmerd de registro 26417

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estades financieros,
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MC STERN CiA, LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en délares)

Diciembre Diciemhre

Por los afos terminadaos en, Hotas 31,2013 31, 2012
Ingresos de actividades crdinarias 125) 314.157 408,639
Ganancia hruta 314,157 408,639
Otros ingresos {26} 12,484 11,469
Gastos:
Gastcs administrativos (17) 284,935 385,923
Gastos de venta {28) 26,753 13,332
Gastos financieros (#9) 13,309 o287
Otros gastos (30) 1,208 25,708
326, 215 415, 944

Ganancia del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 426 14, 164
Participacion a trabajadores 64 2,125
i j antes de provision para

Gaparu:m del ejercicio p 5 P
impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias : ;
impuesto a las ganancias comriente {18) 1,50{ :!,Egg
=fecls de impuestos diferidos {19} (8,618 :

{5.814) 9.6C7

Ganancia neta del ejercicio de operaciones Contmuas L 10

Otros resultado integral:

Partidas que no sc elasificaran al resultado del perinda : -
Resultado integral total del aio f\ 6,176 0 2,132
o [
757 = LV
Adriana del Agelo Naran]o Astudilln Tafia Crst/maCaftn
~Gerente General Contador 'General

Nimerd de registro 26417

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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MC STERN CiA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efective por las actividades de operacian:

Ffeclivo recibido de clientes 234,481 323,517

Efectivo pagatlo a proveedares, empleados v otros {233,909) {385,947 ]

Impuesto a las ganancias {22,721} (13.764)

Gastos financieros {13,305) {981)

Otros, netn 11,412 (18,3B<)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn {54,040 (95,554}
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Fago por compra de propledades, planta y equipo {2,491) {1,607)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 7,491} (1,607)
Flujos de efectivo par |as actividades de financiamiento:

Efectiva recibido por préstameos con instituciones finencisras a

largo plezo 10,564 457

Efectivo payedo por anticipo clientes . 15,498

Efectivo recibide por prestamos largo plazo 14,322 0,366

Efectivo recib/de {cagado) por ebligacioncs con companias

relacionadas 29,193 it RB4)
Efecivo recibidu por disminucidn de activos fingncleros no
correates 5,840 -

Cfectivo pagado por aportes para futura capitzlizacion = {10,866 )
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 9 919 18,571
{Adments! disminucidn neto de efectiva 3,382 {78.590]
Efective
Al iricio del a%o 8,536 B 126
Al final del afo 12,918 9,534

s '-l_u' |"" oy op
o7 Z \Ll WU
Adriana‘del Roeto Naranjo Astudilla Marlh ﬂr‘isSin aCajlan
-Gerente General Contador General

Mimera'de registro 26417

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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MC STERN CiA. LTDA.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dalares)

Diciembre  Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2012 i1, 2012

Resultada inteeral total 6,176 2,432

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectiva
neto utilizado en actividades de operacion:

Pravisidn para documentos y cuentas Incobrab.es . (191}
Depreciacian 4. 8331 8,084
Efecio de Impuesto diferido {8, 618) 1,507
Bajas por beneficios a trabajadores 3 {75
Provision participacion trabajadores G4 2,125
Provisidn ‘mpuesto = las ganancias 2,804 &,100
Ajuste de instrumentos financieros activo no corrien e 11,748 £
Provision para jubilacidn patroral y desahucio 361 2,334
Intereses imolicitos {5,396) (5,644
Cambics en activos y pasivos operativos:
Documentas ¥ cuentas por cobrar cllentes no relac’onados 27,903 (B8,99%)
otras cuentas por cobrar 576 18,395
Servicios y otros pagos anticipades 7,003 [1,935)
Activos por impuestos corrientes 17,040 6,286
Cuentas y documentos por pagar a4 [21,83%)
Otras oblizgaciones corrientes {1,182} [5,458)
Participacitn a trabajadores {2,125) [7,914)
Impuesio & las ganancias (22,722) (13,764
Pasivos diferidos (87,579} y
Anticipas de clientes {4,696) 3,878
Utros pasives carrientes - {234}
Efectivo neto utilizade en actividades de operacidn {54,046) [95,554]
e )

2 }"‘“"/:"‘ v \I. .ll; L:QLLLU& L—

Adrlana dél Rocio Maranjo Astudillo aria Chislma Cajizo
__-Gerente General ontador General
: Humero de registro 26417

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a |os estadas financieros.
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MC STERN CiA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
e e e e e e e
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

= Nomhbre de la entidad:
MC Stern Cia. Ltda.

= RUC de la entidad:
1791253167001.

= Domicilio de la entidad:
Av, Amazonas N21-252 y Carrior.

= Forma le e [a entidad:
Sociccad Anonima.

s Pais de incarporacion:
Ecuador.

¢ Descripcion:

La Compadfia MC Stern Cia. Ltda., fue constituida el 27 de julio de 1993, en el cantdn
Quilp. Su objetivo princinal es la prestacion de servicios orofesionales en maleria de
gestion, asesoramiento y consultoria empresarial.

s Estructura organizacional y socictaria:

MC Stern Cia. Ltda., cuenta con personeria juridica, patrimonico y autonomia
administraliva y operativa propia.

+ Representante legal,

Adriana del Rocio Naranjo Astudillo, representa a la Compafiia, esta encargada de
dirigir ¥y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la
Compariz y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el
cuidade de los bienes y fondes de la Comoania, suscribir y firmar a nombre de la
Compaiiia todas las escrituras plbiicas e instrumentos privados en los gque consten
actos y contratos que celebre la compania; entre olros.

= lineas de servicios:

-~ Gobernabilidad:
Dentro de gobernabilidad se prestan dos servicios: Gobierno Familiar y Gobierno
Corporative, el primera va dirigide a familias empresariales que desean que sus
negocios perduren en el tiempo y que no se vean afeclados por problemas
familiares. El segundo va dirigido a todo tipo de empresas o entidades publicas,
privadas, que desean porer en practica un conjunto de lineamizntos gue
gobiernan las relaciones entre sus participantes. ;




MC STERN CiA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

— Apoyo Forense en Litigios:
Corresponde al servicio de calculo de dafio emergente y lucro cesante dentro de
un litigio y cuando el trabajo lo amerila se realizan investigaciones de Fraude
con enfoque financiera.

— Finanzas Carporativas:
Corresporde a los servicios de Valoracién de empresas e intangibles, estudios de
factibilidad y elnboracion de planes de negocios.

— Avalios;
Este servicio considera la valoracion de blenes muebles e inmuebles, asi como
también la inspeccion técnicz de bicnes y el servicio especializado de toma fisica
de invertarios.

— Gestion Organizacional:
Dentro de este servicio se ercuentran los servicios de evaluacién y blsqueda
ejecutiva, dlagnbstico y transformacifn o~ganizacional y el levantamiento ¥
mejora de procesos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcian de las principales aolitices contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los Estacos Financieros de MC Sltern Cia. Ltda., han sido preparadns de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informac'én Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accountirg Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de cdiciembre del
2013 y 2012, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Infarmacian Financiera (MIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables, En la Nota 4, se revelan las areas que
implican un mayor grace de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consclidados.

La Administracion declara que las Normas Intermacionales ce Infcrmacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en |2 preparzcion
de los presentes estados financieros,

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Las sipuientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estades financiercs:

10



MC STERN CIA, LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2. Pranunciamientos contables con aplicacion efecliva a partir del 1 de enero de
2013:

Fecha de aplicacicn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a MIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de eslzdos financieros
Emitida en junio de 2011. La principal mocificacion de esta 01 de Julin de 2012
enmienda requiere cue los items de los Otros Resultados
Integrales se clasifiguen y agrupen evaluando si seran
rotencialmente reclasificados a resultades en periodos
postericres.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: \nfarmacion a Revelar 01 de Enero de 2013
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mcjorar las
revelaciones actuales de compensacidn dc activos y pasivos
financieros, con la finalidad ce aumentar la converzencia
entre IFRS y USGAAFP. Estas revelaciones se centran en
infermacion cuantitativa sobre los instrumentas financieros
reconocidos que se compensan en el Estedo de Situacitn

Financiera,
e e e e e T R e e e e R |

Fecha de aclicacior
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de Z011, reemplaza a NIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
solu a estados financieros separados, dado que los aspectos
vinculados con la definicién de control v consolidacian
fueron removidos ¢ ircluidos en la NIIF 10. 5u adopcion
anticipada es permitida en conjunte con las NIIF 10,

NIIF 10 - Estados financierns consolidados 01 de Enero de 2013

Emitifda en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propésito especial” v (a
orientacién sobre =l control v la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametres para la definicion de
control, asi como los principios para la preparacion de
estacos financiercs consolidados.

i &




MC STERN CIA. LTDA.

Politicas Caontables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha ce aplicacion
obligatoria cn
ejercicios iniciados a
Mormas partir de

NIIF 11 - Acuedo conjuntns 01 de Enerc de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza & NC 31
“Barticipaciones cn negocias canjuntos™ y SIC 13 “Entidades
controladas conjuntamente”. Provee informacion mas
reglista para los acuerdes conjuntos enfocandose en
derechos y obligaciones que surgen de la esencia de los
acuerdos, mas que su forma legal. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion del concepto de
activos controlados conjuntamente y la posibilidad de
consclidacion proporcional de entidades bajo control
coniunto,

NIIF 12 - Informacior a revelar sobre participaciones en otras 01 de Encro de 2013

entidades

Emitida en mayz de 2011, redne en una sola normz todos
los  reguerimientns  de revelacionss en los  estados
financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades, sean calificadas como subsidiarias, asociadas u
operaciores conjuntas. Aplica para aquellas entidades que
poseen inversioncs en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociadas.

NIF 13 - Medicidn de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitide en mayo de 2011, reine en una sola norma los
mecanismos a utilizar en |a medicion del valor razonable de
activos v pasivos, asi come de sus revelaciones, e incorpora
nueves conceptos v aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficias a los empleados 01 de Enero d= 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 10 (1998), Esta
norma revisada modifica el reconocimiento y medicion de
los gastos por plares de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. En esta modificacion se elimina el
“Método del corredar™ o “Banda de Fluctuacibn” v requiere
que .as fluctuaciones actuariales del periodo se reconnzcan
con efecto a Otros Resultados Integrales. Adicionalmente,
incliye madificaciones a las revelaciones de todos los

beneficios de los empleadns.
e e e T L o o e e e e ST
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MC STERN CiA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion

cbligatoria en
ejercicios iniciadas a
partir de
Mejoras emitidas er mayo de 2012
NIC 1 - Presentacion de estacos financieros, (1 de Enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacion comparativa
cuando la entidad presenta una 3rz columna cn el Estado
de Sltuacion Financiera.
NIC 16 - Propiedades, planta y equipos. 01 de Enero de 2013
Aclara que los repuestos y el equipamiento de servicio
seran clasificados como “Propiedades, planta y equipos”
mas que inventaring, cuanda cumpla con las definiciones
de “Propiedades, planLa y equipas”.
NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de Enero ce 2013
Aclara el ftralamiento del impueste a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de transaccian,
NIC 34 - Inforracion Financiera Intermedia 01 de Enero de 2013

Aclara los requerimientos de exposicion de activos v
pasivos par segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos recuerimientos aplicables a los estados
financieros anuales.

Enmicndas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, MIIF 01 de Enero de 2013
11: Acuerdos Conjuntos y MNIF 12: Revelaciones de '
participaciones en otras entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
trans'lorias para MIF 10, indicando gue €5 necesario
oplicarla el primer dia del periodo anual en la gue se

adopta la norma.
- —————— - e = e e e ————— ]

Lz aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significatives en los montos reportados en estos estacos financiercs
de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013.

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2014:

13



MC STERN CiA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
e — e e e e e —————— ]

Fecha de aplicacion
obligatoriz en
ejercicios ‘niciados
Enmiendas a MIIF a partir de

MIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion (1 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de actives y pasivos financieros en el Estado
de Situacién Financiera. Especificamente, indica gue el
derechs de compensacién debe cstar disponible a la fecha
del estado financiero ¥ no depender de un acontecimiento
futuro. Indica también gue debe ser Juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal
del negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quisbra, Su adopcidn anticipada esté
permitida.

MNIC 27 - Estados Financierns Separados y NIIF 10: Estados M de Enero de 2014
Financiercs Censolidados v MIIF 12) Informacion 2 revelar
sobre participaciones en otras entidades, emitida en
octubre ce 2012,

Las mocificaciones incluyen la definicién de una entidad de
inversion e introducen una excepcién para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Esta modificacion reguiere gue una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios er resultados de acuerdo a la MIIF 9 ®lnstrumentos
financieres” en sus estados financieros corsolidados vy
separados. La modificaciér  también  introduce nuevos
requerimientos des informacion a revelar relativas a
entidades de inversidn en la NIIF 12 y en la NIC 27.

MIC 36 - Deterioro del valor de los Activas : 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Moedificz la ‘nformacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financicros
alireandolos con les requerimiertos de NIF 13. Requiere
gue se revele informacion adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razenable mencs los costos
de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuenlo utilizadas en las
mediciones del impeorte  recuperable  determinado
utilizando técnicas del wvalor presente, Su adopcidn
anticipada csta permitida.
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Fecha de aplicacian
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 3§ - InsLrumentos Financieros: Reconacimiento y medicién 01 de enere de 2014
Emitida en junio 2013, Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacidn de derivados, para permitir
continuar con la cantabilidad de cooertura; esto con 2l fin
de evitar que novaciones gue son consecucnca de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. A tales
efectos incica que, las modificaciones no dardn lugar a la
expiracion o terminacién del instrumento de cobertura si:
{a) como consecuencia de leyes o regulaciones, las partes
en el instrumenlo de cebertura acuverdan quc una
cantraparte central, o una entidad (o entidades) actien
coma rontraparie a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contrapartc original; (b) otros cambios,
en su caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se
limitar a aguellos que son necssarios para llevar a cabo
dicha sustitucién dc la contraparte.

Estos cambios incluyen cambios on Ilos requisitos de
garantias contractusles, derechos de compensacion de
cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes.
Su adopcitn anticipada estd permitida.

MIC 19 “Beneficios a los emp.eados” 01 de Julio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica
a las contribuciones de los empleadns o kerceras partes en
los planes de beneficios definidos, El obijetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del ndmero de afos
de servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones
de los emrplcados que se calculan de zcuerdo con un
porcentaje fijo del salario.
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Fecha de aplicacion
ahligztoria en
ejercicios inicizdos a
Marmas partir de

MIIF 9 - Instrumentos financieres 01 de enero de 2015
Emitida en ciciembre de 2009, modifica la clasificacion vy
medicidn de activos financieros. Establece dos categorias
de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos
los instrumentos de palrimonioc socn medidos a wvalor
razonahle, Un instrumento de deudz se mide a costo
amortizado solo si la enlidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuzles y los flujos de efectivo
representzn capital e intereses. Posteriorments esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Para los
pasivos la norma mantiene la mayor parte ce las requisitas
de la NIC 39, Estos incluyen la contabilfzacton & costo
amortizado para la mavaria de los pasivos financierns, con
la bifurcacion de derivados implicitos. El principal cambio
es que, en los casns en que se toma la opeién del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte del cambio
de valor razonaole atribuibles a cambios en el riesgo de
credile propio de la entidad es reconncida en Otros
Resultados Integrales en lugar de resultados, a menas gue
esto cree una asimetriz contable. 5. adopcion anticipada
es permitida.

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen
como elemento principal una revision sustancial de la
rontabilidad de coberturas para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgos en lns
estados financieros. Asimismo, v aunque no relacionado
con la contabilidad de coherturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales
los cambios er el valer razonable atribuibles a cambios en
ol riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivus
financieros que se designan bajo la opcion del valor
razonable}. Dicha medificacion puede aplicarse sin tener

gue adoptar el resto de la NIIF 9.
_— e e e ———
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Fecha de aplicacion
obligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejerciclos iniciados 2
Financiera (2012), emitidas en diciembre 20132 _partir de
MIIF 2 “Pagos basados en accionss” - 01 de julio de 2014

Aclara las definiciones de: *“Condiciones para la
consclidacién (o frrevocabilidad) de la concesion™
{vesting conditions) y “Conciciones de mercada" imarket
conditions) ¥ se definen separadamente las “Condiciones
de rendimiertn” (performance canditions) ¥ “Condiciones
de servicio” (service conditions). Esta enmienda debera
ser aplicaca prospectivamente para las transacciones con
pages basados en acciones para las cuales la fecha de
concesién sea e, 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negacios’ 01 de julio de 2014

Aclara gue lz obligacion de pagar una contraprestacion
cantingente gue cumple con la definicidn de instrumento
financiero se clasifica camo pasive financiern a como
patrimonia, sobre la base de las definiciones de la NIC
32, "Instrumentos financieros: Presentacion’,
Adicicnzlmente, aclara gque Lloda contraprestacion
contingente ro participativa (non cquity),

Tanto finarcicra como no financiera, se mide por su valor
razonable en cada fecha de presentacion, con los
cambios en el valor razonable reconocidos en resultados,
Consecuertemente, también se hacen cambios a la NIIF
9, la NIC 37 y la MIC 39. La modificacién es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adguisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcién anticipada estd permitida siempre
y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la MIIF 9 y N.C 37 emilidas también como
parte del plan de mejoras 2012,

NIIF B “Segmentos de operacion™ 01 de julio de 2014

Incluye el requisilo de revelacion de los juicios hechos
por la administracion en la agregacion de los segmentos
aperativos, Esto incluye una descripcion de los segmentos
que han sido agregados y los indicadores econdmicos que
han sido evaluados en la determinacion de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas
economicas similares.
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Fecha de aplicacion
obligatoria cn
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados 2
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de

Adiciona'mente, requiere una conciliacion de los activos
del cegmento con los activos de la entidad, cuanda se
reportan los aclivos por segmento. Su  adopcion
anticipada estd permitida.

NIIF 13 "Medician del valor razorable" 01 de julio de 20714
Los pArrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueran eliminados. Esto generd una duda acerca de s las
entidades va no tenian la cepacidad de medir las cuentas
por cobrar v por pagar a corto plazo por los importes
nominales sf el efecto de no actualizar no era
significativo. E! I1ASE nha modificado la base de las
conclusiones de la MIIF 13 para aclarar que ro tenia la
intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo a los imporles
nominales en tales casos.

MIC 16, "Propicdades, planta y equipo®, ¥ NIC 38, "Actives 01 de julio de 2014
intangibles®
Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacian acumulada cuando la entidad uotiliza el
madeio de revaluacion.
En estos casos, el valar en libros del active se actualiza al
importe revaluade v la division de tal revalarizacion
entre el valor bruto en libros y la depreciacion
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o
bien se actua.za el importe bruto en likros de una
manera consistente con la revalorizacion del valor en
libros y la depreciacion acumulada se a2justa para igualar
la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
ceterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
gliminada contra el importe en libros bruto del active. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculadz, a una entidad que
presta servicios de persanal clave de direccion a la
entidad que informa o a la malriz de |a entidad que
informa (“la entidad gestora™).
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Fecha de aplicacion
obligaloria en
Mejoras a Las Normas Internacionales de Informacién cjercicios iniciados a
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 70113 partir de

La entidad que reporta no esti obligada a revelar la
compensaclén pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora,
pero esta obligada a revelar los importes imputados a la
entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su

adopcion anticipada esta permitida.
e e a e e e ————— |

Fecha de aplicacion

obligatoria en

Mejoras a las Normas Internacicnales de Informacifin gjercicins iviciadas a
Financiera (2013}, emilidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopcicén por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacidn Financiera"

Aclara que cuandoc una nueva version de una norma aun

no cs de aplicacion obligataria, pero esta disponible para

la adopcion anticipada, un adoplanle de IFRS par primera

vez, puede optar por aplicar la version antigua o la

versian nueva de la norma, siempre y cuando aplique la

misma norma en todos los periodos presentados.

MIIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de ‘ulio de 201<
Aclara que |2 NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion
de la formacion de un acuerde conjunto bzjo NIIF 11.
Adicionalmente, zclara que sglo se aplica la exencion del
alcance er los estados firancizros del propio acuerdo
conjunto,

NIIF 13 “medic’on del valor razonable” 01 de julio de 2074

Aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad med'r el valer razonatle de un
grupo de activos ¥ pasivas financierns por su imparte
neto, aplica a tados los contratos (incluyendo conlratos
no financieros) dentro del a.cance de NIC 39 o NIIF 5. Una
entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva cesde el comicnzo del primer periodo anual
en que se aplique la NIIF 13,
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Fecha de aplicacion
abligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Firancisra (2013), emitidas er diciembre 2013 partir de
MIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014

clara que la MIC 40 v la KIIF 3 no son mutuamente
exciuyentes. La NIC 40 proporciona uia guia para
distinguir entre propiecades de inversidn y propiedaces
ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion
financiera, también tiens que considerarse la guia de
aplicacian de NIIF 3 para determinar si 1A adquisicién de
una propiedad de inversion es o no una combinacion de
negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales
de propiedad de inversicn antes del 1 de julin de 2014, sl
y solo sf la informacion necesariz esta disponible para

aplicar la enmienda.
e e e RS e = = ]

Focha de aplicacion
ohligatoria cn
efercicios iniciadns a
Interpretacinnes partir de

CIMIIF 21: Gravamenes 01 de Enero de 2014
Emitida en maya de 2013, Define un gravamen como una
salica de recursos que incoraora beneficios econdmicos
que es impuesta por el Gobierno a las entidades de
acuerdo con la legislacion vigente.

Indica el Lratamiento contable para un pasivo para Dagar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC
37. Trate acerca de cuando se debe recorocer un pasivo
paor gravamenes Impuestos por una autoridad publica para
operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo
sea reconocico cuando se produzca el hecho generacor de
la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de ia obligacior puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopcion
anticipada es permitida.
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La Administracion de la Compafila estima que la adopcion de las normas,
enmiendzs e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo
en los estados financieros en el efercicio de su primera eplicacion. La Compania
no ha acdoptado tempranamente ninguna de estas normas al 31 de diciembre del
2013.

2.3. Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros vy en sus notas se valoran
utilizando la mcneda cel entorno econtmice princizal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional v de presentacion de la Compadia es el Délar de los Estados
Uridos de America,

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera Clasificade, los saldes se clasifican en funcion
de sus vercimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros y como no
carriente, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.

La Compafia considera comec cfectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estade de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
"Pasivos corrienles”,

Z.6. Activas financieros.

Los activos financierns son clasificados er las siguientes categorias: prestamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
definidn v valoriza 5us activos financleros de la siguiente forma:

» Prestamos y partidas por cobrar,-

Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados, no relacionados y oiras cuentas por cobrar.

Las cuentas oor cnbrar clientes relacionados y no relacionados son
reccnocidas Infctalmente al valor razonable y posteriormente @ su costo
amortizado considerandn costo financiero y/o deteriorc de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero (51 lo hubiere), la Compaiiia considera como tasa de
cescuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
similares caracteristicas al activo.

pJdOdUUUUBOOUOUUOUUDUBUUUTRDONU UL
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Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 a &0
dias plazo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicial v posteriorments a su
valor nominal y no cuentan con derivades implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Amrbos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que na sen cotizados en un mercado activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actives no
corrientes,

Deterioro de cuentas incobrables.-

Se establece una provisién para pérdidas por detericro de préstamaos y
partidas por cobrar cuando existe evidercia abjetiva de que la Compariia no
sera capas de cobrar lodos les importes gue se le adeudan de acuerde con
los términos originales de las cuentas a cobrar, El criterio que utiliza la
Compania para delsrminar si exisle evidencia objetiva de una pérdida par
deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= |ncumplimiento del cortrate, comc el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal; '

s FEs probable cue el prestatarioc entrara en la barcarrata u otras
rearganizaciones financieras;

= La desaparicion de un mercado aclivo para ese activo financiern debido a
dificultades financicras, o;

e |nformacior disponible gue indica gue hay una reduccion meditle en los
flujos de efectivo estimados do una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento imicial, aungue la reduccidn aln no se pueda
identificar con los activas financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida gue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce como gastas del perindo en el Estade de
Resultados Integral por Funcian.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados
del perfodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar,

En el caso de los activos financleros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libas del
active y el wvalor presente de los flujos futurcs de efectivo estimados
descontades a |3 tasa de ‘nterés originzal del active financiero.
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.7, Servicios y otros pagos anticipadas.

2.8,

1.9,

Corresponden principalmente a anticipos entregades a proveedores y terceros
para compra de bienes y servicios, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal ¥ no cuentan con cerivades implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Activos por impuestos corrientes,

Corrasponden principalmente a: anticipo de impuesto a la ganancias, crédito
tributario de IVA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes v ente de
control, las cuales, se encuentran valarizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de presentarlos por
separado,

Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrienles a no recuperar son
rexistradas como gasto en el estaco de resultados integrales por funcitn, en base
al analisis de recuperacitn o campensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta v eguipo a tado bien tangible adgquiride per la
Compafia para el giro ordinario del negocio v que a criterio de la Administracidn
de la Comparia cumpla con los requisitos necesarios para ser conlabilizado como
tal, el cual debe-a ser contralado acorde con |2 normativa contable vigente. '

Para que un bien sea catalozado como propiedades, planta v equipo debe cumplir
los siguientes roquisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los prodictos o para
propasitns administrativas.

» Se espera usar durante mas de un periodo. .

» Que sea probable para la Compania obtener futurcs beneficios economicos
derivados del bien.

» Que el costo del actlivo pueda medirse con fiabilidad.

» Que la compania mantenza el control de los mismos.

El costo Inicial de las propiecades, planta y equipe representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o pussta en marcha, asi como, los costos
posteriores generades por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de |2 ubicacin (si los hublere).
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El costo ce los elementos de las propiecades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos ind'rectcs no recuperables que recaigan scbre la adquisicion,
despuds de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

5. Todos los castos directamente azribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las coendiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsla
por la gerencia.

c. La estimacior inicial de los costos posteriores de desmantelamients y retiro
del clemento, asi como 13 rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento 6 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion de invertarios
durante tal periodo.

Los costos finarcicros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con |as caracteristicas de activas aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bisn v
posteriormente son recorocidas comao gasto del periode donde se incurrigron,

Las propiedades, planta y equipn se cantabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Mocelo del Costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de los vehiculos, maquinaria y equipos se
calculan comparando los ‘neresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos depreciacion acumulada v deterioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral por Funcion del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarss cuando esten disponibles para su uso y
continuaran cepreclandose hasta que sea dado ce baja contablemente, incluso si
durante dicha periodo el bien ha dejado ce ser utilizaco.

La vida util para las propiedades, planta y eguipo se han estimado como sigue:

Vida Otil Valor residual
Instalacinnes 10 afos Cero (%)
Equipos de computacion 3 anos Cero (%)
Equipa de oficina 10 afas Czro (")
Equipos de oficina 10 afos Cero (%)
Muebles y enseres 10 anos Cero ()

{(*] A criterio de la Administracién de la Compartia, estos actives se van a
mantener hasta el termino operutivo de los mismos y al no ser sujetos de

venta a terceros; el valor residupl o ser asignado o los activos es cero o
nulo.

24



MC STERN CiA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La depreciacién es recanocida en los resutados con base en el métnda de
depreciacion lineal sobre las vides Utiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, planta v equipo.

la vida Otil de los activas se revisa y ajusta (si cs necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma gyue se mantenga la vida 0Otil y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compania, no cxiste evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambienta. o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconccidos en los
estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por manten‘mienlo y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior 2 la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembelsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad ecoromica. Los
costos incurtidos durante el sroceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusién de la abra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus vehiculos,
maquinaria y equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un
active y cuando debe ser recanncids, o en su caso, revertird, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo & lo establecido en la NIC 36 “Deteriorn del Valor
de lns Activas” (Nota 2.10).

2.10. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalla periodicamente si exislen indicadores que alguna de sus
activas pudiese estar deteriorado de acuerda con la NIC 36 “Deteriaro del Valor de
los Activos™.

5i ex’sten tales indicadores se realiza una eslimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activa es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor on
uso, ¥ os determinado para un active Individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deleriorado ¥ es disminuido hasta alcanzar su monto recuperab.c. Al
evaluar el va.or en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una lasa de descuento antes de impuesto que ref.eja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinerc y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de ventz, se usa un medsle de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiples de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas per deterioro del valor de un active no financiero son reconocicas
€an cargo 2 resultados en las categorias de gastos asociados 2 la funcién dzl active
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso el deteriorn también es
reconocido con cargo a patrimenio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyende los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anual
respecto de i existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormerte podriz y3 no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicadnr, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada sclamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ult'ma vez gue se reconocid una péerdida por
deterio=n,

Si ese o5 el caso, ol valor en libros del activa os aumentads hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinada, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deteriorn del active en 2fios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abone a resultados a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion ¢ adquisicién de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo gue es necesario para
completar y preparar =l activo para el uso gue se pretende. Los costos por
intereses gonerados posteriormente al reconocimiento inicial del active son
contabilizacos como “gastos financieras” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Companiz no ha efectuado operaciones gue
havan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costa de adquisicidn de sus propiedades, planta y equipo.

Sin embargo, da existir camaras con financiamiento, es politica de la Compafia
incluir los costos par intereses coma parte del costo de adquisicion de agquellos
activos considerades come aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta
gue se encuentren dizponibles para su uso.
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente
al efectivo en lz fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
teérminos normzles de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo
y el total de los pagns se reconocera como intercses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
“Costos po- Préstamos”.

2,12, Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerclales incluyen aquellas obligaciones de page con
proveedares locales y del exteriar d= bienes y servicios adquirides en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar correspanden principalmente a oblizgaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: an:icipos a clientes, beneficios a
empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas par pagar comerciales y ctras cuertas por pagar corrlentes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducida y no cxiste diferencia material con su valor razonable y posteriorments a
su costo amortizado considerandn coste financiero v deteriorn de valor [si los
hublere).

2.13. Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se recanocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en
lz transaccidn. Postesiarmente, se valorizan 2 su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos [retos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconccc en cl estado de resultados
duran:e el periodo de vigercia de la deuda de acuerdo con el metodo de la tasa
de interes efectiva.

2.14, Baja de activos y pasivos financleros.

s Activos financieros.

Un activa financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active
financiero o una parte de un grupo de activos financieras similares) es daco
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminads; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de sagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo ur acuerdo
de traspaso; ¥
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c. La Compafia ha trarsferido sustancizlmente todas los riesgos v beneficios
del active o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha trznsferido su control.

« Pasivos financieros,

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacior de pago se termina,
se cancela 0 vence. Cuandn un pasivo financiero ex'stente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condicicnes significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplaza o
modificacion se trata como una baja del pasivo originel v el reconocimiento
de un nuevo zasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.15. Provisiones,

La Compariia ronsidera gue las provisiones se reconocen cuando:

= La Compafia tiene una cbligacion futura, ya sca legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

* 55 probable que vaya a ser necesaria una salida de recursns para liguidar la
obligacion;

» El importe se ha estimado de forma fiaale.

Las pravisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniende en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados Tinzncierns.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Companiz al 37 de
diciembre de 2012 v 2012;

s Beneficios a empleados corrientes
» Honorarios por pagar terceros

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacion se determina consideranda el tipo
de obligaciones comc un todo. Se reconoce una provision inclusc si la probabilidad
de que un flujo de salida con respecto 2 cualguier partida incluida en la misma
clase de obligacicnes pusde ser paquefa.

2.16. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficics a empleades tost empleo coma la jubilacion patronal
desahucio, sor reconocidos aplicando el método de la unidag de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se considerar ciertos
paramelros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
inerementos salariales futuros determinados sabre la base de calculos actuariales,

8
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Las tasas de descuento se determinan por referencia & curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el pe-ito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compafia. Los campios en dichas provis‘ones se reconocen en el Estado de
Resultacos en el periada en gue ocurren.

Al final de cada periado, la Compania revela las suposiciones actuzriales utilizadas
por su perito acluario, adicionando al 31 de diciemrbre de 2013 =l analisis de
sensibilidac relacionado con la forma en que la obligacion por beneficios definidos
hahria sido afectada por los cambfos en la suposicidn actuarial relevante que era
razonablemente posible cn esa fecha.

El costo del servicio aresente o pasados, costo financiern, ganancias y cérdidas
actuariales en ¢l momento de la liquidacion del pasive son reccnocidas en el
Estadn de Resultados Integral por Funcidn como un gasto del periodo que se
oeneran, asi mismo, se encuentran reveladas v presentadas en forma separada en
su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas meciciones del pasive (aclivo) por beneficios cefinidos neto par
concepto de genancias y pérdidas actuariales no liquidedas, rendimientos de los
activos del plan v los cambios en el techn del activa para cada plan de beneficlos
definidas sen recanocidos y presentados camo “Partidas que ro se reclasificardn al
resultado del perfodo” en Otros Resultados Integrales.

La Compaiiia aplica esle Lratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de encro de 2013 en funcitn a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y pest empleo son estimados
por un peritn independiente, inscrito vy calificados en la Superintencencia de
Companias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impussta a las
vanancias corrientes v mas la variacion de los activos v pasivos por impuestos
diferidos, las tasas de ‘mpuesto a las ganancias para los afos 2013 y 2012
ascienden a 22% y 23%, respactivamente.

El gastn por impuesto a las ganarcias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposicionss legales y Lributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
gl monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades {ributarias, Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos impartes son
las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.
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La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de ias diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contabie se revisan los impuestos registrados tanto actives como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentcs, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultada del citado
analisis.

2.18. Capital social.

Las acciones ordinarias se reglstran a su valer nominal v se clasifican como
patrimonio neto.

2.19,Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efective por parte de los accionistas de la
Compziia.

2.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable ce la
contraprestacion cobrads o por cobrar de los servicios entregados a terceros er el
curso ordinario de las actividades de la Compaiiiz. Los inaresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devolucianes, rebajas y descuentos, siempre ¥
cuandc cumplar todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Lz Compania ha transferido al comprador los riespos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedades de los bienes;

b. La Campania no conserva para si ninguna implicacion en la gestian corriente
de lus bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con lz propiecad, ri
retiene el control efectivo sobre los mismos;

€. Sea probable que |la Compafia reciba los beneficios ecordmicos asnciados con
la transaccion; v,

d. El importe ce los ingresos ordinarios y sus costos puedarn medirse con
fiabilidad,;

No se considera que sea posible valarar el importe de los ingresns con fiabilidad
hasta que no se han resuelts todas las contingencias relacionadas con la venta,

Los irgresos por actividades ordinarias incluyen los siguientes servicios:

- Gobernabilidad
Apoyo Forense en Litigios
- Finanzas Corporativas
- Avaluos
- Gestién Organizacional
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2,21. Gastos de administracion ventas y otros gastos financleros.

Las gastos de administracién y otros corresponden a: remuneraciones del persanal,
pagc de servicios bésicns, publicidad, depreciaciéon de propiedades, planta v
equipo, beneficios a empleados, transporte, asi como, de atros gastos generales
asociados a la actividad administrativa v de ventas de la Corpaniz.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados que
sah registrados bajo el método del devengado v provienen ce las obligaciones
contraidas con terceros,

2.22, Segmentos aperacionales,

Los sesmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esté disponible y
es evaluada permarentemente por el organo principal de Aoministracion, gquien
toma las decisones sobre la asigracion de los recursos y evaluacién del
desempena.

2,23, Medio ambiente,

La aclividad de la Compania no se encuentra dentrc de las gue pucieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros nc liene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimierto de ordenanzas muricipales u otros organismos fiscalizadores.

2.24, Estado de Flujos de Efectivo,

Bzjo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todas aquellos
flujos dz efectivo relacionados con el giro del negacio, incluyendo aderras los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujas que
no estan dcfinidos como de inversion o financiamiento. Es necesaric mencionar
gue el corceplo operacional utilizado en este estado, es mas amplioc que el
considerado en el Estzdn de Resultadcs Integral.

2.25, Reclasificaciones,
No han existido ajustes ni reclasificaciones significativas al 31 de diciembre del

2012 que tenga cambios en la comparabilidac con los estados financieros
presentados al 31 de diciembre del 2013
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

3.1. Factores de riesgo.

La Administrativa “inanciera, es la responsable de monitorear constantementa los
factores de riesgo mas relavantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaliacion continua, lz empresa administra una scric de procedimientos y
politicas desarrollados para disminuir su exposicién al riesga.

3.2, Riesgos propios y especificos.

= Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta y
equipo. :

La Compania estd expuesta 2 un riesgo bajo, pese a contar con activos
importanles, esto se debe a que tlene sus propiedaces, planta ¥ equipo
asegurados contra todo tipo de siniestrrs, lo cual, atenta y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir aloGn tipo de siniestro tales cormo
roba, incendio, entre otros.

» Riesgo de tipo de cambio,
La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesge, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Eslados Unidos de Ameérica
fmoneda funcional),
3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.

+ Riesgo de interss.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las r:}peraclonels
financieras han sido realizadas a una tasa de interes fija, la cuzl exime a la
compania de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interes.

= Riesgo de inflacion.

El ricsgo de inf.acion proviere del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuardo con &l no sc puede comprar la misma cantidad de inventarios
gue anteriormente se compraba.

De acue~do al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio
se detalla 2 cantinuacidn:

o« A0 2013 2.70%
« Ano 2012 4.16%
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e Riesgo de precio de praducto.

MC Stern Ciz. Ltda. no s= ve expuesta a riesgos, debido a que la probabilidar
de ocurrencia de cue los competidores varien los precios de los servicios para
capturar mercado ©s nula por que se determinan mediante las cotizaciones
internacionales del mercado reflejado en los Platts semanales.

# Riesgo de costos de factores.

La compafiiia se ve expuesta a un -iesgo bajo, esto s= debe a que lcs costos de
los derivados de los hidrocarburos para el sectar navieros internacional que es
el mayor rubro de wventas se lo determinag en hase a Ins  precios
internacicnales, los cuales al momento de sufrir almuna wvariacién son
transfericos adtormaticamente a los precios de venta segun la practica
comercial de este segmento.

4.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usades son continuaments eva.uados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de
evertos futuros que se consideran razanables de acuerdo a las circunstancias,

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las sstimaciones
contzbles resultantes, por definicién, muJay pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
cantinuacinn:

4.1, Vidas Utiles y deterioro de activos.

La Admiristracion es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea
considerando les criterios técnicos de funcionarics externos o internos de la
Compania, tomando en estos casos como referencias las vidas (tiles definidas en
las politicas corporativas.

Adicicnalmerte, de acuerda a lo dispuesta por la MIC 36, la Comparia evaliia al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe zlglin indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay oérdida de
deteriaro en el valor de los activos,

4,2, Otras estimaciones.

La Compania ha utilizade estimaciones para valorar y registrar algunas de los
- aclivos, pasivos, ingresos, sastos ¥ compromises. Basicamente es:as estimaciores
sc refieren a:
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La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos.

La vida util de Los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinadas activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser regueridas, el valor
de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

- s ® @

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desemnbolsos que serd necesario pagar por la correspondicnte obligacién, tomando
en considcracion toda la informacion d'sponible a la feche del penodo, incluyendo
la opirion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Cn cualquier casn, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el

futuro cblicuen a modificarlas en los proximns ejercicios, lo gue se realizaria de
formz prospectiva,
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EFECTIVO.

Ur resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2012
Bancos (1) 12,668 9,206
Cajas chicas (2) 250 250
12,918 8,536

i1} Los saldos que componen la cuenta bancos lecales son los siyuientes:
Diciembre  Dicizmare
31, 2013 3, 2012
Banco Pichincha C.A. 10,682 1,581
Banco Internacional 1,698 .
Banrcn ce la Produccion S.A. 223 25
Banzo del Austro 65 330
Warhovia Securities 5 7,350
12,668 9,186

(2} Los salcos gque componen la cuenta cajas chicas son los siguientes:

Diciembre  Diciemare
31, 2013 31, 2012
Guayaguil 150 150
Quiko 100 100
250 250

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen ce esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Locales {1 096,415 124,318
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{1} Los vencimientos ce esta cuenta fueron como sigue:

Diciembre  Diciemore
3, 2013 31, 20n2

Mo vencidos:

Entre Oy 90 dias 96,415 124,318

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a cuentas por cobrar originadas por
préstames a empleados y funcionarios de |la Compania.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Anticinos a proveedares . 397
Otros anticipos entregacos 6,144 12,730
f,144 13,147

ACTIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen ce esta cuenta, fus coma sigue:;

Diciesmbre  Diciembre
31, 2073 31, 2012

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) (Nota 18) 19,918 19,956
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 5,926 <, 587
75,842 24 543
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
3, 2013 31, 2012

Propiedades, planta vy equipo, neto

Equipo de oficina 2,122 2,639
Equipn de compulacion 1,515 2,164
Muebles y enseres 77 an
Instalaciones . 1,022
4 354 f,695
Propiedades, planta v equipo, costo
Instalaciones 35,519 35,579
Equipc de computacion 16,334 13,843
Equipa de oficina 5,156 5,156
Muesbles y enseres 1,537 1,537
58,546 56,055
Propiedades, planta y equipo - depreciacién y deterioro
Instalaciones {35,519) {314,457)
Equipo de computacian {14,819) {11,679)
Equipo de oficira (3,034) {2,517)
Mus=bles y enscres (820) (666)
{54,192) {49,359)
e T L P TR ]
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El moy'miento de Propiedades, planta y equipo es como sigue:

Equipo Muebles y Equino de
Concepto de cficina Instalaciones  enseres computacln Total
Diciembre 31, 2013
Salda inicial 2,629 1,027 B71 2,164 6,696
Adiciones - - - 2,491 2,491
Gasto depreciacion {517) (1,022) (154) (3,140} {4,833)
Saldo final 2,122 17 1,515 4,354
Diciembre 31, 2012
Saldo inicial 1,414 3,083 1,024 7,652 13,173
Adiciones 1,607 - - - 1.607
Gasto depreciacion (382) (2,061) (153) (5,488) (8,084)
Salde final 2,639 1,022 a7 2,164 £,696
ACTIVOS FINANCICROS NO CORRIENTES.
Un resumen dc esta cuenta, fue como sigue!
Diciembre Diciembre
3, 2013 31, 2012
Préstamas a Soclos (1} 80,128 84,480
Jairol 77,936 77,937
BDO Qutsourcing de Panamé 22,903 272,903
Taxadvice 5.A. 13,415 19,422
Gerenfoque S.A, 168 -
154,550 206,742

{1) Correspcnde a los prestames a las socios a un plazo de 7 anos a una tasa efectiva
de 7.22% anual, con vencimiento en diciembre del 2(17.
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12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuedta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Locales (1) 63,971 63,207

(17 Un detalle de los vercimientos de esta cuenta fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

No vencidos:

Entre 0 y 90 dias 63,971 63,207
= __ 1 Gl

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemore
31, 2013 31, 2012

Por beneficios de ley a los empleados 1) 18,487 18,304
Con el [ESS 2} 2,335 2,624
Con la administracion tributaria (3) 831 2,907
Participacior trabajadores por pagar del ejercicio 64 2,125
Impuesto a las ganancias del periodo (Mota 18] - 1,579

21,717 27,536

{1} Un detalle otros benesficios de ley & los empleados, fue como siguc:

Diclembre Diciembre
31, 23 31, 2012

Bonificacion 4 B40 4,180
Socios por pagar 4,443 iz
Sueldos por pagar 3,604 B,352
Liguidacion per pagar personal 3,286 =
Décimo cuarto sueldo 1,003 1,428
Vacaciones aii 1,446

Décimo tercer suelco 489 %3
Fondos de reserva : 205

18,487 18,304
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{Z) Un detalle de otras obligaciones con el |ESS es como sigue:

Diciembre Din:iernbrle
31, 2013 31, 2012

Aparte patronal 1,171 1,348
Aporte personal S0z 1,045
Préstamos quirografarios 262 231

2,335 2,624

{3) Correspondec a obligac'ones mantenicas con el Servicio de Rentas Internas, por
concepto re retenciones en la fuenle por pagar, impucsto al valor agregado
generado, retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado, y otras
retcnciones de impuesto a las ganancias en relacion de dependencia.

14. ANTICIPD CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembee
31, 2013 3, 2012

Floralp - 4,446
Olros . 250
4, 696

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Bancao Internacional:
. Prestama al 7.01% de interes anual, con vencimiento en

marza de 2015, 25,343
Sobregiros bancarios - 457
{-) Porcidn corriente de |a obligacion a larga plaza 14,779 .
10,564
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Los vencimientos del pasivo largo plazo, son los siguientes:

Diciembre  Diciembre
Afos 31, 2013 31, 2012

2015 10,564

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacién patronal 1) 5,171 5,522
Otros beneficios no corrientes para las empleados iZ) 3,509 2,797
8,680 8,319

{1) El movimiento de la praovision jubilacion patronal, fue camo sigue:

Dicternbre Diciembre

31, 2013 31,2012

Saldo inicial 5,522 4,439
Costo laboral por servicios actuales 1,555 1,442
Coslo financiero M 60
Pérdida (ganancia) actuarial . 155
Reversion de ressrvas trabajadares sa.idos (2,107 (374}

Saldo final 5,11 E,522

(2) El movimiento de la proviston otros oencficios no corrientes para los empleados
{desahucio}, fue como sigue:

Diciembre Dic'embre
M, 2013 31, 2012

Saldo inicial 2,797 2,261
Costo laboral por servicios acluales 1,037 568
Costo financiero 137 24
Pérdida (ganarcia) actuarial . 83
Reversion de reservas trabajadores salidos {462) (141)

Salde final 3,509 2.797
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(3) Las hipatesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasz de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tatla de rotacion (promedio)
Viida lzboral promedio remanente
Tabla de mortalidad & invalidez

17. PASIVO DIFERIDO.

Un resumecn de esta cuenta, fue comao siglie:

Ingresos diferidos
Pasivo difcrido

(1)
(Nota 19}

{1}Un detalle de los ingresos diferidos fue como sigue:

Bdo Qutsourcing (Pznamé)

Bdo Outsaurcing (Panama)

Opzica los Andes Cia. Ltda,
Canelo

Otece.

Floralp 5.A.

Promperu

Juan Marcet Cia. Ltda.

Industrias Unizas Cia. Ltda.
Equipos y Predios Cia, Ltda.
Continental de Predios Copre 5.A.
Extraper S.A.

Danfelle Ellie

Ofiasa Oficinas y Acciones 5.A.
Constructora Rio Amarillo Cia. Ltda.

(Expresadas en daélares)

Diciembre  Diciemare
31, 2013 31, 2012
£, 00% 7.00%

£ 50% 4.5%

- 2.50%

B.6B% B.90%

- 6.1

Ciciembre
31, 2013

Th IESS 2002 T IESS 2002
B e

Diciembre
31, 2012

35,966

123,545
60

35,966

Diclembre
31, 2013

123,605

Diciembre
31, 2012

35,966

35,966
25,249
18,564
11,509
10,925
9,000
4,400
3,692
1,722
638
560
422
315
304
279

35,966

123,515
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La pravisién para el impuesto a las ganancias por los anos terminadas el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicadz en el Suplemento del Registro Oficial Ma. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuesto a la Renta de scciedades de un punto porcentual [1%) anuzl en
lz tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicia ccondmico
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa cel Impuesto a la Renta sobre =l monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valer de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maguinaria nueva o equipe nueve, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y tadn insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen direclamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejorer |3 productividad, generen  diversificacion productiva e
incrementen el emplec,

Cuando la reinversion sc destine a maquinaria nueva y equipo nueve, el activo debe
tener como fin el formar parte de su procese produclivo. Para el seclor agricola se
gntenderi como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora er la
oroductividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleoa en el
corto, meciano y largo plazo, sin gue sca necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

Zl beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soporlado en un informe emitide
por técnicos especializados en el sector, gque no tengan relacién laboral directa o
indirecta con |a empresa.

El valor de las ut'lidades reinvertidas deberd efectuarse con el corresponcients
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 ce diciembre del ejercicio impositive posterior a
agrel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion,
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introd.icidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento cel Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minima determinado en ¢l ejercicio respective no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado ¢ no es aulorizada su devoluciér por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitiva de Impuesto a la Renta sin derecho a
credito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podrd disponer lz devolucion del anticipo minimo 2 las
sociedades por un ejercicio economice cada trienio -se considerara coma el primer ano
el primer triemic al periade fiscal 2010- cuando por caso fortuita o fuerza maycr se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasive en el ejercicio
econcmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd preseatar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gque realice las
verificaciones que correspundan.

De acuerdn a lo dispuesto en el Art. 30 del Caciga Civil, fuerza mayor o casc fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
cl apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
plblico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinada en el ejercicio respectivo,
debera ser enntabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las astoridades fiscales desde su fecha de
constitucion,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la lesa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fuc come sigue:
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Diciembre  Diciembre
31, 2013 3, 212

Ganancia antes de provision para impuesto a |as

ganancias 362 12,039
Mas!

Gastos no deducibles 6,732 23177
Ganancia gravable 7,004 35,216
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23%
Impuesto a |as ganancias causado 1,561 8,100

Anticipo del impuesto a las ganancias del afio

{Impuesto minimo) 2,804 4 555
Impuesto a las ganancias del periodo 2,804 B,7C0
Retencicnes en la fuente del afia (42,722) [&,51%}
Saldo final por pagar {Nota 13) - 1,579

Saldo final por cobrar (Nota 9) {19,218)

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconacico el derecho a compensar los activos v pasivos por ‘mpuestos comientes y .os
imauestos diferidos se cifieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entrc las bases fiscal y tributaria, gue

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estacos financieros, fue
como sigue:
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Los saldos de los impuestos diferidos son |os siguientes:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permancnte Tlemporaria

Diciembre 31, 2013:

Documentos y cuentas por cob-ar 111,247 06,415 - 14,831
Activos financieros no corrientes 120,320 124,550 - 25,770
Ingresos diferidos - {35,966) - 15,966
Beneficios a lus empleados (5,712} (8,680} . 2,968

3245 8545 146,319 - 79,535

Diciembre 31, 2012:

Dozumentaos y cuentas por cobrar 139,150 124,318 - 14,831
Progiedades, planta y equipo 6,793 8,984 {1,930) (261)
Activos intangibles 3,21 - 2,358 B&6S
Activos financieros no corrientes £26,15% 206,742 10,417
Beneficios a los empleados - {8,319) 2,797 0,542

375,342 331,725 3,223 40,374

Los saldos de los impuestos diferidas son los siguientes:

D'ciemare  Diciembre
a1, 2013 11, 2012

Impuesto diferida por cabrar:

Documentos v cuentas por cobrar 3 263 3,263
Activios intargioles - 180
Activos financieros no corrientes 5,669 4,271
Ingresos diferidos 7,913 .
Beneficios a empleados 653 1,215

17,498 8,940

Impuesto diferido por pagar:
Fropiedaces, planta y equipo . 60

Impuesto diferido neto:

Impuesto diferida por cobrar 17,498 B,940
Impuesto diferida por pagar - (60)
17,498 8,880
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El mevimiento del impuesto diferido por los 2nos terminadas el 31 de diciembre de 2013
y 2012, 25 comn sigue;

Saldo Reconecido Saldo
Infcial  =n resultados final
Diciembre 31, 2013 _
Documentas y cuentas por coarar 3,263 . 31,263
Propiedades, planta y equipo (60) 6u -
Activos intangibles 190 {150) -
Activos lMnancieros ro corrientes 4,272 1,397 3,669
Ingresos difcricos . 7,43 7,913
Beneficios a empleados 1,215 {562} 653
8,880 8,618 17,498
=== = e
Diciembre 31, 2012
Documentos y cuentas por cobrar R,637 (5,374} 3,263
Propiedades, planta y equipo 116 {176) (E0)
Activas intangibles Aa13 (421 190
Activas financieros no corrisntes - 42712 4,272
Benelicios a empleados 1,021 194 1,215
10,387 {1,507} 8,880

Los gastos (ingresos) por impuesltos diferidos e impuesto a las ganancias por les anos
terminados al 31 de diciemare de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son atribuibles a lo
siguiente:

Dicierbhre  Diciernbre
31, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a la ganancias del ano:

Impuesto a la ganancias corrierte 2,804 8,100
Efecto par liberacion/constitucidn de impuesto diferido (8,618) {1,103)

Actualizacior tasa imposiliva de impuesto diferido afias
antcriores : (404)
{5,814} 9,607
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Conciliacion de |a tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesto a la ganancias del periodo 22.00% £3.00%

Efecto fisca. por partidas conciliatarias

Gastos no deducibles 45.45%% 40.84%
Difcrencia pagada Jor pago de anticipo minimo 0% 0%
Efecto NIIF 0% (3.21}%
Tasa d= impueslc a la ganancias del pericdo efectiva 67.45% 60.67%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes ce
compensacion, se recanocen en la medida en gue es probable la realizacion del
correspondiente bereficio fiscal a traves de beneficins fiscales futuros.

20, CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital social es de 1,731 y esta constituido por
100.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de ur dolar cada una.

21. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes de los accionistas de la Compafia entregadnos para futuros
aumentos de capital.

22, RESERWAS.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sza apropiada como resarva legal, hasta gue esta alcance come minima el 50% d=l
capital suscrito ¥ pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepta en casa de liquidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
nerdidas futuras o para aumentar el capital.
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Esla cuenta esta conformada por:
Pérdi das.

Los estados financieras adjuntos tueron preparados considerando que la Compaiia Mc
Stern Cia. Ltda., continuara como un negocio en marcha y mantiens un déficit
acumulado de 28,691 en el 2013 ¥ 31,123 en el 2012, El futura de la Compania
deperdera de la habilidad de su Adminislracior para obtener fandos adicionales para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables.
Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste relacionado con la recuperacion y
c.asificacion de los montos de los activos vy pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Regimen TribLtario Internc y el Reglamento Gencral de Aplicacion del
Impucsto a la Renta permiten amortizar las peérdidas de ejercicics anteriores dentro de
los cinco ejercicios sisuientes, 2 aquel en gue se produje la pérdida, sicmpre guc su
valer moretario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Ganancia neta del ejercicio,

Regislra .as ganancias registradas al 31 de diclembre del 2013 v 2012 respectivamente.

Resultados por primera adopcion a las NIIF.

Les ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Infarmacién financiera “NIIF" que sc registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las *NIIF”, qus generaron un saldo zcreedor, sclo podr_ét ser
capitalizados en la parte oue exceda al valor ce las perdidas acuruladas y las ultimo
ejercicio economico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber perdidas; o
devaelto en el caso de liquidacion d= la compafiia. En el caso de registrar un saldo
deudor, éste podra ser absorbido por los resulladoes acumulados y por los del ultime
ejercicio econdmico concluide, si los hubiere,
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24, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacion se presentan los valo“es libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicia:

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Mo Pl
Cor-ierle Corriente Coriente Corrienle

Activos financieras medido al coste;
Efectva y eguivalentes de efective 12,914 - 0,534 3

Actives financleros medido al costo amertizado:

Cocumeantos y cuentas por cobrar clientes no

relacio~ados os 415 - 124,317 -
Activas financieros no corrientes . 104 550 . 206,742
Otres cusntos por cobrar 100 - 676 |
Total activos financieros 109,433 154,350 134,529 206,742
Paslvos financieros medidos al costo:
Cuentas y documentos por pagar (63,571) (63,207) -
CLentas por pagar diverses/relac anadas - (183,019} {153,824)
Anticipas de clientes . . (4,656} -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Obligaciones con instituciones financieras (14,779  {10,56<) {457
Tatal pasives financleros [F8,750) {*93,5R3) (68,3801 1153,826)
Instrumentos financieros, netos 30,683 967 66,159 5Z,916)
= = e i R i S2=]

Valor razonable de los instrumentns financiergs.

L2 administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieres reconocidos al costo amortizado en los estados financieres s aproximan a su
valor razorable,
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25, INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2013 31, 2012

Prestacicn de servicios {1} 314,155 408, 626
Otros ingresos de actividades ordinarias i 13

314,157 £08,639

(1} El cetalle de la cuenta prestacion de servicios, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012

Honorarios profesionales 314,155 408,626
T e e Y N T
26, OTROS INGRESOS.

Al 31 e diclembre de 2013 v 2012, incluye 12,484 v 11,469 por el reconocimiento de
intereses imphicitos generados en los préstamos a los socios.

27. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemare  Diciembre
A, 2m3 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 102,427 133,112
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 55,709 79,465
Aportes a la seguridad social 23,932 28,381
Arrendamiento operativo 20,339 13,782
Beneficios sociales e indemnizaciancs 15,891 11,765
Agua, erergia, luz, v telecomunicaciones 13,081 14,798
Gastos de viaje 11,434 23,200
Mantenimiento v reparacionss 8,858 9,038
Irpueslos, contribuciones y olros B,013 3,B3%
Depreciacicnes 4 8313 5,225
Gasto planes de bereficios a empl=ados 3,463 1,835
Suman y pasan... 267,984 324,120
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Suman y vienen...

Seguros y reaseguros (primas v ceslones)
Notarios y registradores de |a propiedad

Gastos de gestion [agasajos a accionistas, trabajadores v

clientes)
Amortizaciones
Gasto deterioro
Olros gastos

GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sucldos, salarios y demas remuneraciones
Promncion v publicidad

Gastos de viaje

Agua, cnergia, luz, v telecomuricaciones
OL-os gastos

GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos financieros
Gaszo interés
Gastos barcarios

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2M2
267,984 324,120

3,109 7,085
725 1,453

&7 235

- 3,148

2,855

13,030 27,027
284,935 365,323

Diciembre  Dicicmore

31, 2013 31, 2012

17,725 6,404
GEEB GE1
132

1EB 26
26,763 13,232

Ciciemmbre Diciembre

31, 2013 31, 2012

11,856 B4
799 -
654 897
13,309 931.
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30. OTROS GASTOS.
Un resumer de esta cuenta, fLe como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 11, 2012

Multas 730 71
Blsqueda de persona. 348 -
Gasto VA 130 2,041
Gastos no deducibles - 23,395

1,208 25,708

31, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Diciembre Diciembre
11, 2013 31, 2012

Cuentas por pagar diversas/relacionadas:

BDO Ecuador Cia. Ltda, 177,585 150,942
Gerenfoque S.A. 3,850 2,198
Taxadvice 5.A. 1,584 6B6
183,019 153,826

—_'

Estas tranmsacciones han sido efectuadas en cordiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

32. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compania nc
mantiene vigentes demardas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivo contingente.

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuadar es aplicable desde el
zfio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
gl 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta oricntada a regu.ar con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes rclacionadas, es decir deben respetar e.
Prircipio de Plera Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicadz en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de ab-il de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecia el
alcance y el contenido de presentzcion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacioradas ¥ del Informe Integral de Precios de T-ansferencia.
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En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registra Oficial Mo, 878 del 24 de enera de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monte acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD53,000,000 deben pressntar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; ¥ par un monto superiar a USD%6,030,000 deben presentar el
Infarme Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rontas ntermas por cualquier monto v tipo de
operacian o transaccian con partes relacionadas locales v/ o del exterior.

Se encuentran sxentos del Régimen de Precics de Transferencia los contribuyentes que.
i} Presenten un impueste causadn superior al 3% de les ingresos gravables; ii) Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o resimenes fiscales preferentes; y fii} No
mantengan suscrito con el estade contratos para la oxploracién vy explotacion de
recursos no renovailes. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no maycr a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Résimen Tributario Interno
sefala que Lns sujetes pasivos del Impuestn a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion arual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas cl Anecxe deo Operacianes con Partes
Relacionacas e Informe [ntegral de Precios de Trarsferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a
la Renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributariz con multa de hasta USDS15,000,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los mentos antes citados, por lo
tarto la Compania no esta obligaca a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precics de Transferencias.

SANCIONES,

34.1.De la Superintendencia de Compafiias.

Nn se han aplicadn sanciones a la Companfa MC Stern Cia. Ltda., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante
los ejercicios terminados el 31 de ciciembre de 2013 y 2012,

34,2.De etras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compania MC Stern Cia, Ltda., a
sus Directores o Administradores, emilidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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35.

Je.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisién de estos
eslados financieros (Mayo 30, 2014), no s¢ tiene conecimients de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significaliva los saldos o

interpretacion de los mismaes.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por la Acministracion con fecha 30 de mayo de 2074,




