HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Herrera Carvajal & Asociados Cia. Ltda. (la Compaiiia) es una Compania limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Mariano Aguilera E7-36 y La
Pradera. El principal negocio de la Compafiia es el desarrollo tecnoldgico y
comercializacion de software Administrativo - Financiero - Contable y de Recursos
Humanos (SAFI) para pequefias y medianas industrias.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 14 y 15
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
para Medianas y Pequefias empresas PYMES.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus subsidirarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Mobiliario y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mobiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento.



2.6

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los
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gue la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida
en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperara completamente a través de
la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la
propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compaiiia y
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la
Compaiiia se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea
consumir sustancialmente todos los beneficios econémicos generados
por las propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta.
Por lo tanto, los directores han determinado que la presunciéon de
“venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compania no ha reconocido impuesto diferido alguno
en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversion ya que la
Compafiia no esta sujeto a impuesto a las renta alguno sobre la venta
de las propiedades de inversion.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos



2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.7.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono al resultado del periodo en que se producen. El reconocmiento
de la ganacias y pérdidas actuariales se reflejan inmediatamente en la
utilidad o pérdida del periodo.

2.7.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un

gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.8.1

2.8.2

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar el periodo
sobre el que se informa;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido; v,



2.9

2.10

2.11

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de
produccion y gastos directos incurridos.

2.8.3 Ingresos por intereses - El ingreso por intereses es registrado sobre
una base de tiempor, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.11.2Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de
baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
0 cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
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inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

2.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.12.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.12.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.

2.13 Cambios en politicas contables

En mayo de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para
las PYMES, tras considerar la informacion recibida durante la revision integral
inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia,
una Norma nueva. Entre las principales modificaciones introducidas, podemos
mencionar lo siguiente:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y
Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidn
de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. la Compania no aplicado anticipadamente las modificaciones
de la reforma de la NIIF para Pymes.
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3.

No se estiman efectos importantes en la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente
a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Estimacion de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera de la siguiente manera:

31/12/16 31/12/15
Efectivo y bancos 199,884 131,329
Inversiones temporales 137,363 110,187
Total 337,247 241,516

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 60,797 66,060
Provision para cuentas dudosas (3,239) (3,239)
Subtotal 57,558 62,821
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 8,697 12,555

Otros 11,810 12,122
Total 78,065 87,498

La concentracion del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

MOBILIARIO Y EQUIPO

31/12/16 31/12/15
Costo 182,840 208,328
Depreciaciéon acumulada (156,419) (164,567)
Total 26,421 43,761
Clasificacion:
Vehiculos 21,745 33,447
Equipo de computacion 4,167 9,446
Equipo de oficina 509 868
Total 26,421 __ 43,761
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Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

Equipo de Equipo de

Vehiculos computacién oficina Total
Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2014 122,790 21,965 56,429 201,184
Adquisiciones - 6,613 531 7,144

Saldos al 31 de diciembre del 2015 122,790 28,578 56,960 208,328
Baja de activos - (630) (24,858) (25,488)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 122,790 27,948 32,102 182,840

Equipo de  Equipo de
Vehiculos computaciéon  oficina Total

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (76,025) (14,172) (55,649) (145,846)
Gasto por depreciacién (13,318) (4,961) (442) (18,721)

Saldos al 31 de diciembre del 2015  (89,343) (19,133)  (56,091) (164,567)

Baja de activos 24,858 24,858
Gasto por depreciacién (11,702) (4,648) (360) (16,710)

Saldos al 31 de diciembre del 2016  (101,045) (23,781) (31,593) (156,419)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 43,544 64,614
Anticipo de clientes 8,753 8,919
Total 52,297 73,533
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8.

IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del afo corriente

31/12/16

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado y

retenciones 3,985
Retenciones en la fuente 10,480
Total 14,465
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagary

retenciones 4,999
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 2,980
Total 7,979

31/12/15

5,375
7.444

12,819

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 29,409
Gastos no deducibles 7,683
Utilidad gravable 37,092
Impuesto a la renta causado 22% vy total (1) 8,160
Anticipo calculado (2) 4,611
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 8,160

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

31/12/15

16,772
3,773
20,545

4,519
_4,881

4,881

determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y

del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o

diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$4,611 (US$4,881 para el afio 2015); sin embargo, el impuesto
a la renta causado del afio es de US$8,160 (US$4,519 para el afio 2015).

Consecuentemente, la Compania registré en resultados US$8,160

equivalente al impuesto a la renta causado del afio (US$4,881 equivalente

al impuesto a la renta minimo para el afio 2015.).

Son suceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2016.
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9.

8.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

INGRESOS DIFERIDOS

Un detalle de ingresos diferidos es como sigue:

10.

31/12/16 31/12/15
SAFI 12,650 25,300
SAFIWIN 95,595 52,320
SAFISUAL 55,446 41,438
SAFI BPM 27,223 -
Total 190,914 119,058
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Jubilacion patronal 93,170 85,935
Bonificacion por desahucio 27,683 25,786
Total 120,853 111,721

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,

los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 85,935 75,430
Costo de los servicios del periodo corriente 10,688 13,427
Costo por intereses neto 380 560
Costo de los servicios pasados, incluye

pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 3,304 2,767
Otros (7,137) (6,249)
Saldos al fin del afio 93,170 85,935

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 25,786 23,261
Costo de los servicios del periodo corriente 1,412 2,155
Costo por intereses 55 90
Costo de los servicios pasados 1,037 905
Beneficios pagados (1,277)
Otros (607) 652
Saldos al fin del afio 27,683 25,786

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/16 31/12/15
% %
Tasa(s) de descuento 8.46 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.19 7.84

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

11.1.1Riesgo en las tasas de interés - La Compania no se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene

prestamos.

11.1.2Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.

11.1.3Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Gerencia Financiera
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Compaiiia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

11.1.4Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 337,247 241,516
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 78,065 87,498
Total 415,312 329,014
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 52,297 73,533
Total 52,297 73,533

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 2,800 de acciones de
US$1 valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por accién y un derecho
a los dividendos.

12.2 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 21,249 11,891
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 39,032 39,032

Total 60,281 50,923

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de los saldos segiin PCGA
anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Reservas sequn PCGA anteriores - L os saldos acreedores de las reservas de
capital segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiiia.

-18 -



13.

14.

12.4 Dividendos - Durante el afio 2016, se cancelé un dividendo de USD$11,891 a

los socios de la Compaiiia.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
sujetos a retencidén para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

Ingresos por licencias

Ingresos por soporte y mantenimiento

Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/16
365,951
111,316
58,191

535,458

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos

Gasto por beneficios sociales
Honorarios y servicios

Gastos de viaje
Arrendamiento

Atencion empleados

Gastos por depreciacion
Jubilacion patronaly desahucio
Promocion y publicidad
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Participacion trabajadores
Costos de consultoria
Impuestos, contribuciones y otros
Seguros

Gastos de gestion

Movilizacion y transporte
Atencion a clientes

IVA que se carga al gasto
Otros gastos

Total

31/12/15
383,729
71,687
108,540

563,956

Afo terminado

31/12/16

162,262
52,203
69,853
24,750
24,000
22,924
17,844

9,595
8,858
6,464
6,081
5,190
5,000
4,849
3,304
2,148
1,502

314

78,908

206,049

31/12/15

175,849
62,496
66,953
17,107
23,000
37,323
18,720
14,307

8,466
11,910
5,596
2,960

5,224
4,139
2,821
3,114
1,606
104
85,489

547,184
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(marzo 15 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 15 del 2017 y seran presentados
a los Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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