
HERRERA CARVAJAL $ ASOCIADOS CIA. LTDA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL DE DICIEMBRE DE 2019. 

ACTIVOS Botas 2043 ge (omimilos de US, lares) 
ACTIVOS CORRIENTES. Esecivo y equivalentes de eco “ 108 7o 
Cuentas po obrar comerciales y otras cuentas por ca s 7 2 Avon por impuesto contentes 8 Z e Total acivcscorienes mm E 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 
honra y equipo y total stvos no contentos 5 a == 
TOTAL a 109 

-ASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por 
pagar s a Pasivos por impuestos comirtos a 15 10 

bigaciones acumuladas Y 0 
Total pasivos contents = pel 
PASIVOS NO CORRIENTES, 
bigaciones poe benelicos detidosy tt pasos no conientes 9 E an 
Total pasivo ss 195 

PATRIMONIO. 10 Capital social 3 3 
Reserva legal 5 5 
lidades retericas a Me 
Total patron 0 pa 

TOTAL ue 169 

Ver notas aos ostados fnanieos     

 



JERRERA CARVAJ! 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POREL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013 

Notas 

NoRESOS “" 
COSTO DE VENTAS 
MARGEN BRUTO. 
Galo de ssmirisración 
Gastos de operacón 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 
Menos gasto por impuesto aa rnta 
UTILIDAD DELAÑO Y TOTAL RESULTADO. 
INTEGRAL 

Ver otas los estados Inanseros 
AA 
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cl 2as Ln 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORELAÑO:    

Notas 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE “OPERACIÓN Reatado de cientes 
Pagos proveedores y a empleos tos ingresos (gastos), netos Impuesto aa rea 
Flujo neto de eco proveniente de actividades de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 
Acquisción de mobario y equi y total Mujo eto 
e fecivo lizado en actvidades 2 imersn 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
iviendos pagados als propietarios y Ayo neto 
e eacivo izado en atidades de Inancamiento 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, Incremento (sminución eto en tectvo y equivalentes detecto 
Saldos al comienzo del 90 

SALDOS AL FINDEL AÑO. 4 

Ver notas alos estados inancisos 

MINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
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CARVAJA! 

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 
Herrera Carvajal Asociados Cla Lt, la Compañía) es wna Compañia tada onstida en el Ecuador, Su domieilo pincel as Mariano Aguera E7-28 y La Pradera. Elpenopal negocie a Compañia es el desa ecnológo y Comercialización de sofware Admiisratwo Financiero Conible yde Recursos Ftmanos (SAFI) para pequeñas y medianas industiss 
31 de dcir del2013 y2012, e personal tota e la Compañía alcanza 13 y 17 “empleados respectramento, quese encuentran Gsrbuldos en los dverana segartos operacionales 
La internación conteida en estos estados mancers es responsabdad de a asministación de la Compalía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21. Declaración de cumplimiento. Los estados Enanciros han sido preparados e conformidad con a Normas Internacensis de información Financiera e 
22. Bases de preparación. Los estados Inarcers han sio preparados sobre las bases delcosl istóio excepto por cenas propiedades e instrumentos rancios que son medidos a us valores razonabes ta Como se expica en las pots contable includs má abajo.   

A continuación se decrten ls principal 
roparación de estos estados Inanciros.   policas contables adoptadas en 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquetos actos frances. 
liquidos, depástas o versions fnanciras uds, que es pueden trenstomar'apidamento en eectwo en un plazo rior are meses y obregros bancar. Los sobregtos bancanos son presentados como 
pastos comentes en el estado de suación francia. 

24. Mobillaio y oquipo 
24: Moción en el momento dl reconocimiento - Las paridas de mendano y equipo se midn nicismene por 6 costo 

El costo de mobilato y aquipo comprende su praia de aiqusición más 
tados oe costs drectamente relacionados con ls ocación y apuesta es condiciones de funcionamiento 

 



  
  

242 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
delreconocmiento nia, el mob y equipo son registradas a coso 
Menos la deprecación acunulaca y l morte acumulado do las 
pérdidas de seeroro de valor 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resutados 
anielpeiado an que so producon 

243. Método de depreciación y vidas ls - El osto o vaor evaluado de 
mega y equipo se depreia de acuerdo con el método e linea recia. La sia uN entrada, veros y método de depreciación 
Son revisados sl al de cada año, seno ul electo de cualquier cambio 
Sn el esimado registrado sctre una base prospeciva 
A continuación se presenta ss pinos partidas de mobilao y 
“squlpo y ls vidas uns usadas en e esteulo de la depracacón: 

hom Visit ten años) 
Venicos 5 Muebles y enseres y equipos de ona 10 

Equipos de computación 3 
Instalaciones o 

244, Retiro o venta de mobillario y equipo La utidad o pérdida que surja 
detretro vena de una parta de mobllro y equipo es calcula 
como! dierenca entre precia de venta y el valoren bros de acivo 
Yreconccida en resultado. 

Impuestos -Elgasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto 
ala rent pr pagar comente. 
254. Impuesto comiente- Se besa ena uticad grave (nbutaa) 

recistrada cura el ño, La lidad gravable Gere de la tidad conta, debido als paridas de Ingresos o gastos imponibles o 
ecucles y paricas qu co serán gravables o ductos. El pasivo 
dela Compañta por concepto del mpuestocomientese calcula 
úiizando las tasas ficas probacas al nal decada paríodo 

Beneficios a empleados. 
26: Beneficios definidos: Jublación patronal y bonificación por. 

esanucio El costo db los beneficios denidos (ublción patrona Bonticacón por desenucio) ee deteminado ulizando el Métado de 
ridad do CréaitoProyecada, con valoraciones actuarales realizadas fina! decada periodo, 

  

  

  

Los costos por serio presente y pasado se reconocen enel resutado, 
elo en quese generan, as como el interes Fnancira generado 
porta obigación de banos defnido 

  Las nuevas mectiones, que comprenden a ganancias y péridas 
“civiles, reconocen en el 2taco de etuacón nenes con 
argo o ono oo resultado tera, e el peroo en que se 
producen, El reconccimiento de la ganaras y pérdidas sctuanales en 

    

 



27 

28 

29 

tro osulado integral e rejan Inmediatamente en as ganancias 
acumuladas y son relatada al id o párdia del periodo. 

262. Participación trabajadores - La Compañía reconoce un pasto y un gasto por la partiación de ls traidores en as uticados de la 
Compañía. Este benefi se cala la ts del 15% de ls Ultdades. líguids de acuerdo con sposcones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se cstcuan l ale razona de a 
contraprestación cobrada por obra, ienendo en cuanta el mpore esimado de culque descuento, bonificación  ebaja comercial que a Compañia 
peca otorgar 
274. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfer os isgos y beneficios, de Ipo sgncalvo, derivados dela propiedad de los Blanes, el impor dels ingresos ys costos incumidos, o por inci, on toacón con a transacción pueden ser medios co faced yes probable que a Compañía roca os benafios 

económicos asociados con transacción 
272. Prestación de servicios Se reconccn por referencia a estado de 

terminacion del contrato, El estado de teminación del corro se 
eterna dol sguiente manera 

  

Los honorarios pr instisione ss reconocen como Ingresos de. 
acividades ordinarias por roferenca al estado de terminación e a instalación. determinado como la proporcón del emp ta 
“stemado para instalar que haya Yanscumdo al fralzar coda 
percdo 

+ Los honorarios de sevi Incluidos en el precio dls produtos. sareconocen ps reerenia ala proporción del cost nal er 
serio prestado paa el producto vendido, considerando las 
tendencias Nistarcas enel número de senicios resmente 

prestados sobre bienes Vendidos en 6 pasado, y, 
=  Losingrsos provnientos d contratos se reconocen 

corvactuals en la medida en que se Incuran en pers de 
producción y gastos directos. 

  

273. Ingresos por intereses El ingreso por neeses son registrados 

  

Costos y Gastos - Se registran coto nsiric. Los costos y gastos se 
reconccnn a medida que ton ncurido, ndependentamente e la fecha en 
ue se haya realzado el pago, y e egistan en el periodo más cercano en el que sa concen 
Compensación de saldos y transacciones, Coma norma general ens 
estados Mmancieros no e compensan los acivos y pasos, lampoco los Ingrososy gatos, salvo qualos casos en ls que la compensación ses 
recuerda opermlida por alguna norma y esta presmntacón sua l eñej de sanca del trensaccón 

  

  

 



Los Ingresos y gaios cn rige en ransaccionos que, cortaciaimente erune noma legal, contemplan 1 posuldad de compensación y la 
Comparta ten a rtencón de Iqular por su impone neto o de resza el 
ctvo y poceder pago del paso e loma smutanes e presentan netos Snroclacos. 

  

2.10 Activos financieros - Toco ls actos inancieros e econacen y dan de 
baje ala tea de negociación cuando se reza una compra o venta de un a2ivo nanciaro y ton medidos mnclsimente al vie razonable, más los costos 
ela transacción, except por aqueos aciwos Inancieros casficados al valer razonable con comibos en resultados, os cusis son ncalmente medios a 

valor razonable y cuyos costos de la transacción se recanccen en resultados. 
Todos los activos nanceros econacidos son ostaformete medaos en su 
toladad al costo amenazado ol al razonatio y se presentan tn atvos no 
mentes, excepto aquelos con venciments orgrslbs nfenras 3 12 meses. 
pan ela tcha el estado de suación Fnanera, quese presantan como 

La Compa clasica sus actos fnancisos en las aquientes categorías 
"uentas por cobrar comercalesy otras cuentas po cobrar. La cisiicaión pende del propésto con e quese adquieren os instramentos inancieros. 
La semis determes la asifeación de sur instumentos Inancers en 
mamen del reconocmiento nia 
2.101 Cuentas por cobrar comercials y otras cuentas por cobrar- Son cos tnandeos po derados con pagos fos  Seteminabes, que 

Bo catzan en un mercado acto. 
"Despues del reconocimiento icial a vaor razonable, e miden al 
costo amorizadoulizando el método de la asa de interés teca 
menos cualquier deterioro, 

2102 Baja de un activo financiero - La Compañía 8 de baja un two 
"ivanciero nicamente cuando expien os derechos contractustes sobre los ajos de efeino el acivo rancio y traneters de manera 
“sustancial os legos y beneficios inerents la propiedad del acivo “nancieo. Sta Compañia no transterenireteno sustancialmente 
todos es nesgos y benafios Inacents a propiedad y conta 
reteniendo e Corro del actwo vensterdo, la Compañia feconoce su Partipacón e el acivo yl obligación asocida por lo valores que 
tna que pagar 

2:11 Pasivos fnancioros - Los pasos financieros se cisscan como pasivo comente a menos que la Compañia enga derecto incondicional de er el 
pago dela obigación por lo menos 12 meses despues dela echa dl estado Se stuación fnnciera. 
2111 Cuomtas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son. 

pasivos Inanseros, no derivados con pagos fs o determinaes, que o colza en un mercado aivo 
  

Después de raconocimient cial a vaorrázonabls se miden al osto 
amonizado ulizando el método de a tsa de mer electa 

 



2.112 Baja de un pasivo financioro - La Compañia da de baja un pasivo Inandero e, ysco sl expiran cancelan cumplen sus obligaciones 
2:12 Normas nuevas revisadas emiudas pero aún no efectivas - La Compa 

o ha apicado as siguientes Normas Interacionlos de Información Finance (NIF), Normas nteracionass de Contabádad (NC) e 
Intorpetacones dol Gomis (CINUF) nuevas revsacs que han sido emtidas 

  

pero aún o son secivas: 
mue To Elec part 
Niro Ipstumentos fnanceros Enero Y 2015 Enmiendas ala NIF Oy Fechaoblgatora eleva dela 
Nr NE Enero 1,2018 y reslaciones e ransiión 

Enmiendas ala NIC32 — Componsación de actos y setos Enero 1,201. 
"nancinos 

La NIF 0 ema en poviembre de 2003, introdujo nuevos reg para la 
astcacón y medición de acios inanceros Esta norma se modif en rtutre dal 2010, a cual neluy os requstos para a casación y medcón 
de pasos fnancieros, el como su baja en los estados fancieros 

Los quis loves. de Ja ES 
E econoesmiento y meción delos asis financieras que se cacon 
¿ento del scance e la IC 9 - Instrumentos Finarieros e aconacerán postarormente su costo amorizado valor raznatle 
Ena mecsción delos pasos Inanciros designados a valor razonatie con Esmas en resultados la MIE O require que el mmport 
ami an el al razonala el pasivo Pnancira que cambios en lisego de crédio dl 1efrdopasio, e presente en tro 
resulado integra. menos que. el recorccimiento dels efecios delos 
ambos enel resgo de crédto del pavo en to restado Integral genere na aser conti an el resultado el periodo. Los cambios an valor 

razonabo able al esgo de cedo de un pasto nanciero no on 
posteromentereclasicades lidad opárada. Según la NIC 39,18 Fett del import el cambio en el valor azonatie del pasiv financiero 
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en 
la ost de estados. 

  

  

La Administración de la Compañía prevé quel acación ela IF 9 enel Kátro puede ten un Impacto igncavo sobre los mpores reconocidos en 
les estados manceros adjuntos, en relación con bs achvos financieras y 
pastos Inancieros de la Compañia. Sin embargo, noes pone proporcionar Úna esimacón razonabis de ee seco hasta que un exemen etaado haya, 
co completado 
Modificaciones aa NIC 32 - Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros. 
Las medfiacones dela NIC 32 clica los requistos requeridos par a 
ompenseción de los actos irarcros y pastos fnanceros 

 



2 

La Adminstacón de a Compañía no prevé que a aplicación des mmodiicaciones a la NIC 32, tencrán un paco sigtcatvo en Is estados Iranciros dela Compañia, en razón a qu a Compañia no manero anos ancieos y pasivos fnanciros que calfiquen para se compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de os presentes estados Financieros en conforma con NIF requiere ue la Adminstracin esice ciertas esimaciones y establezca aignos sopuesios inherentes a acid oconémics e a entid, con el popóat de determinara vación y presetacón de algunas peas que (orman pane de os estados frances. En opinión de la Adminsvación ias estmabines y supuestos estuvieron "asados ona mejor ulizacón dela nfcmacióndsporb al momento los culos Podtian legar a oe de ess sfcts ales 

  

  

A contvación se presentan as estracionos y cios conabs crcos que ta dminisración de la Compañia ha liza en el proceso de apicación de ls trios contas 
21. Detariro de activos - Ala fecha de cer de cada periodo, en aqueta fecha Que se considera necesano, e aniza al valor de ls acivos para determinar "sl algu ini de que dichos acivos hublean euro na paras por ¡eteoro En caso de que exista algún nai ss resiza una estimación del imparte secuperae de dicho two. $ so tata de actos danificbls que no ¡generan fujos de efecto deforma independiente se estima la recuperabldad de ln unida generadora e efecto als que pertenece lacio 

Las pérdidas por dotetoro reconccidas en un actwo en periodos antertors son teveridas cuardo se preus un camblo an la estaciones sore ss Importe tecuperale incrementando el valor delctvo con abono a tesutados cor e mit Gel ala en tros que el acivo hubiera leido de no habarssreconosido la pérdida por deterioro. 

  

32. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E valor presente de las provisiones para obligaciones per benoltce  deidos depends de varios factores que son determinados on función de un cau actual asados en ver supuestos Esios supuesto ulizados para determinar el valor pretente de estas obigaciones incluye úna tasa de descuento, Cualquer cambio an os aupuestos mpacta en l valen bros dela proviscnes de setos benafsos El actuan contratado por la Compaéa para realizar el cáculo actual, Utiza la tasa de descuento la asa de maldad y de rtacón al sal decada año 
reporados por la adíministacón de a Compañia, La tasa de descuento o la tasa ¿e interés que debe se lizado para celeminar l valo present de ls fujos izuos e caja estimados que se ospera van se requeridos pura compl có la úblgación de estos benotoos. 

23. Estimación de vidas utlos de mobilro y equipo - La estmsción de las vías úáles y el valo rescue electian de acuerdo 19 mencionado en a Nola 2 53 

  

 



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
El lecivo y equvalerts de efeclo como se muestra enel estado 6 jade efecivo pued ser conclado on as parida relacionadas sn el estado de Stuecin Inercia dela siguente manera 

Diciembre 31, 
2013 do (énmies de US lara) 

Etecivoy bancos s a Inversiones temporales pen 9 
Total 105 2 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen de cuentas por obrar comerciales y oras curas por cobrar es como. que 

Diclembre 31, 
202 daa (ón mies de US. daras) 

Cuentas por cobrar comerciales: “ientes locales 5 a Provisión para cuentas ducosas a D Sito a ES tras cuentas por cobrar 
Empleados $ , ES 2 2 
Tota m 2 

La concentración el sego de rédto e Imtacda debido que a base de cientos es larga e indopendint



MOBILIARIO Y EQUIPO 
Un resumen de mobi y equipo es como sig: 

    

2 (en mies de US, lares) 
Costo 159 154 Depreciación acumulada 139 12 

Tota as y 
Casación 

Veniesos w Instalaciones 
Equipo de cómputo 5 Mbeoles y enseres : aupa de chona $ 
Tota! a 

  

7... CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar es como sigue: 

  

Diciembre 31 
203 202 (eñmies de US: lares) 

umntas por pagar comerciales 
Proveeceses locales = 15 nico e ces E Ne 

Total m a 
El período de crecio promedio de compras e ciertos bienos os 0 das dede afec. detect 

 



IMPUESTOS. 

.2 

Actvos y pasivos del año orrento - Un resumen de acivos y Impuestos comentes es como sigue   or por 

came 

  

asia 202 enmies de U.S taras) 
Actos por Impuesto comente Retenciones ente uente 7 9 
Crec Mnbutao o anterio E E 
Total 2 1 

Pasivos porimpuasto contentas 
impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
retenciones 9 3 Reencones en la uente de impuesto lenta 
porpagar 2 q 

taa £ 19 
Concllación tributaria contable del impuesto a renta corriente -Ura raconcisción ente sidad segun estao fnancieros y el gato por impuesto a 

la senta contenta, es como sque! 
203 202 5 mies de US. dar) 

  

Unidad según estados nanciros arts de 
impuesto ala renta = 2 

Impuesto la ent causado (1) y 3 
Impuesto la ertaconionte cargado a 
resutados 3 5 
(1) De contorigad con disposiciones legales, la ara para el impuesto aa renta 

se cate en un 22% tre ls utidados sujetas a tución (29% para el o 2012) y del 12% scbr as uticades ejelas a caplaizaión (13% para el 
ano 2012) 
  

Las dectaractnss de impuestos han sido revisadas por as autoridades tutaras hasta el año 2008 y son Suscoples de evisón is deiscacines dels años. 
2009 412019,



as Aspectos tributarios 
dela -Con fecha dicembre 20 de-2012 as 

romo enel Suplemento dl Rogisto Oficial No, 36 e Código Organico de la 
Produccón, Comer Inversiones, el mismo que inca are cos aspectos trtsaanos el siguente. 

+ Larecucción progreeva en tarta e Impuesto la renta para sociedades, así tenemos. 23% para el año 2013 y 22% apar delño 2012 
se al 
Inaresos del Estado - Con cra novembre 28 de 2012 28 promulgo en 8 
Sóplemento del Regato Otra No 883 Loy ds Fomento Ambenial y 
Opiimizaión dels Ingresos del Estado, la misma que incluye entre oros aspectos tbutanos el squento 
- Lata del mpuesto ala Sala de Divisas -1SO se incrementó del 2% al 5%, 
Par presunción e concer hacho generador e ase impuesto luso de nato n e esteros y se estelece como exento de este mpuesto pago de 
videndos a compas o personas naturales que no están domiciidas en 
paraisos fiscales. Los pagos de este mpuesto un importación de materias 
rms, insumos y benos e capta que consten en el lslado que estabiazca dl Comás de Pola Treuana y que sean utzados en procesos praducivos 
Pueden ar utizacos omo cácto nba de Impuesto ala terta 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen e cbigaciones por benefios dfidos es como sigue 

Diciembre 4, 
20 ¿02 (enmies de US. dólares 

Aubtació patronal 5 q Bonificación por desañuclo KA Y 
Total m s. 

22 Jubilación patronal - Do acuerdo con ásposisones del Código el Traajo ls 
rabajacores que por vlnte años o más hubieren prestado sus ricos en forma 
ontiuada itemmpida, tendrán derecho Er JUbiados por pu empleadores sin perulco del ulaión que ls corresponda en su concicón de añado al 
Insituto Eterno de Sagurdad Social 
Desahucio De acuerdo con disposiciones de Código de Tiaboj, anos casos 
determinación del ación labora por desahucio socio por e empleador o porel trabajador la Compañia entregar el 25% dela Uma remuneración 

mensual por cada uno delos años de servi, 

 



10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
10.1. Gestión de riesgos Mancioros- En e cuso normal de sus negocios y aciviades de tnanciamiento, a Compañia est expuesa a stos seo de 

Fiatualza inanciea que pueden afectar de manera mas o meros sgafeatua al Valor económico de sus ajos y sclvos y, en consecuencia, su regulados 
La Compañia dispone d una organizacin y de sistemas de información, «minados por la Carencia 0 Finanzas Coporatws que permiten enticar 
eros newgos Geteminar su magatus,progoner sl Decora medias de 
mágacin, ejecutar eras medidas y conte su fecividad 
A continuación se presenta una defiición dels riesgos que enfrenta ta 
Compañia, una caracterización y una Gescpcón delas mesias de miigación ctuimente en uso por pane de a Compañia, es lcaso 
10.11 Riesgo en las tasas de interós La Compañía se encuentra expuesta riesgos en llas de iteras etico a que manten prásiamos asas de 

Interés tanto Mas como variables. El so es manejado poe la Compañía 
ieniendo una combinación soropiada rte los prestamos asa jay Sisa vara 

  

10.12 Riesgo de cróito El dosgo deco e rara a iesgo de que una de los pants incumpla con us obligaciones contractuales resultando en uno 
péraca inanciea para la Compaña. La Compaña ha adoptado una 
Poltica de inscamene involueaas don pares solventes y otener Estcientes colaterales, cuando ses apropiado, como foma de mitigar el 
fesgo del pera nana ccaonada por ls ncumplmintos. La Compstia iniesmerte resiza rensacccnas con Compaias que cuentan 
anta misma o mejo calfiación de nego. 

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de cuentes distros ene oversas Indust y dress 
geográficos 

1012 Ries go de Iquidez- El Ditono eel que tene a responsabilidad na 
pora gestión de Iqudez. El Directos la estaecido un marco de trabajo 
apropiado paa la gestón de quidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los tequesmienos de Inanciamsento codo, medano y argo plazo ¡como la gestión de Iqudez de a Compañía. La Compañia maneja el 
esoo de laude: manteniendo reservas facidados fnancioas y de présiamo adecuadas, montoreando conintamente ls ujosslatwos 
Proyetados y easy orclladolos perl de vencmisto de os actwos 
Vpnsmos Inancros. 

10.14 Riesgo de capital. La Compañia gestiona su caplal para asegurar que 
estara en capaci de contar como empresa en marcha mientas que maximizen el rendimiento sus scconisias aves e a optimización de 
los sais de deuda y patrono 

 



  

102. Categorías de instramentos nancioros-El deta delo activos ypastwos 
Ainancieos mantenidos or la Companl es como sigue: 

Diciembre 3 
2 202 

(0 mies de US res) 
Actos manco 
Costo amorizado: 
Elecivo y equivalentes de afecto (Nota 4) 106 7 Cuentas por corarcomierile y oras cuentas 
porcobrar (Nola 5) En = 

Total us 12 
Pasivos nanckeros 
Cesto amontado, 
“Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas 
por pagar Nota 7) qe a 

Total a 

+1. PATRIMONIO. 
111. Caplal Social Elcaptal social autorizado consiste de 2.00 de ciones de 

USs1 valer nominal ursaro (2,800 al 31 de diciembre de 2012 y 1 e enero de 
2012), las cules otorgan un voto por sccón y un derecho los dvdendos 

112. Reservas 
eserva Legal - La Ley de Compañias requiere que porlo menos e 5% de a (idad anal 2 apropiado como reserva legal asta que Sc como minimo, 
cance el 20% del caplal social, Esta reserva no s spore ara el pago de idencos en eeciwo pero puede ser coptalzada e su tota 

12. INGRESOS 
Un resumen de os igresce dela Compania es como sigue 

2003 202 
(en miles de U.S res) 

lngresos por cenas as 200 
Ingresos por sopone y mantenimiento El 7 
Os Ingresos me mn 
Tota as 2



 


