HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y oguivalentes do efectivo

Cucatas por cobrar comerciales y
Olris Cuontas por cobrar

ACtivos por Empocsios comentcs

Total sctivos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mobilianio y oquipo v totsd activos
no corvicates

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucotas por pagar COmrCialos y ofrs cucntas por

papar
Obligaciones scumuladas
Total pasivos corricntes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y 1ol pasivos
DO CoeTicntes

Total pasivo

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

s 20 63 &8
6 2 $0 20
9 16 2 A9
138 140 102

7 21 A8
169 188 140
8 21 34 12
9 10 15 il
Jo 8 Sy
A1 32 30
10 4 59 20
Jes 126 B /4

12

3 3 3
5 ) $
26 2 52
64 2 50
(m 158 140




HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

INGRESOS 13 420 378

COSTO DE VENTAS 56 29

MARGEN BRUTO 54 349

Gaaos 3 administracion {243) (222)

Gaszos de operncican A9 Qe

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2 20

Memos gasto por impaeseo a la renia: Q9 5 L
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL A7 15

Ver notas 2 lon esrados financicros




HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capntal Reserva  Unilidodes
sosal kegal Toicnidas Total
... (om mmilos de ULS. dédares) ...

Saldos al 31 de dicsembee del 2010 k] s 52 60
Utitidad del ato 15 15
Distribucion de dnvidendos = = {a» (13
Saldos al 31 de diciembre del 2011 3 s $4 62
Utilidad del sto 17 17
Distribucion de dnidendos _ . (s (135
Saldos al 31 de diciembre ded 2012 3 3 =5 04

Ver notas 3 1os estados financicros
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HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recbedo de clicates 418 299
Pagos x proveedores y & empleados (381) (245)
Tepuesto a 1 sents () A

Flupo neto de efectivo peoveniente de actividades de
Operacion ]| A2

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguacda de mobiliano y equipo y totad flugo seto de
efectivo utitizado eo actividades de inversion — {30y

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a Jos propectancs y flugo acto de
efectivo utihizado on sctividades de financiamiento 4 225

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (drsamnuidn) neto ¢o cfectivo y equivalentes
& cftvo 7
Saldos al comienzo del ado -
i

SALDOS AL FIN DEL ANO $

(5
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Vier notas a los estados financieros




HERRERA CARVAJAL & ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Herrera Carvajal & Asociados Cia Lida. (ls Comygudia) o uea Comspadia limitada constitusda en ¢
Ecwador. Su domicilio principal o3 Magsiano Ageslers E7-36 v La Pradera. El principal negocio de la
Compadlia os ¢l desarmollo 1ecnologico v comercializacde de software Administrativo-Financieros
Contable y de Recersos Humanos (SAFT) pasa pequoelas y modaanas indastrss

Al 31 de dicrembre del 2012 y 2011, el personal 1otal de la Compania alcanza 17 y 16 conpleados
TOSPECTIVAISIG, Que s encucniran distribuidos ¢n los diversos segmentos oporionales.

La informacida conesds co estos estados financieros es respomsabilidad do ka administracica de 1a

Compaiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Y

22

Declaraciin de camplimiento « Los estados finmcicros ban sido preparados de
comfoemidad coa las Nommas [ntemacionales de Informaciéa Finamciora (N1IF)

L.os estados finamcicros de acuerdo a NITF a 31 de dicsembee del 2011 v of estado de
siteacidn fimanciera de apertara al | de cocro del 2011, han uado pecparados exclusivamense
para ser utilizados por 1a administracion de b Coenpadiia como parte ded proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado ¢f 31 de dicsembre del 2012,

Los estadas financieros de Herrera Carvajal & Asociados Cia. Lada al 31 de diciembre del
2011 y 2009 focron preparados de acuerdo con principeos do contabidsdad gencralimeote
aceptados en o Ecuador, los cusles foeron considerados como Jos prscipios de
contabalidad peevias (PCGA antenioees), tal como se defime em fa NIIF 1 Adopcidn por
primera vez de las Normas fnsernacionales de fnformacidn Financiera, pars Ia pecparacadn
d¢ los estados de situacica financiera do acuerdo a NIIF al 1 deo encro y 3 31 do diciemsdee
&l 2011, Los POGA satenores dificren en ceertos aspectos do las NIIF

A comtinuacion se desonben las pnscipales politicas coetables adopeadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal coeno o requicre fa NIF 1, estas polincas
han sido defleadas on funcién do las NIIF vigentes al 31 de dicsembee del 2012, aplicadas
de mamera uniforme a 10dos los poriados que 3¢ prescntan,

Bases de preparaciin - Los estados fmancieros de Herrera Canvajal & Asociados Cia
Lods. comprenden los estados de situaceon fimancaera al | de cocro del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciensbee del 2011 y 51 de diciembee del 2012, los estados de resultado
intogral, de cansbecs ¢n ¢l patnimoaio y de flujos de efectivo por bos ados termnados ¢l 3l/
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23

24

de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros an sido peeparados de acucrdo
com Noemas Intemaciceales de Infoemacidn Financicea (NIIF).

Efectivo y equivalentes de ofective - lncluye aquellos activos finamcieros liquidos,
depdanos 0 inversioncs fisancieras lquidas, gue ¢ puaden rmsfonmas dipidameonte on
efectivo en un plazo inferior 8 rees meses v sobroginos bancanas. Los sobregiros bancanos
SO0 presentados COMO PAsVaS Comenics ¢t ol outado de stuacidon financiera

Moblliario y equipo

240

242

243

244

Medicldn en ol momento del recomochmiento « Las partidas de peopiedades, planta
¥ oquipo s maden inicialmente por sa costo.

El costo de mobilimno y oquipo compeende su precso d¢ adgquancada s todos kis
castos directamente relacicoados con la ubacacids v [a pucita en condiciones de
funcionamionto.

Medicidn posterior al recomocimiento: modelo del costo « Despoés del
reconocimecnto madial, o mobihano v equipo son registradas al costo menos la
deproaiacadm acenmlada v ¢l mnporte scumulado de las pérdidas de deterioro de
vakon.

Los gastos de reparacionds y mantenimaentos s¢ imputan & resaltados on o periodo
on que se producen,

Méodo de depreclacién y vidas siriles « E] costo o valor revaleado de mobiliano y
oguipo se deprecia de acuerdo con ¢f método de linca rocta La vida Gul estimada,
valor resadual v método de deprocsacadm soa rovisados al fimal de cada atto, siendo
o efecto de cualguaer cambio om ¢f estimado registrado sobee ena base prospective

A continuaada w¢ prescatan las principales partidas de propicdades, planta y
equipo y ks vidas dtiles usadas oo ol Glculo de la depreciacidn:

liem Nida il (co afios)
Vehiculos 5
Muchles y enseres v equipos de oficing IO
Equipos de comparacide

Instalaciones 10

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utibhdad o péedida que surja del retwo o
venta &0 una partida de mobiliano v equipo es calcalada como fa diferencia entre ¢l
procio de venlay of valor en ibeos del active y recomocida en resultados

25 Impuestos - El gasto por impucsto a la ronta ropresenta la sema del impuesio a fa renta por
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a7

251

Impuesto corriente - Se basa on s utilidad gravable (tributana) registrada durante
el afo. La utiidad gravable difiere de ka utilidad contable, detido a kas parudas de
108res0s O Baitas imponibles o deducibles y partidas o no serkn gravables o
daducibles. El pasivo de 1s Compadia por consepto del smpucsso cormientc ¢
caliula unbizando L tasas Gales aprobadas al final de cada periodo,

Beneficios o empleadeos

241

262

Bengficios definldos: Jubilacidn patrewal y bowificacidn por desahwdcio - Fl costo
de los beneficios definidos (jubilacida patronal y boaificacion por desabucio) e
detorminado utilizando o Método de 1a Unidad de Crédinto Proyectada, con
valoraciones actuarinles realizadas al final de cada periodo.

Las gamancias y pérdidas actuanales se reconocen en los resultados del ao

Participaciin @ trabafodorex - La Compadia roconode un pasivo y un gasto por la
particpacion de bos trabagadoces on las stilidades de la Compatia. Este beneficio
¢ calculs 3 la taa ded 15% de Las enilidades ligeadas de acwerdo coa disposaciones
Jegales

Reconocimiento de ingresos - Se caléulan al valoe rromable de la contraprestacico
cobrada o por cobrar, teniendo en caenta o imnporte estimado de cealquier descaento,
bomificacion o rebaja comercial que la Compatida pucda otorgas.

2%

222

273

Venta de Menes « Se reconocen caando la Compadia transficre 10s nesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de l1a propiedad de Jos bienes; of
mmporte de Jos ingresos y los costos incuridos, o por incurns, en relacida con la
transaccude paeden ser medidos con fabaidad y ¢s probable gee 1a Compadia
rociba Jos bemeficios coombamios asociados oom Is rmsaccion.

Prestacidn de serviclos ~ Se reconocen por reforencia &l estado de terminacida del
contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
anon:

»  Los honoranios poe Instalaciones $¢ reconoden como manesos de actvadades
cedinanas por referencis al estado de ierminactda de I sstalacadn,
detemusado ¢omo la proporcidn del ticanpo 1otal estienado para instalas que
Bays transcurndo af finalizar cada periodo;

»  Los honotarios de servicsd inchusdos en ¢l precio d¢ 108 producios 3¢ 160onoeen
poe referencia a la propoecadm &l om0 total ded servicao prestado pars ¢l
producto vendido, considerando s tendencias hissdnicas en ol miamero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendados en of pasado; v,

« Los ngrosas provementes de contralos s reconooon a las tasas comtractuales
en la medida en que so incurrim en horas do produccidn y gastos dinectos.

Ingresos por Intereses « Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempa, coa referencia al capital pendicase v a la tasa de interds clectiva
aplicable.
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29

210

Costos y Gastos « Se registran al coso histonco. Los 005105 y S35106 $¢ reconocen a
medida qee s0n incumidos, independicatemente d¢ la focha en que s¢ haya realizado ¢l
pago, v 50 registran < ¢l periodo mds corcano ¢n ¢f gue ¢ conosen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como nonma general en los estados fimancicros
00 3¢ COmPensan oS ACNVas ¥ passios, Bnpoco Jos gresos y gastas, seivo aquellos casos
0 Jos que 13 ComPensacion soa roquends o pormenids por Algusd NONME ¥ ¢St preientacite
sea ol reflepo e la esencia de b trassaccion.

Los ingresos y gasios CoB ONgen &N ransacciones gae, contmcnmalmente O Por una soama
legal, conternplan la posibilidad de compensacion y la Compadiéa tiene Ia intencida de
ligeddar por su importe neto o de realizar ¢l sctivo y proceder al pago del pasivo de forma
sinyeitdnes, s¢ presentan netos oo resaltados.

Activos financieros - Todos los actives fmancseros s¢ reconocen y dan de taga 2 la focka
de mepociaciin cuandd o realiza una compea o vonta de un activo financicro y on
medidos inicistmente al valor razcaable, mis los costos do la tramsaccida, excepto por
agquellos activos fimancieros clauficados al valor raronable con cambeos en rosultados, bos
ouales son imcalmente madsdos al valor razonsble y convos costos de la transacciin so
recomocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterionmente medidos e sa totaladad al
oo amoetizado o al valor rezonable.

La Compaftia clasifica sus sctives fisancseras ¢n las sigulcntes categorias cucatas poe
cobenr comerciales y otras coentas por cobrar. La clasificackin depende del propdano <on
o qoe se adquinicron los imstrumentos finmcicros. La administracsde detomsina la
Sasificacion Jo sus sstramentos fingasicros ¢n ¢ anamento del reoomoimaento mesial

Estos activos financieros se presentan en activos no comicntes, excopto aquellos con
vencimientos onginales infonores a 12 meses a partir de la focha del estado de sitwacion
financiera, gue se clasifican como activos comientes.

2101 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar « Son activos
fimancieros no derivados con pagos fijos o determinables, goe no cotizan en un
mercado activo.

Despods del recomocinscnto imscial, 2 valos razonable, s miden al costo
amoaizado utlizando of método de 1a tasa de interds efectiva, menos cualquicr
detenoeo,

2.10.2 Baja de wn active financiere - La Compadia &s de baga un activo financiero
amcamente ceando exparen bos derechos contractuales sobre los Aujos de efectivo
del activo fimanciero, y transfiere de manera sustancial los ricsgos y beneficios
imberentes a la propiedad del activo fimanciero. Si ka Compafia oo transfiere ni
retione sustancialmente todos Jos nesgos y boaeficios inherentes a fa propiodad v
continGa retorsendo ol control del activo transferido, ka Compaia reconoce su
partiGpacion ¢o ¢l activo y la obligacion asociada pos los valores que tendria que
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211 Pasives financicros - Los pasivos financaceos s¢ clasifican como pasivo comamie & exnos
que 1a Compatia tenga devecho incondicicnal de dfens ¢ pago de 1a obligacin por lo
menos 12 meses dospoés de 1a focha del estado de situacion finacicn.

2111 Cuentas por pagar comerciales y ofras cHentas pov pagar - S0 pasivos
fimanciercs, B0 derivados con pagos fijos o deserminables, que =0 cotizan en un
mercado activo.

Despoés ded reconocimicnto inicial, 8 valor razonable, se maden al costo
amortizado utilzamdo ¢l método de b tass de inerés efectiva.

2.11.2 Baje de un pasivo financlero - La Compadtia da de baja un pasivo financiero st y
solo si, expuran, cancelan o cumplen sus obligacioacs.

212 Normas mueway y revisadas emiltidas pero alin no o ectives -
La Compahia no ha aphicado lss ssgesentes Noemas Internacionales de Informacsim
Finamciera (NIIF), Normas Intersacionales de Contabilidad (NIC) © Interpeetaciones del
Cominé (CINIIF) msevas ¥ revisadas que ham sido enatidas pero ain no son efectivas:

NIF 9 Instresncntos fingncicros Emero 1, 2015
NIIF 13 Modicidn del vakv rxzonable Emcro 1, 2015
Erenicodas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

acovos fimancacros v pasivos

fimancioros Enero 1, 2013
Enmicadas a la NIIF9y Fecha cbligatona efectiva de la NIIF
NIUF 7 9 y revelaciones de bransicide Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en ol 2011)  Beseficios a empleados Encro 1, 2013

La Adminisoracion anticips que estas comvaendas que serin adoptadas en 10s estados
financiceos de ta Compania en los periodos futuros tendein wn impacto sobre los inportes
de bos activos y pasivos v kas rovelaciones de la Compafiia Sin embargo, 0 ¢s posible
proporcsonar una estimacide razonsble de ese efecto hasta que wa exansen detallado haya
sido completado,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compadiias establecid mediante Resolosidn No, 06.Q1C1.004 deld 21 do
mum.nm«bmmmammmmmnnym
mmwhwmabmpﬁymdwmjnawmwiﬂmdgsm
del | de encro de 2009, ta cual flee mtificada con la Resolochda No. ADM 08199 del 3 de pulbo del
2008, Adicomalmente, se establacd ¢l cumplimwento de un cromograma de aplicacion sogén lo
dispcsto ¢a 1a Resolucion No. 08 G DSC 010 del 20 de noviembre del 2008, La Compadia esta
mamwmmammxuhmulamwmz
Conforme & osta Resolucion, hasta ¢l 31 de dicicebre det 2011, la Compatia propard sus estados
fimanciercs de acucrdo con precipios de contabilidad gencralmente aceptados en ef Ecuadoe. Desde
¢ | de encro del mlz.mmrmmahcmmmam.xnr{i

-9.



De acnerdo a o antes indikado, ls Compadia definid como su periodo de transicedm a las N1IF ¢l ado
2011, estableciondo como fecha para 1a medicidn de bos efectos de primon aplicacidan ¢l | de enero
del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a ks principios de contabilidad gencralmense
aceptados en ¢ Ecuador que se encontraban vigentes al momento & prepararse los catados
financieros correspondientes al aflo 2012

o Camboos oo fas poliness contables, crtanos de modicide y forma de prosentacide de los ostados
fimancicros

«  Laincorporacidn de un nuevo estado financeero, of estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la infoemacidn incluida en las notas o Jos estados financieros

Para la preparacida de los presentes estados fimancieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatonias y excenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
()

&1 Excepclones ¢ lo eplicacidn retrowctive aplicadas pov la Compeiia y sus subsidlarias

&)  Estimaciones - La NIIF | cstabloce que las csumaciones de la Compadia realizadas sogin
las NIIF, ¢ 1a fechs de transicion, scan coberenices con las cstamaciones hechas para la
misa focha sogon Jos POGA mteriores (después de realizar Jos apusios necesanios parn
reflegar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objesiva de que estas estimaciones fueran erdneas.

Esta exencion tambiéa se aphca a kos periodos companativos peesentndas en los peimeros
estados financicros segin NIIF.

Herrera Canvajal & Asociados Cla. Lada no ha modificado sogess ctimacitn utilizada
parn ol cilculo de saldos previamente repoctados tago PCGA anteriores m a la focha de
transicion {1 & cacro el 201 1) ni pars ¢l pamer periodo comparativo (31 de diciembre

MZOIU‘{,
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4.

32 Conciliocidn entre NIIF y Principios de contabilided generalmente aceptados en ef Ecuador -
Las conaliaciones quo ¢ presontan a contimeackin mucstran ks cuantificacién del impacto de la
tramsacida a las NIIF sobre la situacide financiera, resultado integral y Nlujos de efectivo
previamente informados de Herrera Canvajal & Asociados Cia. Lads, La Compadia no
dentificd ajustes catre of Patnioncmso previamenie reporado segda PCGA antenores v las NIIF.

#) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compadiia ha
efecraado las siguieates reclasificacsones on ¢l estado de situacide financicra, para wra
apropeads presentacide de scocrdo ala NIC 1

Saldos n
[Diciembre
Presentacedm bajo  Presentacion 3, Enerol,
Cucula PCGA apyeriores  bsjo NIIF 2001 011
(en muides de
US. dolwres)
Crédito mburarke  Iscluido co gastos.  Incdaido en
de impocsio a la mupedos v AOVGS Por
fema OLERS COSOLRs Por HnpLCsIos
cobear COMmenics 27 19
Impucsios por [mcluido oo gastos  Incleado en
pagar acamulados y pasivos por
Olras Cocntas por  EMPOSSLOS
pagar comicates 15 1
Proniadn para Incluido en otros Inchaido en
Jebilacion pasivos a largo obwpu
patronal v plazo beneficaos
desshucio delimados
69 5o
Reserva de Presentado en Reclasificada 3
capal rescrva de capital  oteas reservas 39 9

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La pecparacsdn de los pecientes extados financicros ¢n conformudad con NIIF roquicre qoe la
Administracitn realice cicrtas estimasiones v establezca algunos supuestos inberentes a Ia actividad
coondmica de 1a entidad, con ol proposto de deserminar ka vaduacidn v presentacsda de algunas
partidas quo forman parte de Jos estados financieros. En opinin de la Administracide, mles
CTMACIONes ¥ SUpuestos estuvieron basados en la mejor utibizacida de la mformacitn dispoaible ol
momento, los ceales podrian llegar & defens de ses efectos finales.

A conlinuaciim s presoatan las estimaciones y juicios contables criticos qoe la administracion de 1a
Compatia ba utilizado en of proceso de aplicacin de Jos aritenas contables:

41 Deaseriore de actives - A la fochs de e de cada periodo, o en ageella fecha que e coasidere

necesano, s¢ analiza of valor de kos activos para detormimar i existe algin mdmdewdmé,
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activos bubseran wafrido una pérdida por detenioro. En ¢aso de que exista slpla indicio se
realiza una estimacion del importe recupeorable de dicho activo. Si s trata & activos
wdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabelidad de 13 umidad poncradors de efectivo a Is que pertesece o activo,

Las pérdidas poe deteniond 1es000cidas ¢n un 3CTV0 ¢f pernodos antencees son reverndas
caando ¢ prodiuce un cambéo en las estmaciones sobee su IMpome recupersbie incrementando
ol valkow del active ¢on abono 8 resaltadas con ¢ Hmite del valor en Bbeos que of activo hubicra
tenido do 950 baberss rovonocido La pérdida poe detenono,

4.2 Provisiones para ebilgaciones por beneficlos definldos - El valor presente do fas provisiones
para obligaciones por beneficios a defimidos depende de vanios factores que soo determinados oa
funceda de un cdloedo actuanial basados on vanos supuestos. Estos sepeestos utilizados par
determinar el valor presente de estas obligacionos incluye una tass de doscucato. Cualgueer
cambeo en los supucstos impacta ea ¢l valor en libros de fas provisiones de ostos beneficios.

El actuano contratado por la Compatiaa para realizar o chlosdo actuarial, unilizs 1a tasa de
descucnto, la tasa de mostalidad v ¢ rotacion ol fisal d¢ cada 330 ropartados por kx
administragicn de la Compadia  La tass &¢ doscucnto ¢ la txa de mieres gque dede sor utslizada
para determunas ¢ valos presente de los flujos fiumuros de <aja estmnados QUE $¢ CSPEra van X sor
roquenndos para cumplic con ka obhigacide & csios beneficios.

4.3 Estimacidn de vidas dniles de vekiculos, magwinaria y equipo - La cstmacion de Jas vidas
Grakes y el vaor ressdual se efectiian de acuerdo a Jo mescionado en la Nota 2,55,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivaleates do efectivo como so muestra on ¢l estado de flujo de efectivo puede scr
coaciliado com las partidas refacionadas en ¢l estado de situacion Financiera de la siguiente manera:

... Diclendee 31, Enero 1,
2002 2011
(en nles de US. dblares)
Efectivo y bancos 3 3 68
Eaversiones tengenles 39 k> —
Total n &l -

G
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen do cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cusntas por cobigr ¢35 00mo S1gue

.. Dicsembee 31, Esero 1,
2082 2011
(en males de LS, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales.

Clientes locaies 37 34 21
Provissdem para ceentas dudosas £2) 2 @
Sebeotad 35 32 19
Otras cucntas por cobear:

Empleados s 7 -

Otros 7 u Al |
Totad 2 50 20

La concentracitn del niesgo de crédito s limstada debado a que fa base de clientes es larga ¢
independicnte.

MOBILIARIO Y EQUIPO

Us resumen de propiedades, planta ¥ equipo €5 como sague:

. Dicieenbre 31, Enero 1,
012 2001
(oo mles de US. ddlares)

Costo 154 152 212
Depreciacsin acemulads (23 (104) ™
Totl ] | A3 —a
Clasificacttn:
Vebdculos 23 34 12
Instalaciones 2 4 7
Equipo de compato 3 B s
Muchles y enscres 2 * 7
Equipo de oftcins — — ik
Total )| A8 a3
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un ressmen de cucetas por pagar comerciales y Oras COSNIRs POF PARAT &4 COMmo Sigue,

Caueriias pow puagar comercioles;
Provoedores locales
Anticipo a clientes

Otros

Total

... Dicsembee 31,

2012

Baw

i

Encro 1,

2011
(e miles de U-S, dolares)

2

2

El periodo de anidito promedso de compeas de clertos bienes s 60 dixs desde la fecha de 1n factura

IMPUESTOS

9.1

Actives y pasivos del afo corriente - Un resumen de aCtivos ¥ pasivos por smpustos comentos

&5 COMo Lgue:

Activax por tmpuesto corriente;
Retencaones cn I fucato
Crédito tnbutano aflo anterior

Toaal

FPasivos por impuessos corrientes.

impuesio o Valor Agregado <IVA por pagar v
1EENCHONCS
Retencwoecs ¢a 1 fuenie d¢ mnpuesto 3 la seatla
PO pagsr

Total

Encro |,
21

(enmiles do US Sdlares)

.- Daciembre 31,
2012 2001
9 1
=1 16
e a
3 7

2 .
A0 A8

foe =
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9.2 Concifiacidin tributaria « contable del Impuesto & fa renta corriente - Una roconsiliacion omtre

2.3

Ea utilidad segiin estados financieros y el gasio por ispwesio A Ls renta comionte, o3 COMo siges

2012 2011
(cn miles de U.S, ddlares)
Ltihdad sogin estados feancieros antes do impuesto
alarenta 2 20
Impeesto 4 1a rosta causado (1) - -
Impesesto a 1 remea coricmte Cargado a resultados AL oy

(1) De conformidad con disposicioacs Jogales, 1a canfa para of impocsto a la ronta, e caloula
on un 23% sobre las utilidades sepetas & distnbocidn (24% para o ado 201 1) y del 13%
sobee fas utilidades sujctas a capializacsdo (14% para ¢l &0 2011),

Fas doclaraciones de impuestos han do revisadas por las sotondades tnibutarias hases o ado
2008 y son suscoptibles de revision las declaraciones de los afhos 2009 3 2002
dspectes Tributarics

Cidige Orpdnico de lg Producciéa - Con focha diciembee 29 del 2012 se promelgd co <f
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Codigo Organico de fa Produccion, Comercio ¢
Inverssones, ¢l mismo gue inchne catre otros aspectos tributanos Jos siguientes:

«  Lareduccidn progresiva en la tanifa do impocsto 3 fa renta para sociedades, asl tenensos:
23% para of abo 2012 y 2% a partir det ado 2013

Aspectox ! ridglarios d Ca i | e e Ambica iy ANMMIZACHN J¢ dos Tnpresos do
Estado - Con focha noviembre 24 del 2011 se promelzd en of Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley do Fomento Ambeental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, Ia masma que
mcluye entre otros aspectos tributancs ks siguicees.

+  Latanfa del Impuesto a la Salida de Divisas « 1SD se sncrementé del 2% al 5%. Por
pressacion se considens hecho generador de cste inpuesto ¢l uso de danero en o extonor y
se establece como exento de oo wnpeesto ¢l pago de dividendos a compattias o personas
saturales que 0o estén domicrhiadas o paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
snporEacsim de matenias prienas, inswnos v bicoes do capital, que consten en e listado que
establerca <f Comité de Politica Tributaria y que scan utilizados ea procesos peoductives,
pucden ser utilizados como <rédino tributario do impuesto a In renta

Y,
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resamen do obligaciones por beoeficios definidos os como sigue:

... Diciemdee 31, Encro |,
2082 2011
(on mades de U S, dokares)
Jubilasita patrosal 47 44 e}
Boaificacsém por desshucio i ird 23 21
Toeal 04 £2 ]

Il Jubiacide patronal - De scverdo oom disposicrones del Codigo del Trabago, ks trabajadores
que por veinte sdos o mds bubicren prestado sus servicios en forma continuads o interumpada,
tendrian derecho  ser jubilados poc sus empleadores sin perjuicio de 1 jubdlacion que los
corresponde ¢n su condicion de afiliados al Instituo Ecusornano de Seguridad Social

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestidn de ricsgos financieros « Fn ¢l curso nommal de sus negocios y actividades de
finamciamiceto, la Compadia estd expoesto a distimaos nesgos de saturaleza financiera que
Wmamnﬁsommﬂm‘d\wmamﬂupsymm
¥, €0 CONSECUCHIia, sus resultados.

La Compadia dispone de una cegaauzacida v de sistemas de infonmacion, sdministeados poe fa
Gerencia de Finanzas Corpoeativa, que petmiten identificar dichos riesgos, determisar su
magsstud, propomer al Directono moedidas de mitigacitn, cjecutar dichas medidas v coasrolar
su efectividad.

A conlimuacadn o prescota wma definicidn de Jos nesgos que enfrena la Compatia, una
Saracterizacion y una descripoidm de las modidas de mitigacadn actualmente on uso por pate de
Ia Compadia, < o5 of caso.

T1LL1 Riespo en las tasay de Interds « La Compaiia s¢ encosnirs cxpucso a riesgos en la tasa
do interés debido a que mantene prédstamnds 3 tasas de intords tanto fjas como
vanisbles. El riesgo ¢ manciado por Ia Compailia manteniendo una coenbinacion
apropiada entre Jos préstamos a 6sa fija y o tasa vaniable.

1112 Riesgo de crédito - El nego de crédinto so rofiere al nesgo de goe una de bxs parntes
ecumpla <oa sus obligacionss contractualies resultando on una pérdida financicra para
fa Coenpafiia. La Compaiia ba adoptado una politica de dmicamente involecrarse ¢on
pares solvenics y obtener suficientes colateralles, ceando sea apropiado, como forma
de mitigar ¢l nesgo de la péedida fisanciers ocasionads poe los meumplinsentos. La
Coenpaiia Gnicamense realiza transacciones oom Compadias que cucntan con 1a misma
o major calificacedm de riesgo.

Las cucntas comerciales por cobrar es3in compossias por o shmero importsate do
MMm&\WMymm/7
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11.2

1113 Riesgo de Nguidez « 1 Directono es el que tiene la respoasabilsdad finad por fa gestidn
de liguadez. £l Darectocio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de ligueder de manera que Ia gerencia pueda manejor fos requerimientos de
fisanciamicnto & como, maduno v largo plazo asi coma I gestidn de liquides de 1a
Compsdia Ls Compaiia mancia of ricspo d¢ hguader muntenicnd rescrvas,
facibdades mancieras y de préstamo adecuadss, mossorcando continusmente Jos
lugos cfectivos provectados y realos v conaliando Jos perfiles de vencimiento de Jos
AAVOs Y pasivos fisancicros.

11.1.4 Riesgo de capizal - La Compaiiz gestiona su capital pars ascguenr que estan ¢s
capacadad de continuar COMO CMprosa en masha micniras que maxamizan of
rendimicnto 2 sus accionistas a través de la optimizacidm de los saldos de deuda y

Categorbas de instrumentos flnancieros - £l detallo de los activos y pasivos financicros
mantemidos por la Compadia os como sigue:

... Diciembre 31, ., Enero 1,
w012 01
(¢o eles e US. diddares)
Actives financieras:
Costo emormizado:
Efective y bancos (Nots 5) 70 63 68
Cuentas por cobrar Comerciales v otras cucntas
por cobraw (Nota 6) 2 0 20
Total 22 JRES 88
Pastvos fimancicros:
Costo sncetizado.
Cuentas por pagas comerciales y onas coentas
poe pagar (Nota 8) 2 4 12
Total p4 | k= 12

12. PATRIMONIO

121

12.2

Capital Social - El capital socal swonzado consiste do 2,800 de acciones do USST valor
nominal unitarso (2,800 al 31 do diciombre det 2011 v | de encro dol 2011}, las cuales otorgan
un volo por accion y un devecho a kos dividendos.

Reserves

Kexervp Logal - La Ley de Compaias requicre goe por Jo menos ¢l 5% de lo wilidad anual sea
apeopiado como reserva legal hasta gae &as como minimo alcance ¢ 20% del capital socual
Esta reserva no o disponible para el pago de dividendos en efectve pero pesde ser
<apitalizada en su totalidad, b/
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13. INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos de la Compadia €5 Como sagee:

2012 0L
(cm ales de U5, dolares)

Ingresos por hoencias 3%0 1L
Ingrecos pos SOPOrc ¥ manicaimicnso 17 18
Oeros imgrosos A3 [
Total 420 378

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ol 31 do dicicostre del 2012 y la facha de emisida de Jos oxtados financicros (Marzo 30 del

2013) mo se produgeron eventos que o8 opinsdn de la Admimistracion pudicran ieacr e cfecto
impoetamte sobre los estados Hrancieros adjantos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados finsncieros por o ao terminado ol 31 de dacicmbee del 2012 han sido apeobados por la
Geroncia de la Compalia en Marzo 30 del 2013 y serim peosentados & los Accioaistas y a Junta de
Directores para su speobacion. En opinin de la Gerencia 3¢ la Compadia, los estados financicros
sordn aprobadas por ka Juma de Socios sin modificaciones.
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