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EXPOEVENTOS EXEV CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

ACTIVQOS Notas 2018 2017
{en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 90,451 106,767
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 317,058 78,437
Activos por impuestos corrientes 7 16,697 349,211
Total activos corrientes 424 206 534,415

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos 6 95,261 123,215
Activos por impuestos diferidos 7 1.066 2451
Total activos no corrientes 96,327 125.666
TOTAL 520,533 660,081
H791/ac_/ wbic
Sra. Ménica Tobar
~~Gerente General

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Otros resultados integrales
Resultados acurmulados

Resultado del gjercicio

Total patrimonio

TOTAL

11
12

13

ing. Elizabeth Tiban
Contadora General

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. délares)

33,851
49,174

35,242
34 633
152,900

25,477
309,111
334,588

487,488

———

1,000

1,000
10,000
(5,684)
11,373
15,356
33.045

520533

13,072
41,352

2,053
2,033
58,510

15,531
562,667
578,198

6 81




EXPOEVENTOS EXEV CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESQOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

INGRESO (GASTQ) IMPUESTO A LA
RENTA:

Corriente

Diferido

Total Impuesto a la renta

PERDIDA DEL ANQ

Z:’T/ %Maéz&@ ¢
Sra. Ménica Tobar

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

2018 2017
{en U.S. dolares)
1,280,215 659,239
(99,169) (77,532)
(1,146,884) (577.434)
34,162 4,273
2,844

(3.359) (2.817)

33,647 1,456
(16,906) (14,291)
(1,385) 2,451
(18,291) (11,840)
15,356 (10.384)

v

Ing. Elizabeth Tiban
Contadora General
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EXPOEVENTOS EXEV CiA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Participacidn a trabajadores

impuesto a {a renta corriente

impuesto a la renta diferido

Otros gastos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adaquisicién de activos fijos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
incremento de obligaciones financieras
Incremento (disminucion) de otros pasivos no corrientes
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neta en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018

2017

{en U.S. ddlares)

1,039,313
(797,036)
(257)
(25,044)

(515)
216.461

—— i

20,779
{253 556)

(232.777)

(16,316)
106,767

90,451

747,752
(738,744)

{14,291)
2,451
(2,817)

(5.649)

_(29.161)
(29,161)

92,287
14,480

106,767




EXPOEVENTOS EXEV CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con
el efectivo neto utilizado en actividades de
aperacion:
Depreciacion de activos fijos
Provisién para incobrables
Jubilacidn patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Anticipos de clientes
Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Provisiones
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacién

Notas 2018

2017

{en U.S. ddlares)

15,356

27,954
2,281
4,262

(240,902)

340,652
1,385
7,822

33,189
5,681

(8,138)

26,919

216,461

Y/l

K Jefaclubsc
___SraKénicaTobar

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Elizabeth Tiban
Contadora General

(10,384)
42,049

107,513
89,091
(7,784)

21,832
(138,253)
(62,397)
(19,000)
257
(28,573)

_(5,649)

i
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EXPOEVENTOS EXEV CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

21

2.2

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EXPOEVENTOS EXEV CIA.LTDA., fue constituida en ef Ecuador el 24 de junio de 1993
y su actividad principal es la realizacién de eventos de difusién y congregacion masiva
para empresas publicas o privadas..

La direccion registrada de la Compafiia es Av. La Pradera E7-147 y San Salvador,
Quito, Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la Compaiia son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
completas.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. E! valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una hase
de este tipo, a excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn dei valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:




2.3,

2.4,

2.5.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Corresponde también a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las politicas

internas de Ja Compahia, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, ias cuales
se revelan en la Nota 5.

Activos fijos

2.5.1. Medicion en_el momento del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se
miden iniciaimente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adguisicidbn més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiaciéon directamente atribuibles a la adquisicidn
o construccidon de activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

2.5.2, Mélodo de depreciacion, vidas ttles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas
Utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:;

- 13-



2.6.

27.

2.38.

Tipo de Activo Vida Gtil

(en afios)
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2.5.3. Refiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de
revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacion de activos fijos restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparnia tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias..

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto comiente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el aflo. l.a utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuesto diferido - £l impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probabie que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

-14 -



2.8.

2.10.

2.11.

212,

213.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a Ia renia y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos comentes y diferidos - Los impuestos comientes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resuitado, excepfo en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virlualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1. Participacién a trabajadores -La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de [as utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calcuian al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién_de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, saivo

-15-



aquellos casos en Ios que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
nomma legal, contempian la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la
intencién de ligquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resuitados.

2.14. Activos financieros-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a ia
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condicicnes requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definiciéon de “patrimonio”
para el emisor {bajo NiC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcién a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.14.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar ¢ designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2142 Activos financieros mantenidos hasfa su vencimiento - Los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compainiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si ia Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

iz

i
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2143

2144

2.14.5

21486

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar_comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercadeo activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de §9
dias.

L.as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su vaior
al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos _financieros disponibies _para /a venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden iniciaimente al valor razonable mas los costos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en [a reserva de revaluacion de inversiones Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

E! imporie de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos d
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215,

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continOa reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por ios valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiera
transferido, la Compania continua reconociendo el activo financiero y tambien
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por Ia Compariiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormmente a menos que la Compaiiia
{enga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.151

2.15.2

2153

2154

Pasivos financieros al valor razgnable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenides para negociar al momente del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resuitados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de ia transaccidn incurridos. Estos
prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinabies, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para ja compra de ciertos bienes es de60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - L.os pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente & su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resuitados, se miden postericrmente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Confingentes; y

. el importe iniciaimente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.11
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215,

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los vaiores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2151

2.15.2

2.15.3

2.154

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar ai momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre;

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. ¢l importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizaciébn acumutada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en [a Nota 2.11
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2.16.

2.15.5 Baia de un pasivo financiero-La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

2.15.6 |Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos dela
Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por 10s ingresos recibidos, neto de jos
costos de emision directos.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de
enero de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no
han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
adjuntos.

NIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compariia adopte la Norma NilF 16 Arrendamientos a contar del 1 de
enero de 2019. La Compania ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién inicial
de la Norma NIiIF 16 tendra sobre sus estados financieros consolidados, como se
describe a continuacion.

La Norma NiF 18 introduce un modelo de arrendamiento contable Onico para ios
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento
para los arrendamientos de corto piazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor.
La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NUF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existenies incluyendo la
Norma NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Deteminacion de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma
SIC 27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de
un Arrendamiento.

La Compafia actuaimente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en
base a los téminos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo
solo en la medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de
arrendamiento actual y el gasto reconocido.

Transicién - La Compaiiia planea aplicar la Norma NIiF 18 inicialmente el 1 de enero de
2019, usando el enfoque retrospectivo modificado. En consecuencia, el efecto
acumulado de adoptar la Norma NHF 16 se reconocera como ajuste al saldo inicial de
las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin reexpresar la informacidn
comparativa.

La Compafiia planea aplicar la solucién practica para adoptar la definicion de
arrendamiento en el momento de la transicion. Esto significa que aplicara la Norma NIIF
16 a todos los contratos suscritos antes del 1 de enero de 2019 e identificados como
arrendamientos en conformidad con las Normas NIC 17 y CINIF 4.
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217. Qtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera qgue las siguientes nuevas normas ¢ medificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones
ala Norma NIIF 9).

« Participaciones de largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Modificaciones a la Norma NIC 28).

o Modificacion, Reduccion o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a ia Norma
NIC 19).

e Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

¢ Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

La Compaiiia estima que la adopciéon de ofras nuevas normmas o medificaciones a
normas e interpretaciones, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

218. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

a) Deterioro de Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

b} Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Este
supuesto utilizado para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

T
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual
se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

¢) Tasa de Descuento Utilizada para Determinar el Valor en Libros de la Obligacién por
Beneficios Definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafia se descuentan a una {asa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de
alta calidad en {a moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de fa
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen,

d) Estimacién de Vidas Utiles de Propiedades y equipos Activos Intangibles - La
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.7.3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar ia
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisibn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deferioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del.
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el clculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de

.
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4.

32

3.3

3.4.

3.5

las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por perdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
fimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficigs definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Comparia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas atifes de vehiculos, maquinarna y equipo- La estimacion de
Jas vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.5.2.

Impuesto a la renta diferido- L.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de
valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de io posible, en datos
observables del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 017

(en U.S. délares)

Caja 200 600
Bancos 10,251 106,167
Inversiones temporales (a) 80,000

Total 90,451 106,767




{a) Corresponde a dos inversiones en el Banco del Pichincha, una por US$30,000 a 33 dias
plazo y tasa del 2.25% anual. Otra inversién por US$50,000 a un afio plazo y tasa del
5.40% anual, misma gque se encuentra como garantia colateral de la obligacion que
mantiene la Compafiia al cierre del ejercicio.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar bajo NiF's, es

Como sigue:
... Diciembre 31,...
018 2017
(en U.S. dblares)

Clientes locales no relacionados 228,044 804
Barlovento 100,000 97,708
Exposoluciones 9,625

Préstamos a empleados 3,000 3,000
Varios 1,845

Provision incobrables (25,456) {23,175)
Total 317,058 78,437

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes.

6. ACTIVOS FI1JOS

Un resumen de activos fijos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
018 2017
{en U.S. dblares)
Costo 213,722 213,722
Depreciacién acumulada y deterioro (118,461) {90.507)
Total 95,261 123,215
Clasificacion:
Muebles y Enseres 8,049 8,949
Maquinarias y Equipos 12,455 12,455
Vehiculos 153,300 153,300
Equipo de Computacidn 39,018 39,018
Total 213,722 213,722
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7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Activos por impuesto comente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 8,559 349,211
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 8.138

Total 16,697 349,211
Fasivos por impuestos comentes:

Impuestos por pagar 33,309 120
Impuesto a la renta por pagar 1,933 1,933
Totai 35,242 2,053

7.2 impuesto a la renta reconocido en_los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuestc a ia renta
corriente, es como sigue;

... Diciernbre 31, ...
2018 2017

(en U.S, dolares)

Utilidad segun estados financieros antes
de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 39,584 1,713

Participacién de trabajadores (5,938) (257)
Gastos no deducibles, permanentes 39,518 74,276

Gastos no deducibles, temporales 4,262

Amortizacion de pérdidas (8,803} (18.568)
Utilidad (pérdida) gravable 67,623 57,163

Impuesto a la renta causado (1) 16,906 14,281

Anticipo calculado (2) 4,808 1,493

impuesto a la renta cargado a resultados 16,906 14,291

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

{(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuestoc a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica de! 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision, las declaraciones de los afos 2012 al
2018,

7.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - |.0s movimientos de la

7.4

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
018 2017

(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,933 (76,313)
Provision del afo 16,906 14,291
Ajuste 76,313
Pagos efectuados {25,044) 12,358)
Saldos al fin del afio {6,205} 1,933

Aspectos Tributarios

E! 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, ei cual
podra ser utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

tales como: @
(A
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- Exoneracion del impueste a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresecs atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionados con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdomicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesfo & la renta

ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gitimo inciso del articulo 8 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liguidacion del impuesto a fa renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales 0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contnbuyente, con excepcion de fo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de matenales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustnal y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Se establece que |a deducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario intermo y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando

ia sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccidbn de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o0 no en el pais, provenientes de ia
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto z la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afnos contados desde {a fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidén o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del [VA de los -
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios @ﬁ?}
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impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

- Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus creditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con |3 finalidad
de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abni del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién
sera de hasta 5 aifos adicionales.

7.5 Activo por impuestos diferidos — Un resumen de activos por impuestos diferidos es

como sigue:
... Diciembre 31,...
018 017
{en U.S. ddlares)
Por pérdidas tributarias 2,451
Por Jubilacién patronal y desahucio 1.066
Saldos al fin del afio 1,066 2451

7.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
pantes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US3%15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumuiado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afc 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 017

(en U.S. délares)

Sobregiros bancarios 13,072
Proveedores 33,851
Total 33,851 41,352

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF's, es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Proveedores 46,674 41,352
Provisiones 2,500
Total 4917 41,352
10. PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Beneficios empleados 27,476 885
Obligaciones con el IESS 962 891
Participacion trabajadores 6,195 257
Total 34,633 2,033
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIHF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Bonificacion por desahucio 5,254 3,674
Jubilacion patronal 20,223 11,857
Total 25477 15,831 -

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empieador o por el trabajador, la Compafia entregarda el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
018 2017
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,674 3,674
Costo de los servicios del periodo corriente 584
Costo financiero 325
Pérdida actuarial 39
Ajuste a pérdida actuarial 632
Saldos al fin del afic 5,254 3,674

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Institute
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obiigacion de iubilacidn patronal fueron

como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del aflo 11,857 11,857
Costo de los servicios del periodo corriente 2,080
Costo financiero 1,273
Pérdida actuarial 20
Ajuste a pérdida actuarial 4,993

Saldos al fin del afio 20223 11.857 @
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Los calculos actuaniales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario
independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al -periodo de servicio del empleado y
basados en la fdrmula del pian, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedioc esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 7.72
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3
12. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. dolares)
Cuentas por pagar accionistas:
Manica Tobar 219138 128,054
Betsabé Castelo 344,640

Otras cuentas por pagar no corrientes:

Maria Viteri 89.833 89,973
Varios 140
Total 09,111 562,667

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

13.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2018 consiste de
1,000 acciones, de US$1.00 valor nominal unitario, Jas cuales otorgan un voto por

accién y un derecho a los dividendos.



14.

15.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 15
del 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de fa Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafiia en abril 15 del 2019 y seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia General de la
Compania, los estados financieros reemitidos seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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