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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Socios de
CERLUX CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de CERLUX CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2.002, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y gjecutemos la auditoria de
tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes de revelacion. La auditoria incluye,
sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
-una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonalglemmte en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de CERLUX CIA. LTDA.,
al 31 de Diciembre del 2.002, el resultado de sus operaciones, evoluciéon de
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CERLUX CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2002, se emitira por separado.

uito — Ecuador
Adbril 16 del 2.003
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Provision cuentas de dudosa cobranza (Nota 13)

Inventarios (Nota 5)

¥

p ¥y gastos pagados por anticipado (Nota 6)
Total corriente

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Nota 7)

Total

CERLUX CfA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

10.090,24

168.447,50
1.630,47
16.518,28
(3.231,29)
461.097,86
6.111,15
660.664,21

469.886,53

L1007

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios (Nota 8) 36.051,66

Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores 138.273,32
Anticipos 168.877.61
Otros (Nota 9) 198.916,01
Gastos acumulados (Nota 10) 2.226,29
Impuestos (Nota 11) 7.804,54
Total corriente 552.149,43
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 12) 76.294,64
Total Pasivo 628.444,07
e

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Ver estado adjunto 502.106,67
Total patrimonio 502,106‘67
Total 1.130.550,74

Las notas que se sdfuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




CERLUX Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Subtotal

UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos/egresos (neto)

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES

Menos:
15% participacion trabajadores (Nota 14 )
25% Impuesto a la renta (Notas 14y 15)

UTILIDAD NETA

1.149.945,14
(755.207,96)

394.737,18

149.157,53
168.577,25

317.734,78

77.002,40

22.439,51

54.562,89

(8.184,43)
(11.594,61)

34.783,85

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




CERLUX Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL APORTE FUTURA EFECTO RESULTADOS
SOCIAL RESERVAS CAPITALIZACION DOLARIZACION ACUMULADOS TOTAL
Saldos iniciales 2.000,00 40.370,00 38.368,88 338.156,02 48.390,00 467.284,90
Apropiacién utilidades (48.390,00) (48.390,00)
Incremento reserva 28.648,88 28.648,88
Resultado neto 54.562,89 54.562,89
Saldos finales 2.000,00  69.018,88 38.368,88 338.156,02 54.562,89  502.106,67

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




CERLUX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 996.622,64
Efectivo pagado a proveedores y otros (897.081,28)
Empleados (1.630,47)
Valores en garantia 53.940,00
Distribuidores 53.866,00
Otras cuentas por cobrar (11.190,99)
Gastos pagados por anticipado 451485
Otros activos (80,00)
Anticipos (211.512,39)
Obligaciones fiscales (4.054,00)
Préstamos terceros (82.402,00)
Otras cuentas por pagar 231.969,62
Pasivos a largo plazo (954,36)
Pago de dividendos (48.390,00)
Otros ingresos/egresos (22.439,51)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 61.178,11

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (108.483,53)

EFECTIVO NETO POR INVERSIONES (108.483,53)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obliagciones bancarias 36.051,66

EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO 36.051,66
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO (11.253,76)

Explicado en:

Caja -bancos y equivalentes de efectivo al final 10.090,24

Caja -bancos y equivalentes de efectivo al inicio 21.344,00

Total (11.253,76)

Las notas gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




CERLUX CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 34.783,85

PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON

MOVIMIENTOS DE FONDOS
Depreciacion 23.168,00
Participacion trabajadores 8.184,43
Impuesto a la renta 11.594,61

f Sub-total 42‘947,04

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

|

|

} Cuentas por cobrar (aumento) (58.337,96)
| Inventarios (disminucion) 53.763,14

i Gastos pagados por anticipado (aumento) 451485

| Otros activos (aumento) (80,00)
| Documentos y cuentas por pagar (aumento) 31.977,19

|

| Sub-total 31.837,22

CAMBIOS NETOS EN EL PATRIMONIO

Utilidades retenidas- distribucién dividendos (disminucion) (48.390,00)
Sub-total (48.390,00)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 61.178,11

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)




ARDENAS &
ASOCI ADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

CERLUX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

, AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La empresa fue constituida en la Republica del Ecuador, en el afio de 1993, y su
objeto social principal, es la importacion y comercializacion de ceramica o cualquier
tipo de utilitarios que sirvan para la decoracion y construccién, asi como también la
distribucién de todos sus productos, prestacion de servicios relacionados con la
colocacién y mantenimiento en cualquier tipo de materiales de construccion.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compatiia prepara sus estados financieros en US$ délares americanos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.
2.b. Inventarios
Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo de los vehiculos se ha determinado sobre bases
especificas de cada unidad y los repuestos en base a promedio ponderado.
2.c.  Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad
Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Ver pagina siguiente: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2d.

2.e.

2.1,

2.g.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio economico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre S y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente gastos de
instalacién, constitucion y organizacion; los mismos que se amortizan en
linea recta a razén 20% anual.

Participacién a trabajadores

Segiin disposiciones legales establecidas por el Coédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de diciembre del 2002

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estin sujetos a retencion adicional
alguna.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,002

2.h. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.i. Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de efective
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
VALOR
Caja 300,00
Bancos 9.790,24
Total ~10.090,24

Ver pégina siguiente: Otras cuentas por cobrar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
VALOR
Accionistas 15.718,28
Valores en garantia 800,00

Total ng

5. INVENTARJOS

.. Incluyg:
VALOR
Producto termnado 376.560,81
Producto F.V. 18.317,71
Produto importado 66.219,34
" Total 461.097,86

Ver pagina siguiente: Gastos anticipados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

6. GASTOS ANTICIPADOS

Incluye:

Retenciones en la fuente
Impuesto vinico _

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES.

VALOR

5.767,92
343,30

6.111,22

Ver pagina siguiente: Propiedad Planta y Equipo




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

7

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Equipos de computacion
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Maquinaria y Equipo
Herramientas
Adecuaciones

Terrenos
Construcciones

Sub-Total
DEPRECIACION :

Equipos de computacién
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Maquinaria y Equipo
Herramientas
Adgcuaciones

SALDO

VENTAS Y/O
INTCIAL ADICIONRES SALDO FINAL
19.734,71 3.799,44 23.534,15
64.270,65 4.580,00  59.690,65
15.305,19 854,05 16.15924
13.404,33 58,33 13.462,66
30.925,01 3092501
390,06 45,00 435,06
9,545,07 10.059,39 1005939  9.54507
21822500  86.517,67 304.742,67
100.910,54  20.865,69 12177623
47271086 122.199,57 14.639,39 580.270,74
14.16596 475226 - 18.918,22
31.401,51 10.444,92 - 41.846,43
7.769,75 1.614,08 9.383,83
5.551,65 1.346,21 6.897,86
22.990,33 3.092,50 26.082,83
119,01 40,30 159,31
6.141,22 954,51 7.005,73
88.139,43 994,81 14.639,39 110.384,21
384.871,13  121.204,76 14.63939  469.886,53

# DEPRECTACION
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:
VALOR
* Banco el Pacifico 17.605,84
Con garantia hipotecaria, con el interés del
18.25% anual , con vencimiento en
diciembre del 2003.
* Banco del Pichincha 18.445.82
Con garantia hipotecaria, con el interés del
17% anual, con venciemiento en mayo del
2003
Total 36.051,66

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
SBC. 187.375,47
Varios 11.540,54
Total "~ 198.916,01

Ver pagina siguiente: Gastos acumulados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
Liquidaciones 456,82
Multas 648,96
Trabajadores 610,73
ILES.S. 509,78

f Total 2.226,29

11. IMPUESTOS

Incluye:
VALOR
LVA 7.675,16
Retenciones en la fuente 129,38
Total 780454
12. PASIVO A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
Ing. Francisco Chipantiza 64.294 64
Sra. Rosario 12.000,00
Total ~ 7629464
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

13.  PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

a-  Conciliacién 15% trabajadores:

BASE PARTICIPACION
TRABAJADORES 54.562,89
15% Participacion trabajadores 8.184,43
b.- Conciliaciéon Impuesto a la Renta:
VALOR
BASE IMPOSITIVA 46.378.45
0, i ettt .
25 % IMPUESTO A LA RENTA 11.594,61
c.- Restimenes de Pago:
Impuesto a la renta causado 11.594,61
Menos:
Retenciones en la fuente 5.767,92
Impuesto a Pagar 5.826,69
d.- Tasa impositiva

En el suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 %
sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, la Compafiia
registra esta provision, considerando la tasa del 25%.



i NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

14. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.002, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION CUENTAS
INCOBRABLES
SALDOS INICIALES -
Débitos:
Pagos 1.761,72
Créditos
Provisién 1.469,57

DECIMO TERCER DECIMO CUARTO

SUELDO SUELDO VACACIONES FONDO DE RESERVA  APORTE PATRONAL
(2.937,45) (190,34) (1.464,49) (2.308,21) (5.680,74)
2.93745 190,34 1.464,49 2.308,21 5.680,74

SALDOS FINALES 3.231,29
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

15.

16.

17.

18.

19.

UTILIDADES RETENIDAS

Est4 a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizado, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los ultimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ANOQUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
2001 22.4
2002 935
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacidn de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente gjercicio econdémico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

20.

21.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 16
del 2003), no se han producido eventos econdémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




