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Er la presente fecha v una vez que se ha discutido =f borrador del Informe Final por Lo auditoria externa a los
estados financierss 2015 de la emprese JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA, se han reafizado
b ajustes regpectives, procedemes a entregar la sgnente dosumentnsian;

infarme de los auditores independientes

Estado Separade de Situacidn Financiera

Estado Separado de Resultados con Owros Resultados Integrales
Eatade Separido de Cambios en el Patimonio

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Modas o los Estados Financieres Separados
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Al 3] de diciembre de 2005
Informe de los anditores independientes

[l =X ] Eng. O, B Areswdo I ftarea £ Mg
AUNTON EXTERNG BNAFE - 50 08477
it fures b odwned Lo
walitumaByahmo oo

Av La Prygaa 3 6575

Tilefax 022503726

Celalar oM 574

Chetta - Eratador



fetores vorios de €A Fagg, Com. W, Armamde Lirwena 0, Mger
IARDINES DL VALLE JADEVAL CIA LTI, ALTHTOR EXTERNC RVAE - SC 0877
o [ paimn @ lofaaa /L eam

wali
Av. L Premss N 6378

Telefax QLIFATIE
Crla [ (- ¥74
{pxits - Feundar

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los seflores Socios de
JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA

Hesponsabilicind de la empresn por los estodos financierss

Homos suditade los estados financieros separndos de la empross JARDINES DEL VALLE JADEVAL (1A
LTDA, 2l 31 de diciambre de 2015, gue incluyen of estado do stuncion financiers y los comespondientes
eftados de resuliades, cambios en o pammonio v flujos de efective por of alo eeninado & esa fecha y lns
notis explicatives que resumen bas principales politicas contables & informasidn importaate.

Responsabilidad de la Adminibitraciés por bos estados Fiaancheros

Los estados financlonos fusron peeparados v son responsabilidad de b= sdminbstracion de 1a empresa, asl como
Iy monak explecativis que-se ncompanian. Nuestra respansabilidid es expresar unn opinidn sobre estes esindos
finanderos, basados en nuestra suditara

Hesponiabilidad de e auditores eniernm

Moestra suditorin fue realizads de scoesdo con las Normas Intemacionsles de Auditorla, Estas norrmas

requieren que planifiquemos v glecutemos la swditoria a fin de obtener ura cerezn rzonable de que los

estnchos financieros no contiencn arrores imporianics. Una aoditona incloye wn oamen, 8 base de mueatren,

de pruches que respabden bos valons & informadcionss contemdes o los csados Tinancieros. [nchuven también

w pora obteaer evidencas de suditoris sobre lon momtos ¥ revelaciones en los estados
erog.

significativos en los extados financieros, batiadonos oo ¢ control imtomo dc s cmpress. Considersmos que
msestre auditonia nos provee n fundamesso razonsble pars expresar una opinibn.,

Pirrafo de Enfasis

1. La compafis auSiads on su calidad de empreia shacrbente fusond & b ompresa abeortides PARGUTS
MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A., se complié & debids proceso societerio y Is escriture respective se
inscribie en el Registro Mercantll del camtén Quito ¢l 09 do abril de 2015, La activided econsmica de s
Empros absorbida ern similae u ln de JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA, presacidn do
servicios funerarios oon salas de velsoldn, cramacidn y camposamio progio.

1. Low esindos oancierss por 2004 ﬂmﬂiﬁhpﬂ'm wuditor extermio W oon facha 10 de sbnl de 20135,
emite su opinidn sin salvedades, poniendo un phrrafo de énfasds en el semtido de que los estados financheras
purmummpmumaumdm die |a empress bajo [a normative NIIF,

3, Segin cf pdirafo 120 2 crupreis suditads explica la rasdn de haber prepamso s estados Enanchoros
separados ¢ mdividusles por sus operacionss duranie 2015
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En nuestra opinién, v considermado los parrafos de énfasis 1, 2y 3, los estados financieros scparados al 31 de
digiembre de 2015, presentan razonablemente en todos los aspectes imporaates, s situacian financiern de
JARDIMES DEL WALLE JADEVAL CIA LTDA, los resultados de sus operaciones, los cambios en &l
patrimonio ¥ sus flujos de efeetiva por &l afio lerminedo en eca fecha, de conformidad con las Normas
Intecnacionales de Informaciin Finencicra NIF,

Oito DM, marze 24 de 2006
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDa
ESTADG SEPARADD DE SITUACION FINANCIERA
Al Nde disiesbrs de 2015, comparade cun dran al 31 de gieiembre 4o T0H4
{Expresade mn diire g bis Estndas Unidog 4o Amaries - LiS8)
ACTIVG
s Haras 2015 Ini4
ACTIVD CORLIENTE
Electn v equivalences de plechg 4 LOLGAZE 0% 15E280 U0
Cuemas gorsphns clisus ¥ 1436 18307 134R 72400
1) Proveasan sueniag (ng shrables 5 (10130213 12120000}
Oy caemies por cobnr f ELR S 1 340,035 00
Actrn e mpesuns (5 IR LR 02
Pagoy unhizipades T 1895025 e
invermrio de seminmsts 7 IR | L
Otvas cuenins por cubssr GHTinE 7 66 I8 I 1.000: 05
TOTAL ACTIVO CORREENTE 6,771 A, i AS61 31308
ACTTVO SO CORRIENTE
piesadrs MagUItEAnES ¥ CjEpos 18I BT 103 10,600
4-| Depeeginriin scumlnds, i &L RS E L] 12,054 bRy Sy
Invrrwmancs sp scocnes 2 AANT R 14 19,350, 950:00
s cueniag (o SOBTAF (v COTTIHTIES CERIES E 2I1ATR T .00
TOTAL ACTIV0 MO CORRIENTE 1823800557 18600, kin, o0
TOTALACTIVD 35007 51687 12,1 £3.549 .50
FASTYD
Cuaedcas ¥t s BLEE
FASIYD CORRIENTE

Fegmssdingy il | $4.800 42 0.0g
CEligations Insvrecica Fieandises 11 fES. 76| 43 0.0
Tmpesstne cetenioes i1 10,4420 19, 160000
fmpecsin senll 2empadiin L W42 1 14,057 00
[E55 o pager 12 o, Tha Y 00
[Fravisianas 3oc beaeficod wxmles anphados 13 200 1842 194,446 00
IPEcvicipasion wiiliced b jadane i3 238,126 72 JERLTYI O
VY aras ucains pof pREE 1+ W B 1,162,001 00

TOTAL FASIVO CORRIENTE L467.733.43 158945500
. N :

Lﬂtﬁmm I aicenes Financicrsa po Canrstfs il 151400519 040
Provenon jubilss:dn goreu b 43334228 147,561 00
Pravetdn desahscie i 21804743 134362 00

TOTAL PASIVO ¥O CORRIENTE 3171 33497 W24 00

Aa0cipa de ciesins i1} M 0Tnam i E284%: 00

Imnerees S clenies 14 1233530 o0&
TOTAL PASEYD DIFERIDO oI T ) 1084000
TOTAL FASIVO BATINGLA0 LMo ATLO

FATRHONTD

Cagind sozial ) A0 00 A00K00
Agmrtes fimms spmliisisiptes %) .00 1.06

Sabrats| A0 800000
RESEZVAS

Rsena egel L7 | 800 54 1,503,060

Reservn fsculim 17 oo 040
Fubtotal | S G 15000
BESTLTADGS ACTMULADOS

Reserva da capinl L8 81,703 HIs400
REdserva por s aluacw ] b0 438 33 L I8 HEY D
Lrinfades & eincios aiemng 12 EAR AL 1 865204 02

Submtzl BRI R E L] 1,40 15500

Trilidad ded sereici L8 L2347, T1008 554 116 02

TOTAL PATRIMONIO 4.528,461.27 JITRATHOF
TOTAL PASIVO ¥ P A TRIMONTO AEDERIT60T 14,143 04800
Lk néts Bxplioanvas que seadunias omman pime de ks ssado fRscsnes
e
Mw S
— =
Ee. Fernaido Wity Sinche CEBA Murian Lovers BEacines Ramen
Prowos Coatadisa
Registro N" 17-14181




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA
ESTADD SEPARADO DE RESULTADOS [NTEGRALES
Afia terminado 1 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2014
{Expresado en dilares de oz estados Unidos de Américs - [JSS)

Detaile Notas s 2014
Ingreses:
{[rgresos por sctividades grdinarias 1% 10,144 495.04 B,04% 323
|Otrae ctividades ordinarias 19 42186301
| Toral ingresos 10,562,358 05 6,040 38
{-) Gastos de operacidn 20 9324 71528 5200371
Total gastos operacinales 0.324,715.28 5,299 371
Resultados de sctividades de operaciin 1237 542,77 T4 954
Orras imgresos fo operacionales 5] #31.260.58 SITALT
Omras gasios 20 3TR391.86 b A5
Total ingresos 11,415.618.53 5,666,942
Toral zasios 5,704,107, 14 5,868 369
Total costos y gastos 9,704,107.14 3,865,864
Utilidad contabie [,711511.49 795,073
| 3% Participacién utilidad &
rabajadores 20 256,726.72 119,711
[mpuwesto a la reata 20 207 07469 | 14,036
Lilidnd artes efectos NIIF 1,247,710.08 64320
|Utilidad nets 1,247, 710,08 £64,326
OTROS RESULTADOS NTECRALES
Total atros resultados integrales 0.00 0.00
Tota| Estade de Resultados Integrales 31
diciembre 1,247, 710.08 564,125

Las potas explicativas gue se adjuntan (erman parte de los ssiados fnancieros

e ——
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Presidente Contadora
Registro N° 17-04291
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L. FLU0S DE EFECTIVO POR A

JARDINES DEL VALLE JADEYAL CLLLTDA

ESTADOQ SEPARADG DE FLLIOS DE EFECTIVD

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresado an dolares de ln4 Estudes Unidos de Américs - U55)
CTIVIRADES DE OFERACION

huﬂtnﬁ

Demadle 815 a4

Cobeos procadenes de kg vemas de bomnes v Srefmaciim de servieios JATIETIOT A0S 77500

[Cabres procetenes de orns ingresos de actindades codinaras 42144501 IR 51900

Pegos & y por quenia de espleadas A BITOR .02 S13& TR 00

|Ineereses pagados S0 A4 3 340,544 34

[ptenesss recbidn TN J&1T0 00

Crus pagos por aclvidades de operacion -1 256,538 ~LO60 374

[mpussiog por pagw -1+ 5E100

Crerem emiiraclas [=alhickas) de efectivo 85516053

Efectiva neto provisly jor s sctividsdes de aperacida 2823, 728,65 50,1770 |
2, FLUIDS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE [NVERSION o i

Wgickones de : ¥ ¥ 0 TR 4] 7461 =477 352 00

|__Impe-tas arocedsntes por la vence fe gragiedooes, slanth v eguizg EH s Syl

Adqumiciones de s Q00 -1342. 533300

Compite de eoor sclived o lange pleeo e ] 0.00

Ciras eninndas {58 ihdas) de todtivg 000

Efectiva aem splicads ea e actoidides de fmariiia —IAL.Bd600H 1,719 87400
3, FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCLAC] .

Omas enfradis |salides) de elestvi oo 56117500
|Papos de srénamps £19.1390] <568 235,04

Foanecitin por préziomod 4 [=go plo

Dhvidetidos pegrdas -3 37558 illvi |
Efective aeto aplicads en |85 acoividudes de fzascmmitnin -1 5327146 w43, 73280
Aumenin [disminuesds) del sfectrea ¥ equnalentes de electivo en ¢f pericda L53.068. D0 T4035.00
[Efsctve y aquividente de efectiso 4l inicio oe| afia | 38.360:00 R .174.00
Efeetive y equivalentes de efeetivn ol fimal del 8o L0 16.624.00 1583610, DO

oy

Casmadars

Heglern N* [T-04281

CBA Marin Lorens Hacines Rasarn |




JARDMNES DEL VALLE JADEVAL ClA LTDA
ESTADG SEFARADO DE FLUJOS DE EFECTTVO BAJO NITF
Al 31 de diciembre de 2005 - 2014

(Expresado en dblares de los Estados Unides de América - USS)
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {FERDIDA) NETA Y LOS

FLUJOS DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIV0O POR ACTIVIDADES DE

OPERACION: 2015 1014
ul. Ganancia [pérdida) anres del 15% 3 trabajaderes ¢ impuestoa |a

reata LV1L510.49 560,326,060
2. AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gastas de deprecitcrin ¥ amonizacion TZO082, 11 238.357.00
[Ajuse par jubilacn patronad Q.00 IT 17600
Ajuse por desshucio’ .00 856,00
Ajusie par gasio 13% pasticipacion wilidad a trabajadorss -296.726.72 119.711.00
Ajuste par gasio impudsmo a ka rentd 20707469 [ E4037.00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -R214.57 .90
Subtoral Tav 2Ly S3T217.00
3. CAMEIOS EN ACTTVOS Y PASIVOS

{ Incremente) disminecidn en cugntas por cobrar cli=ntes <377.226.78 40,111.00
¢ [nceemense) disminacidn en 0oas cuen@s par coboar 1306, 142.6% 633, 71300
([ncremenite) disminpesdn de impuesios B6.509.61 136.00
f [meremente]) disminucido ¢n 04ros actives -194,515.72 &740.00
[ncremanto. (disminucion) @n CLUSTIRES pof pagar comencsales | 3% 200.583 110,224 00
[ncrements (disminucion) en otras cwentss por pager 2,424, 521,50 A30,95 500
[neremen [disminacién) da bensficios emeleadoes 35492 ~F43TZ.00
tncremento (disminecion) en anticipes de clienies |, 88941230 T72.549.00)
Hncremeno (disminucitn) de impuestos a la renta %3,037.68 124,617.00
Suabitotal 864837503 -251.564.00
Flajes de efective netos procedentes de (utilizados en)

setividades de operncian 3,813, 72865 RS0, 17700

Fe. Fernands Yillacs Sanchez
Prezidents

2

T .

CBA Ma.ga Loerens Racings Roamern

Coatadora

Registro N' 17-04281




TARDINES DEL VALLE JADEVAL C1& LTDA

CONCILIACION TRIBUTARLA
EJERCICIC FISCAL X013
_(Expresada en dalares & oo Estades Unidos de Améries - USS)
Urilitad contuble del gjertics 171EE11.49
|~} E5% Participacion unsidsd mabajadares 256,735.73
{+] Fentas exeniud 353260 54
{+) Castig 50 decacibles: 126, 718 B6
Gasio proviskin jubilacicn patronal means de 10 oo 118036
Gazio proviskin desucio 114554
{Onros gastod 16,188 86
Gazses vecutwdcs <on renfas sxentas 1C0R 34
15% Pamicipretidn milicad wabajpdores por nanes exentes L2585 15
Luilifad gravable U4 148 53
[mpuesto o & reom cassado 207 074 6%
Aaticoo deerminadn per 201 con decleracion renta 2014 120453 632
LIQUIDACTON TMPUESTO & LA RENTA 2015
hingiEsto a la renin cusadn 207 05460
(=) Asztictpos pagadas 51423 Td
() Resenmone fenioe raoc V3709534
Impaesio a la renin par pegar 3,153.57

CALCULD ANTICIPD IMPUESTO A LA RENTA 1015
El apticipn de sngruesia & la reefa pard el siercicio Gecal 20146 al valer que somdticumenme o5 derermme en of ormularo 107 {declrwcios de

unpuesio a b reoea por 101 5, caslarn 871, se debe restar 18 rehaja que cormsspoede de wcuerdo oo fa Resoluman N¥ NAC-DOEROGT 1S
DO0521L4, Regiarn Dhcal Suplemenio 660 e 31 de diciembre de 2013 (<) Totd de cevaluscionss |=) Total deprtotanionss acumulades por
actived revalundos o ece Sifersacin aplicar el 0 4% an o varoble achires v 0,296 2 Lo vomable pecrimenic. eshe vaior CONSTEUYS W rebaja de
anticpo et s debe regioirse en & casillero 372 del| formulario (01 por 2003

= -
——ar C:_
CBA Maria Larena Rucines Remers
Cantadors

Resistrs N 1704281
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EMPRESA: JARDINES DEL YALLE JADEVAL CLA LTDA
ANEXO: [NDICES FINANCIEROS 2015
Detalbe
1. RAZOMES DE LIQUIDEZ
1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)
KT Neto: Activo cormieate (-] Pasiva corrignte
4,304, 106,57
1.2 Indice de Solvencra 774
2, RATONES DE ENDEUDAMIENTO
2.1 Pasivn Todal entre Activo Tatal) 6.30%
2.2, Pasiva Mo Comriente entre Patrmonio (Capital contable) 50.16%
3. RAXOMES DE RENTABILIDAD
3.1 Utilidag Neta 8 Tatal Ingreses 10.95%,
2.2 Lhilidec MNera a Total Yentas L1.87%
3.3 RO4 (Retwmo sohre actives) = Utdlidadd A ctive wtal 3356%
2.4 ROE (Retome sebre capital propio {capital contable -
patrimenia}) = Utlidsd Neta / Pamimenio 15.83%
2.5 Retocion wetive = Ventss / Activo fotal 030
1.6 Multiplicadoe de apalancamiento = Activa total / parrimonio
tetal a0
Camprobacica ROE:
3.7 [ndiee de Dupone = Unilidad neweftatal wentas x Tatal
ventay'sctiva total x Active tatalpatrimonio ( factor
[multiplicador) 28.83%
4. RAZONES DE COBERTURA
4| Cobertara tolad del pasiee = wtilidad contable f {intersses
cbligaciones financieras mis pagca de capitl) 163
5. WPP paraccidn (valor nominal por sceidn 100 ch) =
{ patmimonio total / capital socinl pagada] * valor nominal accion
* niimera de seciomes 540,59
e t——
e Eno .
Ez, Fernando Villaels Sincaez E-B.l Maris Lorena Batines Romern
Presidente Cantadory
_Registro N 1744281




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CiA, LTDA.
Moina a los estacos financieros [Contnuacidon)

JARDINES DEL VALLE JADEYAL CLA. LTHA.
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2014

.1

LI

13

INFORMACION GENERAL

Identificacidn y o bjeto de In compaiiia

La Compafiia se conatituyd en ln ciudad de Quito, capital de I Repdblion del Ecusdor, mediante
Esaritura Piblica olorgada por el Wodurio D, Jorge Machedo Cevillea ] 36 de mares de 1993, @
inscritn en ol Registro Mercantll el 10 de funio de 1943,

El obistivo principal de la compatin c= o desarrollo, planificecidn, establecimients v
comerciRlizacion de sipacion destinedos & lu sepultera de restion mortales humanos bajo Herra v
en blogess constrasdo sprepisdos pars o indicado objedo v serviclos funemrios,

Lod servicios foncrerios son prosisdod en los cantones de Qhite v Rumilishisd ¥ en los
carmpesantes sbeados an ef camton Qi ¥ cantin Rumifiabui do ls provincia de Pichuecha.

Declaracidn de cumplimients

Lis estndos Gesncierod adjunios de la Compadin =l 31 do diclemibes de 2015, ban sido
prepamdos baje MNonmas Imermaclonales de Informecitn Financiern (KIIF), emitides por el
Conseio de Normas Imemacionues de Contabilided (1ASH) y representan e adopeidn mtegral,
expifcita v sin weservas oo lan referidss mormes, de ocuseds m 1o establecido por

Superimendencin de Compafiias del Ecssdor.
Lers estadne financieros han sido prepasados. con base o costo hisdeica.

Fuvidn por sbearcide entre las emprowas Jardines del Valle Jadeval Cia Lids (cmpres
absorbente)  w Parqees Monie Olive  Moniokive C A (Empresa sbsorbida)

El 09 de atmil de 2013 v pevic al cumplmienin del debsdo proceso socisana, k& empress
JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA en su calidnd de empresa absorbenie, fusions &
la empresa subsiclinrin (99.9009%) PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO CA, en
calidad de emprosa absorblds. Rel, Eseritura de fusion por aborcidn de las compoding
JARDINES DEL WALLI JADEVAL C1A LTDA y PARQUES MONTE OLIVD MOTOLIVD
C.A., esoriturs W= 2000 7=01-55-P-003028  de 29 de diciembre do 2014 ¢ inscrita en &l Registro

Mescarti] el 09 de abril ds 2015,

Antecedenies- Con fochs 28 de diciombee de 2004, por aprobacin de |a Junta Clensral de
Socins de ln empresa inversors ¥ Junta Generad de Aocionistas do la emisors . =2 aprobd la
FUSION entre isa doa smpresss, quedsndo como ampress sheorberte JARDINES DEL VALLE
JADEVAL CIA LTDA ¥ absorbida PARQUES MONTE OLIVD MONTOLIVO CA
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Con fecha X de dbciembre de 2014, se ingresd cn la Supermiendencia de Compafiiss s esoritam
de FLUSION, con ef balance conwnlidado enere las reprosas abiorbentie v absotbida

Con focha 01 de xbril de 2015, se emite ln Resolucion N* SCVS-IRO-DRASD-SAS-| 5-0686 por
Is Intendencia de Compaiilss de Quinin, que ensu articule primero dispone:

ARTICULO PRIMERD.- APROBAR la fusidin por absorcitn de la compafila JARDINES
DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA (absorbente); constituida en la Motarfa Primera del
Distrite Metropoifano de Quito el 26 de marzo de 1993, inscrita an & Registro
Mercanti del Distrits Metropalitans de ot &l 10 de junio de 1993 con la compahis
PARQUES HMONTE OLIVO MONTOUIVO C.A (sbsortede); & sumento de capital de
USD 4 B.000,00 = USD § B.001.00; la reforma de esishutos de la compalils
absorbente v 2 disolucdn sin iguidacidn de & compalia absorbida, 2n jos terminas
constantes en 3 escritura plblica storgeda =n @ Notarls Quincuagésima Quints del
Distrits Metropalitane de Quito al 29 de diciembre de 1014; y, disponer gue un
extracto de la misme se publigua, por una $ols ver en gl portal sweb insticucional de
I Supsrintendencla de Compafias, Vaisres y Seguros

En el Registro Mercantil del canidn Quiio w2 renicrs v oowsis:

[FRARATE FOMERD: 22553 |

RAZGN WE ENECH I

EN LA QURAD DE GQUITE, CQUEDA INSCRITA LA RESOLLOON APROBATORIA, ASH COMO LA ESCUTURA YO
PROTOCOUZACKIN QLE 51 FRESENTS EN ESTE HEGISTRO, CUYD DETALLE SE MUESTRA A CONTINUACION

L uﬂ-ummﬁ mmﬂnﬁm REFOAMA DE ESTATUTLS,
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2.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contuscidn se desoriben las principales politicas contabled adoptacies en |8 proparacidn de
estos estwdod financicros. Esias polliices hon sido disefiadas en funcidn a lns NI vigentes al 31
de dicterbee de J0HE » 2004,

BASE DE PREPARACION

La compafiia ha adopiads ki nomim infermacionales de informacidn financiors  comploies
(NTIF) emithdas por el IASE (International Accoenting Sandecds Boand), lss mismes guc han
sido adoptadas on Ecumdor v represenian o adopoion inkegral, explicsta ¥ sin reservas de fas
refendes normas infernscionaler y aplicedes de manera imiforme & los efercicios que se
presentan,

Mosedn funcional y de presentuchin
Las cifres de los Esiados Firancierss v S0s notas &= encuintran sxpresades en ddlancs de los
Estados Unidos de Arndrica, utilirsds como nnoneds on cunio legal

Respaesabitidod de ba Informacidn v Estimaciones Realicadas

La informncidn contenids en los estados finunciercs es responsabilidad de s administracién, que
manifiesta enpresamente que 0 bun aplicado los principios ¥ eritertes. inclubdos en las Mormas
Internacionales de Informicion Floencier (NIIF)

L cetimacionés y pofitices contsblel sigmificatives som definides como  sgucl s
imporianicy. pers refloier coreatamende fa Glieioe fnansien v ias meolndee de ba
¥ 185 que reguieren un alin grado de juicio poc pante de ln Administraciing, sim embargo,
nhnﬁﬂ{vlzdmmmmmh]ummmmt
manios eskhiradios.

i

#

EE

]

Negocio sn Marcha
Los principios comtebles parien del supuesio de la continuidsd de las opersciones del enie
coniabls, cmpresa e marcha, & menow gue s edishlercs o contranio.

JARIMNES DEL YALLE ClA:. LTDA. c5 una entidad con aniccedented de empresa en
march, por el movimiente econdmico de sus opermciones ¥ por el Hempo que dispone para
seguir funchonand o en el futuss de acuerdo & su constincidn,

Periodo contable
Lo: cotmtuton de la compafiia definen 2| periodo de peoperacitn y difimidn de los Estedos
Financicros de propdscio generil ona ver al afo, ¢ 31 de dicwemboe de cada pfa

Las estados fimun cieros corespondientes al efercicio terminudo af 31 de diciembre de 2014, han
sido aprobudoe per b Junta General de Ascionizies colebrmda el 31 de marzo de 2015 ,

Clasificackin de saldos en corrients ¥ Bo corrienhs

El evtmdt de iiumcica fnancies adjunio, presents los saldos de acoerdo & In elusficacion en
fonciin o fo VeNCIMCIADS: CoTThERles o8 que s Ssporan roalinw, venderlos o consumirios o
su gicdo normal de opersciin v Bo corrieies, hos de venciminio supenion & kel periodo. En o
caso de existic obfigaciones cuye vencimiento os inferier o doce meses, permn cuyo
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refinanciamicnto » largo plazs colé asegurdo a discrécibn de 1 Compmififa, medisnts comrutos
de abdite dispossbles de forma iscondicional con veacmlenio & langs plam, e clasificarin
Comad pasivos @ Ergoe pla

Efectivo v equivalentes de efective
La compafia considers como efectlvo ¥ equivalents de efisctivo los saldos ea caja, y en banoos
#in resirlociones ¥ kas iversiones finoncieras pactadas con venaimiento mixime a los 90 dins, los
cuabes se presentan al coste, que s nproxima sl valoe de merosdo.

Actives v pasives financleros

Clasificacidn

La Compafia clesifica sus sctivos finsncienes on lss sigulentes categorias: “préstamos y cuemtas
por cobrar™ y “activos financieros dispordbles pars I venls”™, Los pesivos finuncoros se
cinaifican en las siguientes calogorims: “pasivos financiercs™ y “cusntss por pager”, La
clnsificacion depende del propéaite pam e cual se adquirleron los actives o contrataren los
pasives. La Administrocidn determing o clasificacidn de sus nctivos v pasivas financiernos o la
fiechn de su reconccimiento inicial.

8) Prisinmes v coentes por cobrar

Camgspondon @ los doudores pendicnies dc pego por lss vontes realimades, ctas Coonime w0
regietren al cosio de wamecciin, o decir m su valor nominal. Los documenios v cosniss por
cobear son contabilizados ol posto emortizade wilizeedo o méodo de intents efectiva, skn
embarge las particls por cobrur son activos fieanders no derivados cuyes cobms son fjos o
determinables, que no se negockin en un mercado active, por lo que estas cuentes por cobrar
estln valundus a s volor nomdnnl o do transpcoidn, slempre que s Vercimienbos Sen mmores o
lgunles o tres meses.

b} Actives Aoamcleros dispasibles para la venta

S mecluyen aguellos valores adguindss que oo se mantienen 0on proposito de nepociscion ¥ gue
oo s califlesdos oome imversbn ol vercimd enin

¢)  Pasivs finamrieros

Reapresentados en el cstsdo de situncson financiera por lna abligacionss Bnancieras, proveedones v
cuendas por pagar a compafiiss relacionadas. Se incluyen en of pasive corrieate, excepto por los
de vercimiento mayor & 12 meses comados o partir de la fechs dol estade de sitsacion finnnciers,

Revonscimientos ¥ mediciin indckal y posterior

Revosocimienio

La Compafie recosoce an aitive o padivo financion on o siado de siluncidn finenciers o la
fecha de |a negoctaciin, caunds 6 compromets & Sompr o vender o sciivo o pagar o paino

Medicidm imicial

Los actives y pasivos financkeron son medidos iniciabmenis o @ valor mxonable mbs cunbquier
costo sribulble 2 la transkcciin, que de ser significntivo, e reconccido como parte del aotive o
pesivo; ssempre gue ol activo o pasivo financiero no sea designado como de valor rmecmable o
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través de gamancias y pérdidas. Con posterioridad o reconocimienio iniciel Is Compafis valoriza

les mismos coms Be deseribe a continuacitn:

Mediciin posterior

u) Préstamod ¥ cusalng por cabrar
Posterior & su reconsédmianto inbelal so miden al costo amortizado aplicands o mdlode de
imeréw efectivo. En especifica, la Compadlia presenta les siguiented cusntas daniro de esta
calgorin;

(i) Cuwsmias por cobrar comsercinbes: Extaz cusmins correspinden & los mantas adeudados
par sus cliestes por [a prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si so
esperan cobme en un alke 0 menos se clasificen como agtives corientes, de lo contrario
s presenimn como &ctivos oo cosvientss: 5o oreconocen & eu valor mominal gue
equivalinie & s coslo amortizado pues no peneran intereses ¥ non exlgibles en hasta
90 dias, menos b provison por deteriomn sormespondienie.

(i} Compafiim selscionadas: Representasdss principslmenis jus préatasOi & compafiies
relacionsdas, gue se liquiden o of coro plare. Se registran al valor del desambolsn
realirnd o, que e equivalents 8 30 cosn smrTirads.

(il Ovres cugntss por cobrr- Represewtadss principalmenic por pristamos & complosdos ¥
valores empogadas, que ¢ Thuidan en &l cono plass. Se reglaran &l valor dcl
descrnbalie realizdo, que &s equivalenic o = coatn emortiFads.

b} Actives insmcieros mantenidos hasta su vencimisnto
Corresponden o Inverdones e diolos valocss o vencimientes ofginales de més de T
meses. Posterdor a s reconccimiente injcial, s¢ miden al costo smortizado splicando el
mitodo del Interds electivo; bos Intereses se reconocen en el estado de resultndos integrales
en In coenta dnlereses ganados del rubro “Ofros gastos (neto)” cunndo ge b establecido e
derecho de ln Compalils o percibir su paso.

¢} (Mros pasives finsncleros
Powcrior & =i roconbcimeno nieal s miden 1l conn smortizado aphicands o méodo de
interés ofiectiva En especifice. la Comuafiiz presonts las siguientes cuontes dentro de esia
categona

() Compaiies reacionades Se registran 3 s valor nominal que no difiere de w valor
razonable, puss responden & condiciones de memado

{ii) Proveodorer Son obligscionss de pagn por bienes o servicios sdquiridos de
provoedores on el curo rormal de bos negocios. Si e eiperan pagar en un &o 0 mewos
se cluifican como pasivos cordenies, de lo confrane 4@ prewentan comd pasives no
corrienies. Se reconocen o sy valos nominad que o5 squivalenta B 0 coifo amoriizdo
puies i generan lntereses y son Tipueidables en plazes menores o 90 dias,

Estimacién de déteriorn parm cosnias comerdsies

La provisidn para cuenins de cobrinea dudosa se esinblecs 41 exiate evidencia objetiva de que la
compafia ne poded recuperar [os montos de Fas deudes de acuerdpo con los términes originnbes del
contrato del servicio,
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La estimacidn para cuentzs didosas &5 determlnada por la Geréncia de la Compaliis, con base en
la evaluasion individualizada de lo satigbedad de los saldos por colesr v s posibilidad de
recuperncion do les mismes, tendendo como principal indicativo de duda-de su cobrabilidad, fa
existencia de sldms vencidos por mas de 180 dias,

Baju de activas y pasivas financierss

Un activo financiers a2 climina cusndo cxpiran fos derechos a recibic los flujos de efective del
actEve & & a Comgefits trarsfiere el sctivo a bn tercers sin retenst sustancialmente fos riesgos v
heneficing del misene Un pasive es eliminads cuando las ohligaciones de la Compafiia 3¢ han
[T

Impuestos por recupersr

Correspomden bisicamente & retenciones del mpuesto & la rents efectuadias por terceros que serdn
recuperadas en o periode menor 8 doce medes. Coeando ba Administrecién estima que dichos
saldos no podrin ser recuperados se carghn a of resultados del afo.

E1 Propiednd, mohilinrcio ¥ equipe

Z.01.1

La Compafifa aplicd Ja exencidn del valor razonabie coms ¢dste strlbuide. En dicho sentide,
determing e valor razenable de propiedad, mobiliario v equipn, ya que 2 identificd que su valor
e libros segin MEC, a Ta fecha de transicidn, mo diferia de forma importante de su valos
ruzsable,

los el=menios de le peopiedad, planta ¥ equipa ¢ valorzan inicialments & 50 eosto que
comprends su precio de ehnipra ¥ cualquier costo directamente atribuibie pamn poner ol astive en
comdiclanes de operacidn pars su wse destinadie,

Posteriormente -a! registro inicial, los elementos de progeedades, mobiliario ¥ equipo son
disminuidos por la depreciacidn scumulada v cualquier pérdida por deteriorn de valor acumulada.

Log costos de ampliadién, modemizacion o mejoms gue represemlen un auments ds fa
producsividad, capacidad o eficiencia o un swmento de 1a vide Gtil, son capitalizndos aurnentands
el wabor de ks bisnes.

Los gastos de repairasiones, conservaeion ¥ mmanténiinieats mesores, soi registrados e um
cargo 8 hos resultadios ded ejerzicio en que e incurmen

Lo wtilided o pérdide resultants de la engjenaciin o retire de un bien se calouls come [a diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion v el walor registrado en los libnos reconociendo el cario
o abono a resultados del periodo.

Lo cambiog en clreunstancing, tales come awances tecnofbgicos, cambics en el uso planificado,
podrian hacer que 1n vida 04] fuera diferente. de Jas estimaciones realizadas, Las estimacionea se
bason principalmente en fas proyecciones de wso futuro de los activos.

Depreciacian seormulads
Las propiedades, mobiliario ¥ equipo han sico valoradas &l costo historco, Las depreciaciones
son calouladas bajo el método linesl en funcidn de a vida atil
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Ln Compafiia evalln perddicamente =8 existen indicadores que algunes de sus setivos pudiese
estar detesioradn, 5 existen tiss indicadores 52 realizn tna estimacion del monto recuperable del
nefivi,

El monto recupermble de un sotivo es el magor valor enire el valor justo dé un active o unidad
peneradomn de efectivo menos fos costes de venta ¥ su valor en e, v e deterrminads para un
active individual 1 menos que e mciivo no gencre eniradas de efectivo que son clasaments
independisnies de otros activis o grupas de notives.

Cusado e valar en libros de un sctivo excede sy monto recuperble, el sciivo es considerado
deteriorado v ez disminuide hasta alcanzar sy monlg recuperabie, con cango o resuliados del
periodo.

Impuesto a la reata corrieate v diferldo

E1 pusto por Impussto & 1a rentn del afio somprends e lmpuesio & la renta corviente y el diferids.
El impaeseo se reconace en el esiado de resuftades integrales, sxcepto cunnde se irata de panidas
{fibe se reconocen direciarnents en el patrimonio. En este caso ¢l impuesin tmbidn 5¢ econoos en
oiras resulisdos miegrales o directamaente an &l pateimonic.

(i) Impueste n lo et correntes La provision para Empuesto a |2 remta se calouls modiante 1a
tase de impuesto aplicable o lns utilidedes gravables ¥ o carga 8 los resuliados del wiio en
que se devenga con base en el impacsio por pagar exigible. La msa aplicehle ex e 22%, por
cuapte el componeme sccionario estd conssituido con el 0% de socios con resldencia
nisciomal, de mcuerdo al articulo 37 8 la ley de Réginen Tribatano lnsmo.

{ii} Impuesto a ln rentn diferido: E| Impuesto o la renta diferide se registra on 5o totalidad, porol
método del pasive, sobre las diferencins temporales que surgen enlre las bases tnbulanas de
aclivos ¥ pasivos v sus Tespectivos valores mostrados en los estados financierns preparados
bajo WIIF. El Inpeesic o la renta diferido se determing usando asas inbularizs que han sido
promulgadas a fa fecha del estado de situacion financiern ¥ que se espera serin #plicables
caando of impuesto a b rents diferide Bctivo se realice o el impieesto a lo rentn pasivo se

P,

Los impeestos a la renta difenidos sctives solo-se reconacen e fa medida que sea probable
que se produzcan beneficios tibutardos futoms contm los que 56 peedan usar tas diferencias

tervporales.

L sildog de jmpeesn 4 la renca diferidos activos y pasivos se compensan cunndo exists e
derecho legnd exigible a compentar mpuesios actives comicntss con impuestcs pasivos
cormientes y cuanda los impeesias & la reats &iferidog activas v pazivas s2 relscionsn con ln
misma aurtoridsd tribatimn

La edminisoracion de Ia compafin considema no reconocer ef fmpuesto diferide, por cieno
todos loe gastas no daducibles determinados en 3 condiliscitn irbuiers por 2015, 2on
considerndns como diferenciss permanenies ¥ oo ienporaras ol memento e 1a presentasidn
del Impuesio & In Reota,
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Beneficios o los eenplesdos
Beneficios de corto plarc: Se registran on o rubro de Pesives acurmulados del otado de situaciin

financiém v comes ponden princizalimesce &

(i} Peticpacon de los Tebaisdorss en b whldsdey: Cslculads oo fanciin def 15% de I
nfilichsd commibie Enusl snies Sel impossio & b renta, spim 1o establecido por | legislachie
ECURETiANE Vigenie, sniculo 32 de b Comstoaon de fa Repiblice, srticulo 7 ded Cadigo
el Tesbaio v Acuerdos del Ministerio del tabajc sobee 1s presenic msderia . Se regist oon
cargo 8 resulisdes ¥ e precenta como pares de los gedios adminisiratives o gacios de ventas
en funcaon & (s isbor dc 1 parsems bencficiaria e este beneficio.

Vacacloner Se rogisim o cosio cormespoadicms & les vacaciones del pereonal sobre €l
principin del devengado.

{ii) Decimo tercer y décimo caann surldos: Se provisional o pagan memsaalmente de acuerds 3
In legishacion tabors] vigeeme en ol Bsusfor,

{iii) El fondo de veserve se paga & los empleados de manera mensual, sca on la nbmina del
beneficiaric o al Instinto Ecumtorianc de Seguridad Social, segin ia decisidn gque hava
tomado e empleada.

Beneficlos de largoe placo (Provisieses de jubilacidn patronal ¥ desabucia).

La Compafila tiene w1 plan de beneficic definido para jubilacldn patronal, normado por lay leyes
laborales ecustorianas. Adicionalmenie de acaerdo a las leyes viganies, en los casos de terminacion
da In relacidn Inhoral por desahuocio solicitado por el empleador o por el trubajsdor, of emplusdor
honificerd ) trbajpdor con el veinticinco por ciesto del sguivalente 4 la Glima remunerscion
mensunl por anda one delos afios de servicies prestados a o misoan eopoesa o el cador, eate
beneficio se denomina desshucio,

Lo NIC 19, Beneficiag o los emplendes, tiene refacidn con el marco jurldico de bn Constitucidn
Politics de ls Repdblica del  Fouador de 2008 ¥ con el artfeulo 216 del Codige del Trabajo, que
dispane ¢l desecho da | ubilseién gue tienen oz trabajadores de uns empresa, cugndo
hubderen prestads sus servicios, coniinus o interrumpidsmente por vemicines o mas  ofios,

La politica finunciera de In compafia y en aplicacitn de la normative contable vipente ha side
y ex registrar ln provisidn por ln Jubilsciéa psironal de los emplendos ¥ trubajadores  cor  una
antigidedud de minimo 1 efog, sin gue se produrca én o fituro ninguna contingemeia de tipe laboral,
por cuant & 18 fecha de |e aplicacion del heneficic. la provision para la jubilscitn patronal — estard
eontabilizada en 5o owalided.

Tributariaments y en la conciliscidn respectiva por el cjercicio fiscal 2015, se considern gl
valor del gasto por la provisidn de jubilacitn patronad de empleados con una el gledad inferior
o 10 afios, comao gastos no deducibles.

Provisicoes
Lins provisidn se reconoce, & como resltads de un ovento pasado, ks compallia tiene una

obligacidn legal o implicia o o preseme gue pocds ser estimads con suficlente fiabilidad ¥ e
probable que una salida de beneficies ccondmicos sea necrsaris pan cancedar ls obligacion
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Los montos reconodidon come provisidn son [n mejor estimazidn de la Ademinimracidn. & la ficha
de cierre de b estados financieros, de los desembolscs necmaanion pers liquidar [ obligacidn.

Dstribacsirn de ebividondos

La distribucidn de dividondos se dedoce del patrimenio y e reconoce comd pasivo commente en
e estndos financecoros oo o poricds én  que som aprobados por ki Acoionstas de ks Compaiis.
Al momerito del Feglitio comable, previo al pago, la cmipies procede con las debidas reenciones
&n Ia facnie del impucis & ln rents, segin les disposicionss gue mediante Resoluciones emiie e
Servicio do Reatas Internas. Los valores retenidos son decharados y pagudos dentro de los plazos
gue extablece 2| Beglamerrio pars ln splicacicm de |a Ley de Régimen Tributardo Intérno,

Recanacimiento do ingresos

Los ingresos cornprencen el valor razonahie de lo cobmde o por cobear par los servicics
presisdos v low qué s presierdn en el fufuro, en o curso normal de las opersciones. de In
Compafia [.os tpresoa se muestran netos die 1Y A, devoluschnes, rebajng y desooentos siorgadion.

Los ingresos son Meconochdos en B medida &n que o probeble gue bos bonclicios econdemicos
fiuyan hacin ls Compails, pueden sy medidoe con fabilided y cusndo ls Compafiis harce la
entregs de s servious al beneficiano, no menticnen o derecho 8 disponer de cllos, s manticne
ul control sshie A miumag.

En el caso de unidades d¢ scpulismiento, & ingress se reconoce cusndo o clienis pags en
toialidad ¥ se vendee ln fhetura annespondlenie,

Pur disposicion del articelo 56, numeral 3 de Ta Ley de Régimen Tritutaro Interno, fos servicics

funerarios se eicuemnmn gravados con arifa 0% del IV A Bl IV A pagado an adgquisiciones can
este gerviclos, son contubillzados come gasta [VA yo come erddito iributario,

Gastos Fmmncieros
En este periodo los (nfereses cormespondisnies al fimanciamiento &4 présiamnot son reconocidos o
base &l salde del capital de los présamos.

Gastos de operscide
Los gasoe de operackin son reconocidos por la Compefiin sobre base ded devengado.

Ee componen de: pﬂﬂnmm:_wmumm&hﬁmy
obros costos directos propios del giro del negocin.

Estade de flujo de efectivo

Bajo flujos orgimados por sctividades de |a operacitn, se incluyen todes aquellos flujos de
efective relacionados con el giro del negocio, incluyends ademids los intersses pagados, les
Ingresss financiercs y en general, todos sguellos flajos que no estin definides como de Inversidn
o Bnenciamiento, El conceplo operacionnl wiilizado en este silsdo, @ mis amplio que o
considerado en e estads de resdiados.




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CiA LTDA
Motas a kos astados financieros (Continuaciin)

220  Aplicacids de lss Normas [sternacionales de Informacidn Fisssciers y Normas
Internacvicnales de Contabilidad (NIIF-NIC)

PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A., aplica entre oiram las siguimtes entre les
normas internaciomales de contabilidad:

MIC 1: Presentscidn de Edados Financieros

NIC 7: Estndo do Flujos de Efectiva

NIC 167 Propledad , plaata v equipo

MIC 182 Imppreson de malivicdes ondinars

NIC 19: Beneficios & loa empleados

HIC 27: Estadod Nivmncleros consalidedos

NIC 28 Invereidn on ssoclsds v negacios conjumos

Wearco Conceptual do les NIIF

NILF 10 Ectadon fimancieros contolidados

Por temto low estadod financienos por 2015 son proparadne bayo somstiva NIF completas.

Lot estados financieros preparsdos por |a adminictracidn de ks empresa son individuales que
comesponclen & | ARDIMES DEL JADEVAL CIA LTDA.

La empresa manticoe en sus activo no cormiente, inversiones en las empresa RAGN AROK
S.A. con el 90,999 v SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS INTEGRADOS SEPREV]
ClA LTDA con gl 99,04,

Ee cantabilizan Tas invirione bajo ol métode del Costo. Lod Ingresos ie recomocen cuanda
lo= dividendos sae I'"P-'Hd“ par Tma ampreaas emisoras de las veciome.

Las dos empresns ol wer subsidiarias de JARDINES DEL YALLE JADEVAL CIA LTDA,
por la poreidn pairimenlal que mantiens la controladora o Inversors en las dos emisoras de
las acciones, de manera genoral debs coneolidar los estados financieros, La adminlstraciin
de In empresa manifiests que extracontable se han preparado estados  financieros
consolidados, para weo de los sefiores socios.

5in embargo la explicacion de la admmstracsim de la misma o8 qoe aplica |8 exoperacion
del aleance do la NIIF 10 estados fimanciercs consolidados, por cumplir con los requisitos
del pirrafo 4 d¢ |a antel ciiads nomm islcrnacional de informacion financien gue dice:

“Alcance

4 Urn enbdad gus & una controlsdors preseneani ostados: financheres comsolidedos. Esza WIIF
5¢ aplica a today las entidades excepto & las signientes:

(&) Una controlaclors no necesita presentor estados financicros consodiclados o cumple todas [
Sickin slantents

(1% es wuna subsidiarin total o parcislmente participads por otrs entidad y todos sus otros
propietarios, inchuyendo los tiaiares de accionss sin disecho & voto, han sido informados &
que ls contraladors o prosentasd cstados fnanciercs consolidados v no hun manifestado
objeciones a ello;

(ii] sus instrumentos de deisdda o de patdmonie no se nogocian en un mercado pablice (va ses
una balas do valores nacional o extranjera, © un mercado fo organizngs, Incluyends mercadns
tocales o neglonalai);
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA
Mokas a fos esindos financienos (Conlbnuacon)

(i) no registra. ni estd en proceso de haceslo, sus estados financiczos en une comisidn de
wnlnres i otra organizacion regiladams. con
ol propdsita do emitir algin tipo de metromentos en un mercado pablico; v

[iv) wu conlrolsdors Gltima, o slgens de las controladeras intermedsas clabors esiados
financiercs concolidedrs que se encusmtran disponibles para exo poblios ¥ cumples con
las WITF.~..,

5¢ ha resomendado gue con bn finalidad de medic bos cfecios fmanckerd on las Tes
emprees del grupo &5 convenlenie esitucturs los etoded fnancieros comaolldados en
aplicacitn de 1la NIC 27 y NITF 14,

Procios de Tramsferencia entre paries relscionsdas

Ls smprees segin Jos registtos contsbies registrs o valor de (PS5 B32,426.26 por
IR iobel comercinies con paries reiacionadan, por lanio Do o5 sujcio pasivo de la
presemiaciin del Anexo OPFRE (Operaciones con perics relacionadss) ni & mforme d=
precios de imnsferencia, por cuamio no micanza los limiles constamics en Ia Kesolucion
emitida por el Servicio de Hentas Internms W' WAC-DOERCGC] 5-D000045%, Hegistro
Oficiel W° 511 de 29 de mayo de 2015, que en 4 parte pertinenie  dispone;

"o Establecer el contenido del Anevo de Operaclones con Partes Relacionsdes v ded
Informe Integral de Precios de Transfercocis
Articulo |- Objeta.- Eushlecer ol contenido del Ancao de Operaciones com Partes Relacionadas
& Informe Integrall de Precics de Tramsferencia que deberd ser presentado ol Servicio de Rentas
Intermaa pos lok sisjetos pasivos del Impussto o 2 Rents
Articulo 2.- Ambito de spliencidn.- Los sujeios pasivos del Impuesic & s Renta que, no estando
exentos de In aplicecion del régimen de precios de tranaforencin conforme a le Ly de Régimen
Tributario Intemi, denfro de @ mismo perfodo fisenl hayan efectundo operaclones con partes
relpcionadis en U monto aewmislada superior 8 tres millones de dbélares de Yo Estadion 1nides de
Amdrica (LUISD 30000000000 deberan prcsentar o Anixo de Oporscioness cob Partes
Relarionmde. 5i (3] monio o superin’ & los quince millones de ddlares de los Estsdon Unidos de
Amdrica (USD | 3000 000.00), diches wgetrs pasives deberin preseniw, adiclomalmente af
Anexo de Operacones con Panes Relecionadas, o Informe [ntegral de Precios de Transferencia
Artitulo 3 Operaciones no contempladus.- Pars efectos de calculer ¢l monto scumulsde
referido en ol nnticubo anterion pard 8 presentacion tam del anexs comis del
informe, =0 sumarin los mosios de opemcionpes con piries relncionadss, excepbe las- que
worrespondun a:
a] Aportes patrimoniales en efective, en dolares de los Estadas Linidos d2 Amdrica;
b) Compemaciones o reclasificaciones d¢ cocnlas contabics de activo, pasive o palrimenic,
siempie quee ho alfecien § rosuindos
€) Pagrs en efectivo, on dolares de Jos Estados Unidos de Américs, de¢ rendimientos
ﬁmimliu{&ﬂ!udm}nm

o] Ingresan sefialados en los artlculos 27 v 71 de la Ley de Ragimén Tributsrio Internio, asl como
netiviR, padivos: o egresos del supeto pasive impuisbles & (o actrvided gerersdors de toles
ingreses;
) Operaciones comn entidsdes de derecho pabbco ecastorions o empresas piblicas scuntortanas;
1} Operaciones gue cstén cublens por ana metsdalogls sprobads vis sbhealucién de consulta
provia de valorsci o




JARDIMES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.
Matas a ks estados financieros (Confinuacién)

=3

Cunrilo se trate de operachones entre partes refacionadas locales, este Biteral aplicart tanto pam

el sufeto pasive que presentd fa comsulia como parz dichas pantes sslactomadas; v,

B) Opeceaciones con otrds partes relaciomadas Jocales con referencin al periodo fiscal analizado,

Eiempre que ne s presenten alguna de i s jientes condieiones:

I, La pare relacionadn sem ln que 2l sujeto pasive realizn teles aperaciones obienga ingresos
provenienies de log casos sefiatidos en fos aricalss 27 6 31 de In Lev de Régimen
Tributario Int ermo: o

2, El sujeto pasivo:

k. Declare una base imponible de impiesio a ln reola menor o cera;

il, Haya sprovechado oualpuier tpo de benefictos o incentivos aributarios, Incluidos los
eatablecid os en el Cadige Orginico de fa Produccion, Comensic & Inversion;

i, Seacoyn @ In reduccidm de i tarif por reimversicn de atilidedes;

v, Sea Administrador 0 Operador de unia Zona Especial de Desarralle Econdmico;

¥. Sededigue ala explorzsion o explotaciin de recirsos najurales no renovahles; o,

vi. Tenga titsdares de derechos representativos de su caphial que sean residentss o cstén
estableckdas en pardsos fscales

Mo obatante, |a Adrminidsscidn Trobutann en gjergicio de sus facultades legales podrd solicitar,

mediznis requenimisnios de informasidn, & fos contribuyentes gque realicen operaciones con

paries relacionades ol interior del pels o en =l exterior, por coabquier manto y or coalguier Hpo
iz gperacion o transaccion, ia preseniacion de la infoemacidn

conducente a Geterminis 5 en dichas operaziones 42 aplicd el principic de plenn compeiencia,

da conformidad con la ley, quienss para dar cumplimienio a este requerimicnto tendrdn un

pl&es no menor 2 2 meses. "

Evemtog subsecoerstes

La compaiia ha cwaluado los eventos subsecuienies hasta el 14 de mareo g 2014, fecha en que
los estndos financieros que se acompafian cstuvicron disponibles pam ser emitidos. No se ha
produciio events subssuente alpunn que afecte a los resultndos de bos estados financiesos
preparadas por la astminisicacidn de b empresa,



JARDIMES DEL VALLE JADEVAL ClA LTDA.
Motas a los estados financieros (Continuaciing

3 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA
En = courso normal de sus negecios v oactividades de financiamiznto, la compails estd
expuesia & diversos riesges fnancieres gue pueden afectar de manera significativa el walar
scondmico de sus flujos y activas ¥, en consecuencia, sus mesultedos, Las pollticas de
administracidn de ricsgo son aprobadas v revisadas periddicamente por s Admiristracion,

A continuacion se presenta wna definicion de o3 riezeos que enfrenta la compaiiia, asi como
ung descripeitn de las medidas de mitigacidn que la adminisiracion podrd considersr

. Riespo de mereado
Es 8 posihilidad de que la flucteacida de varlables de mercado tales como, competencia e
los servicios que se prestan, costo de los servicdod funefarios, incrementa de camposentos,
cosios por servicios de mantenimiento, etc., produzcan pérdides econtmices, debide a o
descrito el riesgo de mercado pers la Compafia es moderado, =in embargo como s
pabiacién auments, creemos gue el mersado todavia ed afractivo para JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA, LTDA

La administrucion de estos riespos e establecida por la Administrocidn de le Compailla
gquien define estrategias especificas en funcidn de bos anlisiz periddices de tendescias de lag
variablea.

b Kinsgo de teon de interds
Lz estructura de financinmiznto de la Compafiin considers como ente de financiosion s
instituciones finen cieess, por bo cual tiene wn riesgo de exposicidn a tasss de inferds

Las politices en ln adminisiracion de esios riespos son establecidas por la Adminisiracidn y
sz baza en o defimicidn de estrafogiss especificss en funcidn de los apdlisis periddices de
tendencias de las wariables gue inciden en los niveles de fipo de cambdo ¢ interds.

By Riesgo de erédito
Este riesgo estd eeferido & la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones

fimanzizras 2on la ‘Compafia. Destrs de |as partidas expusctas 3 gste riszga oo diztingoen a
siguiente:

1. Activos finaeeleros

Cormesponde a los saldos de efectivo v equivalente del efective, nsi coma los depdsites a
plazo mantenidos 2l vencimiento. La capaciiad de la Compafiis de recuperas estos fondos a
su vencimiento depende de fn solvencis del banco en el que s¢ encuentren depositados por lo
gque ¢l riesge de crédito ol gue sstd expuesto el efective v equivalenie de efectivo esid
fimitado dabido & que fos fondos estin depositades en bancos de alts calidad crediticia,
sepin las clasificaciones de las celificadoras de rissgo, o cual s& encuentra dentro de las
paliticas de Inversiones vigentes de la Compatia

1. Deodores por servicios

Las politices de erédito de 1o Compafis estdn Intimomenie relacionadas con el nivel de
ricsgo que estd dispuesia a sceptar en et curso normal de los negosios,
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA,
Motas a los estados financieros {Continuacion)

Las cléusulas de Bos contrates firmados com los clisntes, minimizan {2 incobrabilidad, toda
YEE que en caso gue un cliente mlerrempa los pagos, a futuro éstas wvalores se compensaran
con alre tipo de servicio gie desse el clienie, en vista gue po osiste develucidn de los
valores recibidos por la empresa, sine que serd canjeads eon el mismo u ot tipo de servicio,

d, Riesga de lignides
La politica para el mancjo del riesgo de liquidez involucra &l mantenimiente de nivel de
elective v equivalentes de efective de seguradad v access inmediato o recursos.

La Compafia mantiene aclivos exigibles, guyns modiof son guficientss para cubrir
gveniunles pasives inmedistes con sauldos relacionades a proveedores v oftes con antigdedad
MiEmar o un afio.




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Maotas a losaestados financierns (Gordinuacion)

ANALISIS DE CUENTAS:

Efectiva ¥ Equivalentes de efectivo
Un resumizn de esta cuenia, fie como slgoe:

2015 2014
Caja a) 7,030 4,080
Bancos B) 401 175 B, 145
Inversionas hasta 80 dias b) 808423 -
1,046 528 B4,225
m e

#) Lacoentn caja estd constitwide por los fondos de cajas chicas,

by Conatiluven depdsiios en las cuentes comientes y de ahorro de libee dssponibilidad, los
bances con los que oper la empresa soo Pichinchs, Prodobmeo, Bumifiahui, Amnzcnas,
Paclfleo, Internacional, Baneo de Guayaguil, Proaménca - Produbanco, Banco del Austro,
Procredit v Mutualista Pichincha.

¢) Constituyen inversiones Onvernight en el sistema financiers nagional y Polizs de acumulasitn
cmitidas por el Banco del Pichingha.

Cuentas por Cobrar
Se compone de
2015 2014
Deudores Comerciales
Cliarles a) 5.426,143 4 958 525
5,426,143 4, 058 325
Pranisidn: por deteriers b) {114,800} (21,208)
5,374 343 4!93?.113
#)  Los clientes de la empresa en su mayoria 1o componen personas caturales v

k)

fammilins que adquieren los derechos de ueo de nichos simes, dobles;
columbarios  simples, dobles, triples; espacios en jardines tnples v cuadruples,
osames  dividuales y dobiles; capillas, cremacidn ¥ servicios  fumerasios,
Les saldes comesponden o cuotas pendientes de ocobro de clisntes, registrados
en -contraios debidements  susoritos.

Considerando ol acuerdn @ I nahsniesa del servicio y de bos contratos
firrmadas la  Incobrabilided s minimizn  lotafments, [nosobribilidad se
prevfuce de manera noemal. S un clients no ha cancelado . en su
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA.

Molas a los estsoos finamonarms (Contruacion)

wealided y mecesits o servicio & total ded salde pendients de papo, debe
wir cancelads, preie & L8 recepcidn del sorvicin, ditumacién por bo o e
administracidn ha considerado que po debe ser provinionado ningin valor por
sle goncepl, ¥ gue la provisidn existente es suflchente pars cubrir cuslquier

caso de  incobrabilidad,

B Oras cuentas par cobirar

AL 3T de diviesnbre

Detal |e 2015 4

Ohirme esienta por eobrar |44 281 34,501

Cuaeetan por lguidar 117,688 14,433

Anticipo empleados 14,353 62,126

Total ITe 99 120,060

Be compone de:
Mwmmmpm;-nmpwnhn
o vex cumpldes Tas condiciones de mepocidciones, dobim fuir s
FECUFROd écontmicos o la tesoreria de In empresa. Se thene el debide cablaxio

de soportar con deciamentos los valores por cobear

T Activos por D poeesioy
El detalle ¢s el sigulense:

Al 31 die diclembhre

Deetitle 2015 4
Retenciones fusenie rema
(a) 137,005 58428
AT oipos irpesio fea

S1.E% 552N
IVA () 1386 LY
Tanl 200,508 114004

{a) Valores que sor dompendacdod con &l mpiresno 5 in renin én s fecha & page.

(b) Los pagos de amticipos de impuesio & |a rents, son valores que e cornpensan con el impusstn

i In rentn en In Focha de pago

(e) El crédite iribulario del |YA son compensados con el pago deld IVA por  algunos
servicion e gravan el VA indifa [2% el présdmo mes de eficro dia 2016,
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.
Motza = los estados financlerss (Continuagion)

Inventario de soministros:
Al 3§ de diciembre

Detalle 25 2014
Suminiszros funemarios 2. 15200 D.on
Total 2115200 .00

Suministros funerarios que seempdean en las ceremontas de velackdn, misas, traslados v entiermos
tales como; cofres, cenizarios, foreros, jacdineras, lapidas v otros,

Pagos anticipados v garantlas:
El desglose es el siguignie
Al 31 de dielembre

Detalie 015 2004
Seauros antcipados 1,305 {100
Ciaraniias variss i, S {L.04
Total a7, 6ER {0

Seguros pagados poc anticipeda los mismoes que se reconoserdn al gaste en base del prscpio del
devengada |

Las garanties son valores que se eniregan por seriendos, ¥ oiros Servicits gue e necesitan confrater
por la naturalcza misma del negocio,
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Matas a ios astados financieros [Confinuaciang

B

Fropiedad, plants ¥ equips, neta

{ Ver Anexo N® 1-PPE 2015)

Hesumen:
Cuen s

Terreno
Construcciones en cursa
Edificia

Instalaciones

Vehioulos

Muchles v enseres
Equipos de oficina
Maguinani ¥ equipo
Equipo de comgutacidn
Tnrdines

Boftemre

Lnidades constroldas

Tutal sctivis
D preciasion acymilada

Activ oeto

31-Dic-15
10, T2,853.25
434002314
4.8535,314.83
128,172.49
45829751
SEE 730,24
184, 458.79
416,598.77
HEA5517
75 R08.12
§9.70T.57
9.679,570.83

17,922,250.0
836943119

1934747854

2-Dhe-14

F. 035, G0 30
0.0

1. B2 1R2.60
(.00
142,057.95
342 303,81
158,0591.23
10621216
111, 62800
1T 1]

LKL

| DR, 544 40

10,310,630.45
el R RRE

825164538
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JARDINES DEL VALLE JADEWAL CTIA. LTDA.
Motas a los estados financieros (Continuaciing

Inversiomes er acchomes v olras cuenlas gor cobear no corrientes elisntes

Comespondea;
Inversiones gn acelones:
{War Arexe 2 - leversiones 3015)

Resumen:

Parques ¥omre

Chlawi
Deetalle Manfalive A,
Snldo sl X1 de dielembie
de 3014
Bisminecsin pos fisiin
par sbsoreifn emire
Tardines
ded Vodle Jacevml Cla Luda
(Ennpeess shaorbmm) ¥
Pargues Manga Cilve
Slompndivo Cla [ sdo
{empresa absorbddn) 2] 09
de abgl da 2013

Ragnarok A,

T2 50 HE DI 1 W T

=0 _ L0500

Aumenta de aschones
ffden axplicacidn plrafs
Arnro

saldo al X1 de diciembre
de 2015

250 000,00 (1]

Servicios
Exeyuiabes
Previsivas
Imtegradoa
SEFREWVI Cis.
Lida Total
[RRILE 10,350.590.00
-5 1O, B
18,1 4047918 16
A047 008 1 L9 R1R 16

Las inversionzs con contubilizades al costo v se registran los ngresos cunnde se perciben los

dividendes.

Chiras coenias por cobear no corrientes cllentes:

Deetalle 205 24

Snldp al 31 de diciermlsne 2312477 0.00
El desplose de 2015 es:
Cuentas por cobscar clientes anidades 1, 504,083,460
Cuentas por cobrar clientes servicio TELUOE90
Ltras cuentas por cobrar 44,354 47
Sumpn: 2 ATGHT

Son valores por cofrar qie comespondsn & 1os ¢licnies que han celebande contratos por servickos

funerarios ¥ cuys cacelacion senl posterion o 12 meges.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Motas a o astados financieros (Continuacicn)

1

Provesdores
El detalle e=:
A3 de diciembre
[etalle i1 2 2014
Proveedores LERA0] R}
Todml 155,601 0.

Son blenes ¥ servicios que estin pendientas de pago al 31 de diciembre de 2015 v gque se
sustesitan en coamprobantes de venta sutorfzados por b aorded tnbutarda, La ernpresa comple su
rod de agente dis retercida del VA v del Impuesio a la renta, csarde proceda v aplicands [os
porcentajes respectives. Los waleres retenides son declarados en los plazos que fja =
Reglamento paru la aplicacion de kn Ley de Régimen Tributario Inierms,

Dhligaciones Banenring

Son préstamas que manthene is empresa zon ef sistema finenciers nncional,

Chligaciones limancierns corrlentes:

Ml 3T de diciembre

Dretalle 015 20t4
Intereses Banco doi

Pichincha £a25 fi.00
Bapco del Pishincha

prESstamn coFriente 4ipa,_ T2 .00
Intereses Banco

Intemacionsl kK4 .00
Banco Infernacacnal

prestamo cofrienie 264,077 o0
Todal 685,762 (i
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JARDIMES DEL VALLE JADEVAL ClA, LTDWA,
Matas a los estados financieros (Continuacsing

Challgaelones Muancieras 5o corrientes:

Al 31 de diclembire

etalle 1] ] 004
Banco def Fichincha

préatamo corricete 917,631 WEFA
Banco Intermacional

préstamo comiente 586 479 {1053
Total 1,514,108 R H
Préstama del Banco Internacioasl:

Mot .10, 0 o0

Fecha: Fl-ene-20F5

Tasa d& iEterds: g.5084
Vencimientos: mersles
MWimers de et 4%

Préstamos del Banco del Phehincha:

Manto: |, 1K0,0010,00
Fecha: 18=clic=ZM] 4
Taza de interds 8o
Yencimismio: micnsales
Himero de cuotas; 48

Cremirate K A1Ra637-00
Momdo; G, Dl 0
Fecha: [R-dic-2004
Tasn de prierss: 7908
Vencinnienio: mensunies
Mimens de cuctas: 48

Contrabs ™=, 21RR03C-00

Los pages se cumplen cporumamente de acuerdo ®l cronograma constante =0 las Tespectivas tablas de
amortlzacion entregadas por los bances correspondlerndes,
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JARDIMNES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDuA,
Matas & los estados financiesos (Confinuaciang

1L Impuestas & IESS
Se compone de;

Detalle

Empuiestos retenidos
Emiplieate renla soripafia
[ESS por pager

Tostal

Bon oldigaciones fzcales con el Senvicio de Mentes Internas

AlLZ] de diciembre

FLIE] HHE
469 19,160
207,075 114637

104,714 0.00
342,258 133,197

e [ES5, los mpuestos retenidog

comesponden a las redenciones en la fisere de T¥ A v Renin que serin conceladas duranie e mes de
encro do 2016, Las obligaciones con ef IESS por - epories paironales v persomales, asi coma

abligaciones de em pleados, serdn canceladas dirarts ef fés de aneed de 2014,

Bl impuesto & [ rents de o compaitis sere declarada v cancelada, previo la compensacidn de las
eréditos tributarios que condtun en el activo, hasta el 22 de abril de 2016, |2 empress aplica la tarifs
del 25% comstante en el articulo 37 de le Ley de Bégimen Tritatario Ingernc. por cuanto e capical
social estd Integrads en su ttalidad por socios nacionrles (Status frbutaris: Residentes en Ecuador)

13, Beneflelos empleadaos ¥ trabajadares

Esta cuenta se integra pos

Al 31 de diciembre
Detalle 1015
Provisiones por beneficios sociales 20T 5RO
Participacidn ufilidasd a trabjadores LHTIT
Total 455 G0T

Las provisiones en beneficlo de emplesdos ¥ trabajslores por 2015 w2 compone de

- Décimin tercer suekdn MaaT 18
= [ecimn clarin soeldo 6E437.03
- Vacaciones 7,233
- Balarip digno [, 20063
- 13% Participacion wlilidad trabajadores 256,726,772
- Crros 6,023 8l
Kyman: 45060714



JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.
Motas & los estados financieros (Continuacian)

14.

15

Varias cuealas por pagar

El detalle es:
Al 31 de diciembre
Detnile 2018 2004
Warias cuentas por pagar E21.356 1362101
Total B21,556 3,362, 1

Son varios pasives que mantiens con terceros, los mismas que se respaldan en comprobantes de
venis y coniratos civiles en la provisién de determinados bienes y servicios, Los pagos se realizsn
sl peuerdo a los peesupuesios de lis plasos,

Frovisiones por jubilscitn patrosal ¥ desahucie

Be iMegra de
Al 3D de digiembire
Detalle ms 2004
Prowvision jubilacion patronal 438,342 167,563
Provizida desahuima Z1E HESR 134 562
Total 218,588 134,562

Son valores que comesponden & [a provision en beneficio de los empleados en aplicscioa del
Codige del Trabajo v la NIC 19 Bencficios empleados post ernplec. Los valores conmabilizados e
respatdan en log cleulos actunriales realizada por ko empresa LOGARITMO CONSULTORIA
MATEMATICO ACTUARIAL DUENAS LOA CIA LTDA, ¥ RLC 1 7908349498001

Se aplica i provisidn del desabucio cuando un empleado o tmbajndor renuncia & coatinuar en n
empresa ¥ 5i se produce un faltante ea la provisidn pars cubrir esta obligacidn laboral, se debita a
un gasto, ¢l misme gue tribulariaments es deducible,

En el caso de la provisidn por jubilecidn patronal si se produce alguna salida v no se aplica <l

pago por no camphir con las condiciones de pags, se reversa el valor scumulado de |2 provisidn y
sz aorecita & olros ingresos, gvados con ef impuesto a |a renm.
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.
hodas 3 los aslados financleras (Continuaciong

i1 Antleipo de cllemtes

Be cormpone de:

Al 21 de diciembre
Detalle 2015 14
Anticipo de clientes 26,002,711 17,828,801
Intereses difer dos clientes 22,035 —
Total 26,034,746 17,825.8%1

El desglose de anticipos de clienfes por 20015 e

Detalle LS5

Anticipo de clientes por

liguidar 1 73.E83.81

Valores récbadog de eligntes A HBS 40

Cuenta transitoTia cheques ¥

vouchers 167183

Aicipos cuplas

maribenl miemis 4131123

Sahiotal 1 IIE,756.27
Antioipo de clienles &.980,112 38

Anticipn ciianes semvisios B.E50.261 .78

Antlelpocllenes unidades o 3G 09T 25

Anticipe de.clientes para

nepociar 120704259

Servicics por prestar 2,091 563,32

Subfotal 2 25624,077.08
Anticipd de clicnics por
Eerminacidn conlratts 159 87734

Subiaial 3 155.577.35
Tatal 26,012, 70T

Corresponde a los registros de los contrates por 108 servicios funerarins ¥ de unidades de sepultamienta
que ofrece In compafiia, cada coota que se va recabiendo de los ciienics 5o va transfiricndo a la coenta
anticipos recibidos de clisntes. La facturacian s= realizs cuande &l servicio o el sepublamiento es
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL Cla, LTDA,
MWatas a los estados financiercs (Conkinuacian)

prestada realmenta

17

-

1K,

Capital social, reserva legal ¥ reserva fecultatlva

Capital social:
El capital autocizedo, suserite v pagade de la Compadiia al 31 de diciembre del 2015 o5 de US 3
BAME], que comprende 8001 participeclones ordinanias de valor nominal U5 5 | cade una,

Segln la noto explicativa 1.3, ¢ 0% de abeill de 2016 5= procedsb con ol regesies dila eseriiura
de Fusién por shsorcidn entre los empresas Jardines del Vable Jadeval Cia Lids (empresa
absarhenia) y Pargues Mosite v Maontelive CA. (Empresa  absorbidal, con los
respectivos ajustes seglin correspanda en 1as cuentas petrimoninles

Boeserva legal

e acverds com b legiducidn vigente, la Compafife debe apropiar por 1o mencs &l 526 de fo
utthidad nefa del aflo & une reserve begal hasta gue ol saldo de diche reserva alcance o 20% ded
capisnl suscrite. Lo reserva legal oo estd disponible para distibucion de divideoilos, peoo pucde
ger capitalizada o ullliceds inclusive pars absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2003 La

reservn legal reoistrs urs vador de US3 1600054,

Freserva facultativa:
Comin efectn de lo fusion de las empresas arriba mencionadas, |8 reserva facoliative regista an
wvitlor de LSS al 3] de diccembre de 23135,

Reservas: De capital, por valaacidn , wiilidedes de ejercicios anteriores v wtilidad del
gjercicio

Rescrva de capital .
Esta cuerta se origing de ln aplicacién de 1a Morma Founsorizna de Contabilidad NEC 17 sobre la
"Conversidn de Estadas Finmneiers para efecies de aplicar 2| esquema de dolarizaciin®, en ese
rubro s= incluyen los saldos de la coesda Beexgeesion Monetaris ¥ la Coenta Hescrea por
Bevalorizacein del Parimenio,

2015 1014
Saldoal 31 de deciembre 25} 784038 281,744.05

Imponzme: Los sefores socios mediame Acta de Junta General Extraondinaria de feche D3 de
diclembre de 2012, aprobd la absorcidn del saldo deudar de los “Resultndos por aplicacidn NITF
primera vez” por US5-233.963.31 con el saldo soreedor de la cusnta Reserva de Capital, de
acuerda com 1o Resolusion M SCICTL.CPAIFRS.GLL 007, anieuls sogundo, Registro Oficial M°
566 da I8 dz oetubme de 200 smerin et 1o cefiors Superinterdense de Companiss. Como
resultadn de esta absorcidn &l salda a partie de ese fecha oy de TISE 2R 1L,7TRE05
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTOA.
Molas a los estades financeres (Continuacion)

19,

Reserva por valuacion:
2015 004

Sabdo nl 31 de @iciembre §.A0d 458,32 I 30 ARG5S

Saldo que se viene arrastiando gjercicios anteriores v que por-efecto de | fusion de las cmpresas
ya cliadas, este afto s ajustd LSS 793

Utilidades de ejercicios anteriores:
Euta cuents pre efectos de la fuside de Ba empresa sbsorbente FARTMMWES DEL VALLE

JADEY AL CIA LTDA y la shsorbida PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C A wvo un
movimienio patrimonial que se detalle en el Estado de Cambios en el Patrdmonio al 31 de
diciembre de 2015,

El saido st 31 de diciembre de 2015 de esta cusita os:

mps 2004
Saldo al 11 de diciembre A8 870 18 1.6e3.2B5.18

i oy st
En el preseme ejercicip o sefiores socios de ln compafia percitsieron dividendos por USS
TIEAT538 | con el cumplimiento par parte de Is compafids con las retenciones en la fuente de
reftls respeciivis

Elfilidad del gjercicio:
La utilidad del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 crecid #n USS 683,383.17, La razém de este
AUMEHED es par efects de ba fusién enive 1as emnresas ya citsdas varias veses,

Ingresos
Lios ingresos som;
A1-Ike-15 H1-Die-14
Ingreses por actividacles ordinariss 10,140,495.04 o, 049, 32500
Citras actividad es ordinaring 421,863.01 [.0a
Obres dngreses w4 operacionakes 5326050 aLTEIT.O0
Suman 11.415,618.63 iy B, DAL (B
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDA,
Motas 3 los estados financieros (Continuacion)

Ingreses por acthvidedes ondinsrizss:

Detalle Uss
Ingreso por venta de unidades de sepultamiens 8,113,150.45
Ingreso por vemn de servickos funsrarios d, 1 58,110.81
Ingreso par ventn de servicios adicionales funerarios 1547 45030
(=) Drescuenton v davoluciones on veatas £78.225.47

Smimian TR, 14 49504

Ingresos por alras actividedes ordinnrkas:
Som ingresod por ectividades complementasas qus dbhs dieectamentc elacionadss con o

lagreso por ot fas actividades anfikarias 4r1863.01

Crros lngresos v eperscionsbes

Es un ingreso por uan indemsizacitn por expropiacitn de terreno por e Munlcipio Metropokitami
e la ciudad de Quliia, pars constiuk ln A, Simdn Ballvie, binille que se encontmba pendleists
desde ke varion afiog,

Este ingreso segin e antoulo 9, numaral 16 de |a Ley de Régimen Tributario Intemo, es exento
del pago del imguiesto o ls ronta, pera es base pard ef cileulo del 13% parn ¢l reparto de utifidades
o trabajadores. £n |a vonillschén tributariz se reconncen ko gastos o deducibles vinoulados con
ln gemeraciin de evte ingress exente.

Gastos de operacion del perioda
[Fati imtegrado por
Detalle b1 E] 2014
31-Die-15 31-Die-14
Crasios de operacidn 932471524 5.529.371.00
Otras gastos 379,391.86 369, 478.00
1 5% Prsticipncion wilidad iraba)sdores 256,740,72 119.311.00
Impisesto 4 la renta 20707469 114.036.00
Suman 10,167 008,45 6,332,616,00




JARDINES DEL VALLE JADEWVAL ClA. LTDA.
MNotas a bos estados financieros {Contingacién

Ceastos de ape racidn:

Detalle

Rensgociacion

Unidades camposanto
Senicios camposanio
Pegsoanal camposanio
Oiperacidn camposano
Pessonal jasdiseria

Florecia

Cafelaria

Personal eonstnicoiones
Sarvicios caga de velacitn
Personal de ventas
Operacibn veoias

Personal admi nistracion
Orperacitn administracadn
{=} 15% Participacion utilided trabajadores
{-} Impuesio renda compalila

Soman

OHriny gastos:

Dhetalle

(7pstos bancarios
Chastos varios

(rastos o operacionales
Suman

15% Participa citn utilided o fralajadores ¢ impuoesto o b rentn compading

Detalle

I 5% Panticipacicn wilidad & rrabajadores
Imipazeste a In reota compartla

Sumuan

Uss
633057
2ZIBITIED
438,141.19
527,500,659
RS0
11640291
4541189
B3BT2AT
1328072
140,023.21
2075289 26
T2 E0EAT
7Hil, 145,54
1,290,1 1650
-236,726.72
~E0T 7469
524,715,280

D&%
24411821
56T

126716886
379,351.86

LSS
25472672

20707469
453,801.41
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JARDINES DEL VALLE JADEWVAL ClA. LTDA,
Matas a los estades financieres (Continuacidn)

5 INDICES FINANCIEROS

EVMPRESA: JARPINES DEL VALLE JADEY AL CTA LTDA

ANEXCE INDICES FINANCIERQS 2015
Diwialiy
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2015 y 2014
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estados financieres Consolidados
Ajio terminado al 31 de diciembre de 2015 v 2014

INDICE
Informe de los auditores externos independientes
Estados financicros auditados:

Estados consolidados de situacion financiera
Eatados consolidados de resultado integral
Estudd consulidado de cambios en ¢l patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas o los estados fingncieros consolidados

Abrevisturas utilizadas:

LSS - Ddlares de los Estados Unidos de América
PCGA anteriones - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF = Nommas Intemacionales de Informacion Financiers
NIC - Normas Imtemacionales de Contabilidad

Compafin - JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,



Informe del anditor externo independiente

A los Accionistus de
JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros consolidados

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de  JARDINES DEL VALLE
JADEVAL CIA. LTDA., que incluyen el estado de situacion financiers al 31 de diciembre
del 2015 v 2014, los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas cxplicativas. Los informes de los estados
financieros individuales fueron auditados v emitidos por otros asditores sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administacidon de la Compafiia es responssble de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Intermnacionales
de Informacion Financiera = NIIF y del control intemo determinado por la Administracidn
como necesario para permitic ln preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
basados en mi auditoria. Mi auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Audiona Estas normas requieren gue cumpla con reguerimientos éhicos v plamifique v
realice la auditoria para obtener cerieza razonable que los estados financicros estan hibres de
ermores malenales.

Una suditoria comprende la realizacién de procedimientos pars obtener evidencia de
suditoria sobre los saldes v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo In evaluacion de
los riesgos de ermor material en los estados financieros debido a fraude o emor. Al efectuar
esta evaluacidn de riesgo, el auditor loma en considerncidn los controles internos relevantes
pars la preparacion y presentacion mzonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de diseflar procedimientos de auditoria apropiados o las cireunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Lina auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son
apropiadas ¥ que las estimaciones conmbles efectundas por la Administmcién son
razonables. asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financiers

fin .l Mo E1D 4% yia Rasim Tel 2 205 ITH bmad I Spisbe Sgm el iom [
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Considero que la evidencia de suditorfa que he oblemido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria,

Opinidn

En mi opinidn, los estados finencieros mencionados en el primer parafo. presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion finenciera de JARDINES
DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de aeuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera.

SC - RNAE No. 938

Ouito, Ecaador

19 de enero de 2017

G- EV eberwoario 05 0-6% w Lo Fagde Tel: 2-283-37H Emaile  fyiSumabs @ gmail ope 2



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de situacion financiera
Al31 de :_li.:iuml:u de 2015

{Expmﬁuﬂﬁ en U S. ddlares)

Activos

Activos corrienies
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
{=} Provision cuentas incobrables
(Oitras cuentas por cobrar
Activo por impuesios
[mventario de suministros

Total activos comentes

Propicdad planta y equipo

(Hros activos

Total activos

T

- __._.-"'
o

Ronald Fabala
Gerente General

Ver natas a los estados financieros

Notas D15 2014
4v5 1,758,970 GOT 080
[ 5,389,559 6, 846 508
(111.804) (112,150)
7 729,262 1.473,603
13 271,537 277118
8 21,152 17,988
R, 058,681 Q110,148
9 19374327 17,243,997
14 8,362,289 6,874,924
35,795,296 33,229,069

Laorena EACines

Contadora



J v Al
Estado consolidado de situacidn financiera
Al31 de diciembre de 2015
(Expresado en U, S, délares)
Pasivos v patrimonio de accionistay
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 11 685,762 R2B.825
Cuentas por pagar proveedores 12 115,671 332,181
Obligaciones tributarias corrientes 13 407,116 488,265
Beneficios sociales 14 668,441 706,288
Otras cuentas por pagar 13 873,949 2214816
Total pasivos corrientes 2,860,939 4,570,374
Pasivos a largo plazo:
thg&mmma Instituciones Financieras no 1 1,514,105 7 181.296
CONTIETE
Provision largo plazo 661,907 686,673
Otros pasivos no comientes 26,036,566 21,797,903
Total pasivos no correntes 28,212,579 24 667,872
Patrimonio de accionistas: 16
Capital social 8,002 8,001
Reserva legal 1,601 1,600
Reserva de capital 181,784 281,784
Reserva por valuacion 1,304,481 1,304 481
Resultado acumulados 1,484 883 1,050,288
Resultados del ejercicio 1,641,028 1,344,667
Patrimomio de los accionisias 4,721,719 3,990,822
Total pasives ¥ patrimonio 15,795,296 33,229.069
7 =
G -
fﬁ?{ e el s ©
Ronald Zabala Lorena Racines
Gerente General Contadora

Ver notas o lox extodos fimancieros



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de resultado integral

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresado en . S. délares)

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias
(Otros ingresos

Total ingresos

Costos vy gastos

(=) Crastos de operacion
(-) Otros gastos

Total costos v gastos

Uilidad del ejercicio

| 5% participacidn de rabajadores
Impuesto & la renta

Resultado integral

.II_.H"." -
B o

Ronald Zabala
Cerente General

Ver notias a los estados financieros

MNolas

2015

14,651 060
1,285,151

2014

15,936,210

13,006,971
565,340

13,572,311
2,363,899

(354,591)
(368.281)

13,364,020
1,217 231

14.581.251

11,872,963
614,579

12,487,342

2.093.709

(313,407)
(435.634)

1,641,028

r,.':- = el T

1,344,667

o —

— E :
Contadora



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2015

{Eiﬁéﬁu en L. S. dolares)

Capital HReserva  Reserva  Reserve por  Resulindos Total
waclal legal de capital  valuncién scumulsdos
Salde final al 31 e :
pressateml i B001 1600 281,784 1,304,481 1,063,286  2,659.15
Otros cambios = 2 B + 9o
i (12,99%) (12.998)
Resultado 2014 - - - 1,344,667 1,344 667
gﬁ’"“" 3L 2001 1600 281784 1304481 2394955 3,990,822
Fusidn Monte 570,839 570,839
alivo
Dividendos (T13576)  (713.576)
E;‘:"“““"'f'“ (167334)  (T67,334)
Resultado 2015 1,641,028 1,641,028
?;‘l’:f'"‘“ a, 8001 1,600 281784 1304481 3125912 4721779
7 =
o = -
ﬁ;; e . .
Ronald Zabala Lorena Racines
Gerente General Contadora

Ver notas a lox estadox financieros



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LYDA,

Estado consolidado de flujo de efective

Por el iio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresado en L. 5. dolares)

Flujos de efective de actividades de operacion:
Recibido de clienies

Pagadoa proveedores v emplesdos

Intereses recibidos

Intereses pagados

Participacicn trbajadores y renia

Efective meto proveniente de actividedes de
DPpEraciin

Flujis de efective de actividades de inversidn:

Adguisicion de propiedades por inversion, neto
Onros entrades v salidas de efectivo

Efective neto usado por actividailes de inversion
Flujos de efective de setividades de
Mnunciamiento:

Incremento (pago) de prestamos

Efectivo neto provisto (esado) en sctividades de
limanciamientn

Electivo v sus eguivalentos:
Aumemio (disminucion ) neta del afio
Saldos &l comienzo del aflo

Saldo ul final del afio

Ver natas a los estados financicros

nls L
18,159,567 12,476,061
(14, 459.996) (6.080.589)
(722,871 ) (749.041)
1.9%.700 5546411
(2809017} (16492 862)
_awan s
(8,206, 454) (13,092,683)
401 644 7.9659_ 108
3401 644 T.965 108
1,151, BN% 322 855
el 7 80 B4 225
1,758,970 607,080
Lorena Racines
Contadom



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,

Motas a los estados financieros consolidados (contineacion)

peraciones

JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA.LTDA. (En adelante |a compadiia o
matriz), fue constituida e 26 de marzo de 1993, ¢ inscrita en el Registro Mercantil en
junio de 1993 Tienc por objcio el desarollo, planificacion, establocimicnto y
comercializaciin de espacios destinados a la sepultura de restos mortales humanos bajo
tierra y en blogues construidos apropiados para el indicado objeto. Todos aguellos actos
y contratos civiles o de comercio v operaciones mercantiles permitidas por la ley que se
relacione con su objetn socisl.

Direccidn: Pichincha / Quito / Av. Repiblica N 539 Pasaje Martin Carrion.

Mediante escritura piblica No. 2014-17-01-55-P-003028 de 29 de diciembre de 2014 ¢
inscrita en ¢l Registro Mercantil el 09 de abril de 2015, la empresa JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA. LTDA. en calidad de compafiia absorbente, fusiona a la
subsidisneg PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO CA. en calidad de
absorbada.

La Matriz es accionaria principal de las siguientes subsidiarias en las cuales es duefia
de una pasticipacion accionaria mayor al 50% siendo requerida la consolidscion de wus
estados financieros:

* SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS INTEGRADOS SEPREVI
CIA. LTDA.:: Tiene como objeto social la prestacidn de servicios de
promoeion, comercializacién, publicidad, de servicios funerarios en tal sentido,
podrd entre otros vender nichos, espacios para sepelio, dar servicios de velacion
v cremacion para lo coal podrd promover vy comercializar cstos bicnes v
servicios en toda la repiblica v fuera de ella Al 31 diciembre de 2015,
PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO CA., tiene el 9999 de las
scciones de la compafiia SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS
INTEGRADOS SEPREVI CIA. LTDA.

= RAGNAROK S.A.: Tmmmahdummjmmmlmm
Juridicos, ccondmico, investigaciones ¥ mercadeo interno. A la fecha de
emision de Jos estados finencieros adjuntos, ha mantenido sus operaciones al
minimo, JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA., tiene o 99.99%
de las scciones de la compaiiia RAGNAROK S.A



J v EJADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros conselidadoes (eontinuaciin)

1. Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracién de complimiente

La informacion conenids en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la
gerencia de la compafiia, que manifiesta expresamente que los estados financicros
consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIF"), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “[ASB”), vigentes al 31 de diciembre de
2015,

Base de medicitn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a
partir de los registros de contabilidad manenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E LA, la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional v de presentacion de la Compaifiia.

Censolidacidn

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de propdsito especial) a las
gue JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. (La Matriz) controla directa o
indircclamente, o gue s¢ manificsta como ¢l poder do gobernar sus politicas
operativas v financieras. El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la
mavoria de los derechos a voto. Una entidad de proposito especial es una empresa en
la que se ejerce el control sin la necesidad de mantener la mayoria de los derechos a
volo,

En el caso de JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA., los estados
fimancieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la sigmente

participacidn accionana:
Participacién en el
capital accionaric
Servicios Exequiales Previsivos Integrados Seprevi 09, G99,
Cia. Lida.
Ragnarck 8.A. 99,9904

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA, LTDA, v sus subsidiarias se han aplicado las normas v
procedimientos contenidos en la NIC 27 v NIIF 10, con base en los cuales, las
transacciones, los saldos v los resultados realizados entre la Matriz v sus subsidiarias
se eliminaron. Las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adopiadas por la matriz.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros consolidados (continuaeibn

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros consolidados comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 asi como los estados
consolidados de resultados integrales, de cambics en el patrimomio y de Hujos de
efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014, Estos estados
financieros consolidados han sido preparados de acverdo con la dltima traduccion
vigente de las Normas Imernacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el JASB.

3. Hesumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién
de sus estados financieros son las siguientes:

Efective v equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efective incluye aquellos actives financierns liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, sin resiricciones que se pueden transformar
ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Activas financieros

Recomocimi

Los setivos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como: activos financicros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamaos ¥ cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumenios de
coberiura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mids los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros
activos seglin Norma Internacional de Contabilidad 32 v 39, La Gerencia determina la
clasificacidn de sus mstrumentos finencieros en el momento del reconocimiento inicial.
Los aspectos mis relevantes de cada categoria aplicables a Ia Compaiiia se describen a
continuacion:

10



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuaciin)

Medicion posteriar

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalls a continuacion:

Activos fimancieros al valor razonable con cambios én resulfados

Los activos financieros al valor mzoneble con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar ¥ los actives financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados,

Loz activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 51 se adguieren con
el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia que no se designan como
imstrumentos de coberiura en relaciones de coberfura segim la Norma Intemacionsl de
Contabilidad 32 ¥ 39,

Los activos financieros al valor raonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacién financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados

integrales.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila no tiene actives financieros a valor razonable
con cambios én resultados

Cuenias por cobrar y préstamas

Cuentas par cobrar y peestamos, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacidn en ¢l mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria,
cuentas por cobrar comerciales a clientes, cuentas por cobrar a clientes v otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteroro
del valor. [l costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicidn, y Ins comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
imterés efectiva. La amontizacion de la tasa de intérés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

11



v J ALCIA. L
Notas o los estados financieros consolidados {continuacion)

Inveriiones a ver manienidas hasia su vencimienio

Los activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasts sy vencimiento cuando la Compaiiin tiene la intencidn ¥ capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento.  Después de su reconocimiento inicial, ls Compadiia
mide las inversiones mantemides hasta su vencimicnio al costo amonizado usando ¢l
méodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés cfectiva. La
amortizacidn de ln wss de inlerds efectiva se reconoce como ingreso financlero en el
cstado de resultados integmles. Las pérdidas que resulien del deterioro del walor se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales como costos financicros.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia no poses inversiones a ser mantenidas hasta s
vencimiento.

Activox financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen tiulos de patrimonio v de
dewda, Lus inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles pam ln venia son
muellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
rarxonable con cambios eén resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que se
espers mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad
de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor meonsble, v las ganancias o péndidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponiblcs para la venta, hasta
que la inversion se da de baja. En ese momento, fa ganancia o péndida acumulada se
EConoce COMO UNA ganancia operativa o se considera como un deteriom del valor de la
inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumalada es reclasificada al estado de resultados
intcgrales cn la linea de cosios financiercs ¥ climinada de ia resorva respectiva. En el caso
que no sc pueda determinar un valor razoneble por falta de un mercado activo yio de
informacién relevante pama su determinacion, esios activos financieros s¢ presentan al
GO,

Al 31 de diciembre de 2015, |z compafiia no presents activos financicros disponibles para
la venta.
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados {continuacién)

Baja en cuentas

Unactive financiero (o, de comesponder, pane de un activo [inunciero o pane de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; Se hayan transferido los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por ¢l activo, o sc haya asumido una obligaciin de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de eféctivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia. y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se haya transferido el control sobre &l mismao.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna
cvidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiere o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia

Objetive de deterioro de ese valor como resultado de uno o méds eventos ocurridos
despucs del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese
evento que causa la pérdida tiene impacio sobre los Mujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de mancra fable. La evidencia de un delerioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los dendores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, ¢l incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quicbra u adopten otra forma
de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que existe wma
disminucidn medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios
adversos en cl estado de los pagos en mora, o en las condiciones ccondmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.



JARDINES DEL VALLFE JADEVAL CIA. LTDA,

“otas o los estados financieros consolidados {continnacion)

Pasivos financicros
& i b inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Nomma Internacional de Contabilidad 32 s
clasifican como: pasivos financieros al valor raronable con cambios en resuliados,
préstamos ¥ cuenias por pagar, 0 como derivados designados como instrumenios de
coberiura en una coberura eficar, segin comesponds. La Compafila determina la

Todos los pasivos financierns se reconocen indcialmente por su valor razonable mis los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos v cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado,

A hhﬂdﬁlﬁﬂdﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬁiﬁﬁhMﬂlﬂiﬁﬂﬂMﬂmm
pasivos seglin las categorios definidas en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 12
y NIC 39 como: pasives por préstamos v cuenias por pagar.

Medicidn posterior

La medicién posterior de pasivos: financicros depende de su clasificacion, ml como se
detalla a continuacion:

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resuliados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables v pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como manterados para negociar 5 s¢ contrasen con ¢l
propdsito de negociarios en un futuro cercano. Fsta categoria incluye los instrumentos
finencieros derivados womados por la compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin s¢ definen en la Norma Intemacional de
Contabilidad 32. Los derivados implicitos separados también s¢ clasifican como
mantcnidos pam negociar, salve que = designen como Instrumentns de  cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar s¢ reconocen en
¢l estado de resuliados micgrales.

Al momenio de su reconocimiento inicial ¥ al 31 de diciembre de 2015, la compadiia no
clasificd ningln pasivo financiero como al valor razonshle con cambios en resultados, ni
mantenidos para negociar.



JARD DEL VAL VAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieres consolidados (continuacian)

Précfamax  p cuentas por pagar

La Compafhia mantienc en csta categoria: Los préstamos obtenidos de instluciones del
sisterna financiero ecuatoriano. Esios créditos generan intereses explicitos a asas vigenies
en el mercado financiero ecuatonano. Las cuentas por pagar comerciales (acreedores
eomerciales), 1.as cuentas por pegar & relacionadas (representadas principalmente por
préstamos recibidos de compafilas relacionadas) v otras cuentas por pagar, Después del
reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo
amartizado, utilizando el método de [a tnsa de interds efectiva,

Las ganancias v pérdidas sc recono¢en cn ¢l estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también & través del proceso de amortizacion, a través del méado
de la tasa de intercs efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualgquier
descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos que sean ung parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de 1a tasa de interds efectiva sc
recanoce como costo financiero en el estado de resultados,

Buaja en cuentay

Un pasive financiero e da de baja cuando la obligacibn edpecificada en el
correspondiente contmto s hava pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo prestamista
hajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
madifican de manera sustancial, tal permuta o modificecion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimienio de un nueve pasivo, y la diferencia entre los impories
en libros respectivos se reconoce en el estado de nesultados.

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
¢l importe neto en el estado de simacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los impores reconecidos, vy existe la intencidn de
tiguidarlos por ¢l imponte neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en formia
simultinea.

Inventarios
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los enstos

incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y condicién actual, forman parte del
costo, Los inventarios de la Compaiiia se contabilizan segin el



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDA,

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

método del costo promedio.  El inventario en trinsilo se registra al costo de la factura
mds los pastos de imperiaciin incurmdos.

Activos Fijos

Los activos fijos son medidos al eosin de adquisicion, menos depreciacion acumulada v
pérdida por deteniore cuando esta Gltima comesponda.

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
¢ impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacidn v, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe iotal pagado v el valor razonable de cualguier otra
contraprestacion entregada para adguinr el activo. Dicho coste también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el cosio incurrido en reemplazar
partes de las maquinanas, mobiliano y equipos, siempre ¥ cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los cosios de reparacidn v manténimiento ritinafios son reconocidos como
gastos segiin se incurren.

Los bienes clasificados como activos fijos se deprecian en forma lineal en funcidn a los
términos de vigencia de la Compafiia,

[.as tasas de depreciacion estdn basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida il (en afios) Valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Edificios 20 Sin valor residual
Muebles v enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
Equipa de computacién v software 3 Sin valor residual
Yehiculos 5 Sin valor residual
Equipo y maquinaria 10 Sin valor residual

La vida imil, valores residuales v ¢f método de depreciacion seleccionados son revisados v
ajustados si fuers necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para
asegurar que ¢l método y ¢l periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
ceondmico ¥ las expectativas de vida de las partidas de los activos fijos.

Una partida de activos fijos es refirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia o
pérdida que surja al momento del retito del activo fijo (calculada como la diferencia entre
los ingresos por la venta y el valor en libros del active) es incluida en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retira ¢l activo,

b



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Inmversiones en avociodas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por
la Compafiia con el dnimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control
conjunto) de la entidad receptora de la inversion. La influencia en la toma de decisiones
relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compailia en que se invierte son
evidencias de la existencia de entidades asociadas,

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacidn. Segin este método, las inversiones
aumentan o disminuyen en funcion de participaciin que le comesponde a la Compaifiia
imversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad panicipada.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se¢ informa, 1a Compafifa evalia s existe
algin indicio de que un active pudiera estar deteriorado en su valor. Siexiste tal indicio. o
cuando una prucha anual de deterioro del valor para un activo es requenida, la Compafifa
estima el importe recuperable de ese activo,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
cosios de venta, ya sca de un activo o de una unidad generadora de efective, v su valor cn
uso, v se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo gque sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos,

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede
su imporie recuperable, el active se considera detenorado y su valor se reduce a su

importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de log inventarios, se reconocen en el estado de resultados
en aquellas categorfas de gastos que s¢ corespondan con la funcidn del active
dateriorado.

Para los activos en peneral, a cada fecha de cierre del periodo sobre ] que se informa, se
efectfia una evaluacidn sobre si existe alglin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido, 3i existiese tal indicio,
la Compafiia cfectua una estimacion del importe recuperable del - activo o de la umdad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
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Notas a los estades financieros consolidados (continuacibn)

reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dloma vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese active. La reversidn se limita de
manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda
¢l imporie en libros que s¢ hubiera determinadn, neto de la depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion s reconoce en ¢l estado de resultados

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resuliado de un evento pasado, es probable que la Compafila
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacidn financiera v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha,

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los ricsgos espeeificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producte del paso del tiempo se reconoce COmo un Coslo
financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos v salarios
y contribuciones a la seguridad social, permises remunerados, incentivos vy olras
retribuciones no monelanas como: asistencia medica, vehiculos vy la disposicién de
hienes o servicios subvencionados o gratuitos,

Coro parte de los beneficios de corto plazo se incluve la participacidn a rabajadores,
gue s¢ caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Notas a los estados financieros consolidades (continuacidn)

Largo plazo:

La compafiia manticne & favor de sus empleados provisiones como beneficios por
ierminacidn de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones labomles, ¥,
beneficios por jubilacidn patronal y desahucio que se registran con cargo a resultados
mtegrales del aflo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situncion financiern, cuando se espera pagar en un periodo mayor 8 12 meses
{de aplicar).

Los beneficios por terminacidn de contrato son determinados considerando: tres meses
de remuncraciones como indemnizacion laboral v ¢l veinie ¥ cinco por cienio de la
ultima remuneracion percibida por los trabajadores por cada afio de servicio, como
desahucio.

Los beneficios por jubilaciin patronal y desabucio fucron determinades utitizando el
Método de 1z Unidad de Cridito Proyeciada, con valoraciones actuaniales cfectuadas por
peritos independicnics, rcalizadas al final de cada perfodo sobre el que se informa,

Al cierre del afio lnss provisiones cubren a todos los irabajadores que se encontraban
teabajando para JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDA. y sus subsidiarias,

Impuesios
Impuesto a la renta corrieste

Los activos ¥ pasivos por ¢l inspuesio & la renta cormiente se miden por los impories que se
esperan recuperarse 0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos impories son squellas que estén aprobadas a ln
fecha de cierre del pericdo sobre el gue se informa. Lo gerencia evalia en forma
periddica las posiciones fomadas en las declaraciones de impuestos con respecto o las
situaciones en las que las normaa fiscales aplicables s encucntran sujctss a interpretacion,
¥ constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto 3 la renta diferido
Fl impussio a la rentn diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre las bases impositives de los activos y pasivos y sus impories
en libros a la fecha de cierre del periodoe sobre ¢l que se informa.
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Los pasivos por impuesio difertdo se reconocen por (odas las diferencias temporanias
imponibles,

Los sctivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarine
deducibles.

El importe en libros de bos activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre
del periodo sobre ¢l que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probabic la
existencia de suficiente garancia imponible futurs pam permitir que esos activos por
mmpuesto diferido sean utilizados total o parcislmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocides en ¢ ostado de situacidn financicra se
recvalGan en cada fecha de cierre del periodo sobre ol que se imforma v s¢ reconocen en la

medida en que s tome probable I existencia de ganancigs imponibles futuras gue
permitan recupernr dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterionidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto o la
renta vigentes a ln fecha que se estima que las diferencias temporurias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la ley,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos v pasivos por el impuesto a la renla corriente v i los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujets o impuestos y la misma
Jurisdiceion fiscal.

El activo por impuestos dileridos no se descuenta & su valor actual y se clasifica como ne
cofmiente.
Imipuesta sohre las ventas

Los ingresos de actividades ondinarias, jos gastos v los activos se reconocen excluyendo
¢l impone de cualquicr impuesto sobre las ventas (¢f. impuoesio al valor agregado). salvo:

« Cuando el impuesto sobre las ventss incumndo en una adquisicion de activos o en uma
prestacion de servicios no resulte recuperable de ls sutoridad fiscal, en cuyo caso ese
mmpudsio s roconoce como parte del costo de adquisicion del active o como pane del
gasto, segim corresponda;

« Las cuentas por cobrir ¥ por pagar que ya esién expresadas incluyendo el imporie de
impuesios sobre las venias.
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El imporie neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pugar & |a autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuents por pagar én ¢l estado de situacion financiera, segin corresponda,

Los ingresos ordinarios procedentés de ¢l desarrollo, planificacion, establecimiento v
comercializacion de espacios destinados a la sepultura de restos monales humanos bajo
tierra ¥ en bloques construidos apropiados para ¢l indicado ohjetn que son reconocidos
cuando:

i) la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bicnes;

i) el imporie de los ingresos ¥ los costos incurridos. o por incurmir, en relacion con
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad

iii) e probable que la Compafiia reciba Jos beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn,

Casfos v pastos

Son registrados al costo historico, Los costos y gastes se reconocen a medida que son

incurridos, independiememente dé [a fecha en que se hays realizado el pago y se registran
en el periodo més cercano en el gue se conocen.

Superdvit por valuaciin

El saldo acrocdor de esta rescrva o podrd sor capitalizado y se presenia netn de los
impuesios diferidos que originan. De scverdo con la "NIC 1! Presentacion de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuacion pueden transferirse a resultados
scumulados en periodos posteriones a medida que se utiliza ¢l activo o cuando ¢l activo se
de de haga.

Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de sihincidn financiern (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importanies
que No son eventos de ajuste son expucsios on notas & los estados inancieros.
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Nucvas normas internacionakes de informacidn financiera v enmiendas vigento

Las politicas contables adoptadas son consistentes & las splicadas en o gpercicio anlenor.

Nuevas normas internacionales de informacién financiera emitidas aun o vigentes

La Compaftis decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas @
mlerpretaciones que fueron emitidas por el IASB, paro que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2015. La Compafiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segin

coresponda, cuando entren en vigencia:

NIC 19 (M) Heneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

S¢ modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estin vinculadas al servicio. Si el importe de las uportaciones es
independiente del nimero de aftos de servicio, se permite que una entidad reconoeca
ﬂﬂ&tpﬂﬂudnlrﬁmnmummiﬂumulmﬁudd servicio en el periodo en el que se
presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones & los periodos de
servicio. Si el importe de las aportaciones depende del namero de aftos de servicio, s¢
requicre que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio,
ulilizando el mismo método de atribucidn requerido por la norma para los beneficios
brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrin vigencia parn
los periodos anuales que s inicien a partir del 17 de julic de 2014, Sc permite su
aplicacion anticipada.

Mejorns anuales a las NIF - cicle 2010-2012

Estas mejorss tendrin vigencia pura los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
julio de 2014, Las modificaciones s aplicarin de la manera indicadn en cada caso
descrite mis abajo. Se permite su splicacidn anticipada Un resumen de las
modificaciones ¢s ¢l siguicnic:

NUE 2 (M) Pagos basados en accienes - Definiciin de | bicidn d oilicdad

S¢ modifican las definiciones de condicidn de imevocabilidad (“vesting condition™) ¥
condicion de mercado ("market condition”™) v se agregan las definiciones de  condicidn
de desempefio (“performance condition™) y condicion de servicio (“service condition®),
Esta modificacion se splicard de manera prospectiva a los planes de pago basados en
scciones cuya fecha de concesion ("grant deic™) sca a partir del 1 de julio de 2014.




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,
Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

NUF 3 (M} Combinaciones de negocios - Comabilizacidn de una comirapresiacicn
contingente

Se clarifica que toda obligacidn de pagar una contrpresiaciin conlingente gue no se
clasifique como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada por
la NIC 39 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valor razonable a cada fecha de clerre
del periodo sobre ¢ que s¢ informa. En cualquier caso, los cambios a dicho valor
mzonable s¢ imputardn al resultado del periodo en & que ocurman. Esta modificacion se
aplicard de mancra prospectiva a las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicion sea a partir del 1° de julio de 2014,

S requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicacion del criterio seguido
al reportar segmentos di operacion de manera agregada (es decir, no reportados de
manera scparnda). Las revelaciones adicionales incluyen una descripcion de los
segmentos reportados de manera agregada v los indicadores econdmicos tomados en
cuenta en ital decisidn, Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva v fendri
vigencin pars los periodos anuales que se inicien a partir del 17 de julio de 2014,

Se requiere ademis revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos de
operacidn reportados v el total de los activos de la entidad, en la medida en que los
sctivos de los segmentos se reporien regularmente al miximo responsable de la toma de
decisiones de la entidad. Esta modificacion se  aplicand de manemn retroactiva v tendri
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1% de julio de 2014,

Cuando una partids de propiedades. plania v equipo o de activos intangibles es
revalunda, ¢l importe en libros del activo (estio es, ol importe bruto neio de
depreciaciones /| amortizaciones acumuladas ¥ cualquier pérdida acumulada por
deterior del valor) es ajustado segin el importe revaluado. A la fecha de la revaluacion,
el mctivo se trata de uno de las siguientes maneras: (i) el importe bruto en libros es
ajustato de una manera consistente con la revaluacitn del imporie en libros del activo, y
la depreciacion / amortizacion acumulada a la fecha de la revaluscion es ajustada de
forma tal de igualar la diferencia entre ¢l importe bruto en libros v el importe en libros
del sctivo, luego de considersr cualquier pérdida scumulada por deterioro de valor: o
(i} la depreciacion / amonizacion acumulada es eliminads contra ¢l impone bruto en
libros del nctivo. El imponte del ajuste de la depreciacion / amortizacion scumulada
forma parte del incremento o disminucién de! imporie en libros del activo revaluado.
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Esia modificacion se aplicam a 1odas las revaluaciones reconocidas en el periodo anual
iniciado a partir de la fecha de aplicacidn inicial de la modificacién, ¥ en el periodo
anual inmedistamente anterior, Una entidad tambidn puede presentar informacion
comparaliva gjustada de periodos anteriores si los presentara, pero no esia obligads a
hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacién comparativa adicional no
ajusiada, deherd identificar claramente dicha informacion v explicar las bases de su
preseniacion. Esta modificacion sc aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para
los perindos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014,

NIC 24 (M) Informaeiin o revelar sobre paries relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como pane relacionada & una entidad que, o través de su personal gerencial
clave, prests servicios de gerenciamiento @ la entidad que informs o 2 la sociedad
controladors de ésta. La entidad gue recibe v paga este servicio de gerenciamienio no
esth obligada a revelar esta informacion como parie de las remuncraciones de su
personal gerencial clave, Sin embargo, tales pagos v la pane relacionada que presta ¢l
servicko se revelaran como pane de las transacciones con panes relacionadas, Estn
modificacion se aplicard de munera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos
anuales que se imcien a partir del 17 de julio de 2014,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2014

Estus mejoras tendridn vigencia pars los penodos anuales que se inicien a partir del 1° de
julio de 2014. Las modificaciones se aplicarén de In manem indicadz en cada caso
descnto mas abajo, Se¢ permite su aplicacién anticipada, Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIF 13 (M) Medicion del valor razomable - Aplicacidn a gotivos ¥ pasivas financieros
con posiciones compensadis

Se clarifica que la excepoidn provisia on la norma para medir en forma neta el valor
reronable de una cartern (“portfolio™) de activos v pasivos financicros con posiciones
compersadas en niesgos de mercado o nesgo de erddito de la contraparie, incluye a
todos los contratos gue eatan alcanrados v se contabilizan de acuerdo con la NIC 19 (o
NIIF 9}, ain cuando esos contrmtos no cumplan con la definicion de activos v pasivos
financieros de fa NIC 32, Esta modificacidén tendrd vigencia para los periodos anuales
que s¢ inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la modificacion se aplicard
de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual en ¢l cual la NIIF 13 fue
aplicada por primera vez.
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NIC 16 v 38 (M) Propledades, plants y equipe v Activos intangibles - Aclaracitn de
los métodos acepiables de depreciacién y amortizaciin (mayo 2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable ulilizar un método de depreciacion ylo
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por
una actividad que incluye ¢l uso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades
ordinarias genemados por una actividad goe incluye el uso de un activo, generalmente,
reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la operacidn del nogocio de
Is entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos derivados del eonsumo a
ravés del wso de dicho activo. Esta modificaciin aplica de mancra prospectiva v tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1* de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada,

NIC 27 (M) Estados financicros scparados - El método de la participacién (agoste
014)

A partir de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados financieros
separados cuentn con |a opcidm de medir sus inversiones en subsidiarins, asociadas v
negocios conjuntos aplicando el método de la participacidn tal como s lo deseribe en
la NIC 28, en adicidn a las opeiones ya previstas en la norma de medirlas al costo o 2 su
valor rezonable de scuerdo con la NIF 9. Esta modificacion se aplica de mancra
retropctiva v tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a panir del 1* de
enero de 2016, Se permite su aplicacidn anticipada,

NIF 15 (N) Ingreses de actividades ordinariss procedenies de contratos con
clientes (mayo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 1B Ingresos de actividades ondinarias y NIC 11
Contratos de construccion, las CINIIF |3 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF
15 Acuerdos para la construccidn de inmuebles v CINIF 18 Transferencias de activos
procedentes de chientes, v a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de publicidad., v
aplica o 1odos los contralos de ingresos de actividades ordinarias celebrados con
clientes, También proporciona un modelo dnico para el reconocimients, v la medicion
de las ventus de clertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta v
equipa, activos intangibles y otros)

Se resumen a continuacion los principales conceplos de |a nueva norma que implican un
cambio respecto de las normas anteriores

Fl principio bisico de la nucva nonma cs que una entidad reconoce los mgresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe gue refleje la contraprestacion a
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la eual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para la
aplicacion de este principio bdsico, las entidades deberdn efectuar mayores cstimaciones
v aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venlan considerando con las
anteriores nommas,

Para ¢l reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas:

1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato (por
ejemiplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.)

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccidn entre las distinias obligaciones de desempefio
identificadas; v

5) reconocer el ingreso cuando (0 4 medida que) la entidad satisface cada obligacidn de
desempedio asumida en el contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar

sobre ¢l reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones que las
normas anteriores venian requiriendo,

Esta norma tendrd vigencia para los periodes anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2017, Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva completa,
esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos presentados; o (i) una
aplicacion retroactiva modificada, ¢sto es, aplicando la norma a los contratos de
ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion de la misma, perc sin
modificar retroactivamente  los  periodos compamtivos presentados  (es  decir.
reconociendo ¢l efeeto acumulativo del cambio al inicio del periodo comente), pero
incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan identificar las diferencias en los
ingresos del periodo comiente reconocidos segun las normas anteriores v la nueva
norma vigente. Se permite su gplicacion anticipada.

NIIF 9 (N) Instrumentos financieros (julio 2014)
Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financicros: Reconocimiento y Medicion
y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013, Se

resumen a continuacian los principales conceptos de la nueva norma que implican un
cambio respecto de las normas anteriores.
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Clasificacién v medicitn de activos fimancieros

La norma prevé un amico modelo para la clasificacion v medicion de los activos
financieros (ames clasificados en cuatro categorias sepin la NIC 39) basado en el
muodelo de negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales mvolucrados,

Todos los achivos financicros se miden por su wvaler razonable al momento de so
reconocimiento inicial. ajustado por los costos de transaccion 8 el instrumento no se
regisira por su valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas por
cobrar que no incluyen un componente de financiacion significativo se miden
inicialmente segin ¢l precio de la trunsaccion.

Los instrumentos de denda subsecuentemente se miden considerando ¢l modelo de
negocio en ¢l gue la entidad los mantiene v en las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluve flujos de
efective que representan solamente pagos del principal ¢ intereses y ¢l activo se
mantiene con el dnico objetive de negocio de cobrar diche fujo de efectivo, el
instrumento s mide por su costo amortizado, Si en cambio, ¢l objetivo de negocio
incluye tanto el cobro del fujo de efectivo como la ventu del activo, ¢l instrumento se
mide por su valor razonable con cambios en ¢l Otro Resultado Integral (ORI, el que
subsecueniemenie se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente 52 mide por su valor razonable con
cambios en resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también existe la opcidn
de medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la
medida en gue esto elimine o reduzca una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios eén resullados. Sin embarpo, existe la opeidn revocable de medir cada
instrumenio de patrimonio gue la entidad mantenga, sobre la base de su valor razonable
con cambios en el Otro Resultado Integral ORIl pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resuliados.

Clasificacién ¥y mediciin de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor mzonable con cambios en
resultados, cualquier cambio subsecuenie en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la porcion de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo:
erediticio propio, que se reconocerd en ¢l Otro Resultado Integral ORI, a menos gue
esto Oltime genere una asimetria contable significativa en resultados, El resto de pasivos
financieros se miden por su coste amorntizado de igual forma que la prevista en la NIC
39.
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Deteriore del valor de sctivos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar ¢l detenoro del valor de un active
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticias esperadas” (en oposicidn al
modelo de "pérdidas crediticias incurridas” que preveia la NIC 39), Este modelo aplica
8 todos los instrumenios de deuds medidos por su cosio amortizasdo o por su valor
razonable con cambios en Otro Resultado Inegral ORI, las cuentas por cobrar por
grrendamientos, un sctivo de contrito o un compromiso de préstamo o un contrato de
garantia financiera.

A cada fecha de presentacion. sc mide la péndida por deterioro del valor de un
instrumento financiero por ¢l importe equivalenic a las pérdidas crediticias esperadas
duranie ¢l tiempo de vida de dicho instrumento, si es que el riesgo crediticio del mismo
se ha incrementado de forma significativa desde su recomocimiento inicial. Si dicho
resgo crediicio no s¢ hublern incrementado de forma significativa, la pénfida por
deterioro del valor del instrumento se mide por ¢l importe eyuivalente a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses,

Para las cuenias por cobrar que no incluyan un componente de financiacion
significativo, la porma sdmite ¢l enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcidn al tiempo de vida del activo,

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento finenciero deben medirse de forma
que reflejen (i) un imporie de probabilidad pondersda oo sesgado, determinado
mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; (i) el valor tiempo del
direro; vy (iii) la informaciin rezonable y sustentable que esté disponible sin cosio o
esfuerzo desproporcionade a la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impact de la aplicacion de estas normas, si
o hubiere, en sus estados linancieros, asi como eén les revelaciones en las notas a los
estados financieros.

Estimaciones v criterios contables significativos

La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones v establerca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de detorminar ls
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los cstados financieros
v sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracidn, tmles estimaciones v
supucstos estuvicron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finnles bajo ciertas
condiciones, En la aplicacion de las politicas contables de ln Compaifiia, la
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Administracidn  debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuliados, asi
como en la revelacidn de activos v pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asocindos sc basan en la experiencia histbrica y otros factores que se consideran como
relevanies, sin cmbargo, debido a la subjetividad en esic proceso contable, los
resultados reales pucden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyscenties se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en ¢
periodo de la revision v en periodos fufures.

4. Efective v equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja v bancos se formaban

COMo Sigue:
2015 2014
{ LS dilares)
Caja chica 10,471 10,471
Hancos 916372 498,767
Inversiones temporales (5) 812,127 97842
Total L758.970 607,080

B ——

La Compafils manticne sus cucntas cormmientes en Ddlares de los Estados Unidos de
América en enbidades financicras locales como: Pichincha, Produbanco, Rumifishui,
Amaronas, Pacifico, Imtcrmacional, Banco Guayaguil, Banco del Austro, Procredit y
Mutualista pichincha; los fondos son de libre disponibilidad y asi también el fondo
rotative constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

5. lInversiones Temporales
Al 11 de diciembre del 2015 la compafita mantiene una inversion SWEEP ACCOUNT

celebradn con el Banco del Pichinchs con un saldo de § £32,127, esta inversitn
genera interés diaria de 0.01%.
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6. (Cuentas por cobrar

Al 31 de dictembre un resumen de las cuentas por cobrar s como sigue:

2015 2014

{ LS. didlares)
Dendores comerciales cliemes 5,389,559 6,846,508
Provisién incobrables (111,808) (112,150)
Total $.277,759 6,734 358

Los clientes de la empresa on su mayoria lo componen porsonas naturales v families quc
adguieren los derechod de uso de nichos simples, dobles, columbanos  simples, dobles,
capillas, cremacidn ¥ servicios funerarios los saldos corresponden a cuotas pendienies de
cobro a clientes, registrados en contratos debidamente suscritos,

7. (Mras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las ofras cuentas por cobrur e como sigue:

2018 2014
{ U8 ddlares)
Onras cuentas por cobras 51921 o [ ]
Cuentas por liguadar 117,685 17.906
Anticipos varios 559656 1297592
Total 719,262 1.473,603

8. Toventarios de suministros

Al 31 de diciembre del 2015 v 20014 la compafia mantiene un inventario disponible
para la venta con un saldo de $ 21,152 v $17,988 respectivamente.

Los inventarios estén valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
irventarios estd basado cn o método de costo promedio ponderado. Comprende
sumimsiros y artiiculos funerarios.
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9. Activos fijos

-

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos ¥ sus movimientos del afio son como sigue:

Muebles v enscres.
Maguinaria y equipo
Equipos

Viehiculos

Edificios

Equipos de computacion
Equipo especializado
Instalaciones

Adecuaciones fisicas en locales
Temenos

Jardines

Unidades construidas
Construcciones en proceso
(Mros activos fijos

(-} Depreciacion acumulada
Total

2015 2014

{ UL dolares)
591,937 563,893
416,599 -
188,288 187,893
488,298 349,629
4,935335 4,769,559
290,480 257,757
= 432,255
128,122 2,088,543
2 112,684
10,720,853 8,731,009
75,898 72,898
9,679,571 7,528,039
434012 43,217
18,146 18,146
{8,593,212) (7.914,524)
19,374,327 17,243,998

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 ¥ 2014 se detallan a continuacion:

Saldo Inicial

Adiciones
Depreciacion del afio
Bajas

Ajuste por depreciacion
Saldo final

2015 2014
{ U5, ddlares)

17,243,998 6,863,068
5,314,375 11,126,366
{(TOR.677) (745.436)

(2,505,359 =
29,989
19,374,327 17,243,998

11
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10, Otros wctivos

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a:

2015 2014
{ U8 dilares)

Clicnie varios L2477 -
CGarantise Variss - 617.540
Inversiin RAGNAROK a) 1219839 1,210,284
Inversidn Monile olivo a) - 89,641
Inversidn en Acciones Seprevi a) 4829973 4,947 450
Total 8,362,289 6,874,924

8) Corresponde @ la plusvalia por las inversiones calculada mediante el método de

valor de patrimonio proporcional de acuerdo a la NIIF 10- Estados Financieros
Consolidados, NIC 27- Estados financieros consolidados y separados y NIC 28-
Inversiones en entidades asociadas.

11, Obligaciones hancarias

Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bencanias:

2015 2014
(U8 dilares)

Diners Club - 204,093
Bance. Pichincha 406,772 375,597
Intereses Banco. Pichincha B.829 4911
Hanco. Intermacional 264,077 241,107
Intereses Banco. Intermacional 6,084 iz
Total 685,762 828825
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Pristamos bancarios a large plazo:
2015 2014
{ U8 ddlares)
Internacional 596,474 -
Pichincha 217,631 -
Prestamos largo plazo - 2,183,296
Total 1.514,105 2,183,296

A continuuacidm un detalle de las condiciones de las obligaciones bancarias:

Plazo % Interds  Vencimiento
Banco Pichincha 1 afios £.5 anual 27 nov/2018
Banco Internacional 4 afios 8.5 anual Winovw/201R

12, Cuentas por pagar proveedores
Al 31 de diciembre 2015 y 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales
lo gue representa un saldo de § 225,671 USD y § 332,181 USD facturas por compra

de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan
interescs

13, Obligaciones tributarias
Al 31 de diciemhbre 2014 las obligacienes rributarias son:

2015 2014
f U8 dilares)
Activon:
Aetencones en ia fuente 205875 109,391
Aetencan IVA 1,110 =
Anticipo Impuesto Remta 61.526 165,743
Crédito trbutatic 2726 1954
Total 27,537 27118
Pasivos:
Impuesto renta compadia 368281 415,615
Retencidn fuente por pagar 18,013 30,546
Retencion IV A por pagar 20,822 22,084

Total 407,116 488,263

ik
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14, Beneficios sociales

Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:

015 2014
{ U8 ddlares)
[ESS por pagar 107,205 102,620
Beneficios sociales 206,459 200,111
Participacion trabajadores 354,777 313,558
Total 008,441 706,289

Provisiones largo plazo
Son valores que corresponden a la provision a beneficio de los empleados en
aplicecion al codigo de trabajo v la NIC 19 Bencficios empleados Post empleo

que corresponde a 2014 y 2013 el valor de 661,907 ¥ $ 686,673, estos valores se
encuentran respaldados mediante el caleulo actuarial.

15, Dviras cuenias por pagar

Al 31 de diciernbre el resumen de otras cuentas por pagar:

2015 2014
(LS Didlares)
Servicios por Prestar 367,351 1,183,046
Anticipo Clientes 139413 113,517
Acreedores varios 367,185 918,252
Total 873,949 2,214,815

Impuesto a In renta de la Compaiia:

El impuesto a la renta se calcula a |a tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante
la compra de maguinaria vy equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y
capitalizado serd del 12%.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la unlidad gravable
e5 COT Sigue:



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,

MNotas a los estados financieros consolidados (continuacion)

2015 2014
(TS Diblares)
Utilidad {pérdida) antes de impuesio a la renta 2363899 2,093,709
Menos: 15% participacién de trabajadores (354,501)  (313,407)
22% impuesto 4 la renta (368,281)  (375.784)
Base imponible impuesto a la renta 1,641,028 1,404,518

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las socicdades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio iImposiivo
{2010) conforme la suma matemdatica de los siguientes mibros:

s FEl cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio (oal.
El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a
efectp del impuesto a la renta.
El cero punto cuatro por ctento (0.4%) del activo total,
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta,

51 el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituve en impuesto definitivo.

Situacién fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
ributarias, desde la fecha de constitucion de la compafiia.

De acuerdo a lo establecide en ¢l articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracidn  para  determinar la  obligacion tributaria sin gue requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacion por €] sujeto pasivo,(ii) en scis aflos a
partir de la fecha en que vence el plazo para presemtar la declaracidn cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acio de determinacion practicado por ¢l sujeto active o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificaciém de tales actos.

Determinacidn y pago del impuesio a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a fa renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario a favor
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de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renia ¥ de su anticipo por el periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de
iiereses,

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos ‘exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, Los dividendos que s distribuyan a favor de personas nalurales residenies
en el Ecuador o 8 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicin, estén sujetos a una relencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta

Impucesto a la salida de divisas (15D)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%. grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
LETCeTOs,

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12)
mesgs.

* |las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efeciuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuamklo las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

Fstan exentos del Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD):

* Tmnsferencias de dinero de hasta 1.098 que no incluven pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizecidn de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plaze mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previgtas en ¢l Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones
v que devenguen miereses A las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior per parte de administradores v operadores de
las Zonas Especiales de Desarmollo Econdmico (ZEDE),

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos. por
sociedades nacionules o exwranjeras domiciliadas en el Ecvador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
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de personas naturnles no residentes en ¢l Feuador, siempre y cumndo no estén
domiciliasdos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

1 Impuesto o ln Salida de Divisas (ISD) podrd ser atilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
sigmpre que hays sido onginado en la importacidn de materias primas,
msamos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesns productives v que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tribatarias

El 29 de dictembre de 2014, se promulgd en o Suplemento del Registro Oficial
No, 405 la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, In cusl incluye, entre otros. cambios en ¢l Codigo Tributario, el Codigo
Orghnico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Intemo v i Ley Reformaiona para la Equidad Tributaria ¢n cl
Ecuador.

Posteriormente, ¢l 31 de diciembre de 20014 se aprobd mediante Decreto
Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el
Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos & la Produccion v Prevencion del
Frande Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento
para la Aplicaciin de la Ley de Régimen Tributario Inicmo ¥ ¢l Reglamenie del
Impuesto o la Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

= Cadigo Tributario:

Se establece la condicion de los sastintos del contribuyvente como
responsables del pago del Impoesio a la Remta, o las sociedades
ecustorianns o los establecimientos permanentes en ¢l Ecuador cuyas
peciones, parlicipaciones u olros instrumentos de patrimonio (ineluyendo
los derechos de los contraios de exploracidn v explotacidn de recursos
naturnles no renovables) hayan sido ensjenadas de manera direcia o
indirecta.

- Reformas s la Ley de Régimen Tributario Interne (LRTI):

Sc ha incluido como ingreso gravado, los generados por I ensjenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
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representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residents en el Ecuador.

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financicros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija v depbsitos a plazo mayor a un afio para
sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de pastos los
cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccitn de los gastos de promocion y publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. No podrin deducir este
gasio quienes produzcan o comercialicen alimentos con conienido
hiperprocesado.

- Pagos a pares relacionadas por concepto de regalias, servicios
técnicos, adminisirativos, de consultoria y similares, se limitan al 20%
de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al revalio de activos no 5 deducible,
a partir del afio 2015.

Serdin deducibles las remuncraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el Ministerio reclor del Trabgjo.

- Se permite el reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

- Reformas al Reglamento del Impuesio a la Salida de Divisas:
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estard constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el
adquiriente o contratante sea una enfidad que goce de una exencion del
1S, ¢l impuocsto serd asumido por quicn comercialice ¢l bien o preste el
seTvicio.

£
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-  Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador:
Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictard los sepmentos,
plazos ¥ condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD
con respecto a los pagos por amortizacion de capital e infereses de
préstamos  de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren
ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aguellos provenientcs de
inversiones en tiulos valores destinados al financiamiento de vivienda.
microcrédito e inversiones previstes en el COPCL

- Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas
cfectuadas a la Ley de Régimen Tributario Tnterno. Se han definido nuevos
plazos para |a eliminacidén de los créditos incobrables

16. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compadia es de § 8000 USD representado
por igual nimeno de acciones de valor unitario de USS 1.00

Reserva legal.- Sc constituye por disposicion de 1a Ley de Compaiiia que establece
una apropiacion minima del 5% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 25%;
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada v no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de wtilidades a criterio de los
accion vy autorizadas mediante actas de Jumia General

i
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17. Costos y gastos por su naturalera

Un detalle de gastos operalivos por su naturaleza, incluidos en los rubroy
administracion y venlas, es como sigue!

s 2014
(U8 didares)

sueldos ¥ salarios ¥ demas remuneraciones 3, 7TM,685 3,895,864
beneficios sociales v otras remuneraciones 651,493 581,050
aporte seguridad social 743,607 746,754
honorarics profestonales 967,945 1,194,957
amendamiento 161,842 121,805
manienimiento ¥ repamcion AN.9%6 276,149
cumbustibles ¥ lubricanies IRN 86T 36,669
promocion v publicidad T08,677 382,935
suministros y materinles 4,980 392,152
transporte 12,236 120,589
provisiones jubilacion 244429 149.904
provision desahucion 114,247 19.354
otras provisiones 14,751 E
comision R1,723 305,198
interes bancario local 64,441 511,310
intereses pagados a tercero relacionado 116,181 235,035
intereses pagados a tercero no relacionado 04,430 242,745
otras perdidas 169,281 28317
SEQUIDS ¥ MEASCEUros 118,107 30,023
Ciasto de gestion 126,989 185397
umptiestos y contribuciones 69,122 125354
gastos de viaje 396,822 350,791
Vi quae % carga al gasto 215610 591,928
Depreciacion 1,476,331 344 880
servicios publicos 1,694,398 1,042,610
PAZOR PO LTS servicios 194,427 513,978
pagus por otros bienes 220,664 21,793

13,572,309 12,487,542
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Politica de gestion de riespos,

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expucsta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la
situacién financicra de la Compaiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos én el futuro, Como parte de sus funciones, In Administracion de la
Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3) Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros.

41 Verficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafia, su cuantificacién ¥ un resumen de las medidas de
riligacion gue actuslmente estin en uso por parte de la Compailia:

Rirsgas ICos.
. Ri e coilis

El riesgo de crédito cs ¢l nesgo asociado con la inhabilidad de la contra parie para
cumplir con las obligaciones de page. El riesgo de crédito estd principalmente
atribuido al efective v otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. La Gerencia cree
gue ¢l riesgo de concentracion de crédito con respecio a los instrumentos financieros
incluidos en efectivo ¢ importes pendientes de cobro s remoto.

»  Riesgo de figuidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafia no cuenta con los recursos para
cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compafiia administra esle fesgo con
un seguimicnto permancntc de los presupucstos de cfectivo ¥ gestion de los recursos
para ascgurar que tendrd suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los
pasivos financieros con vencimiento menor de un afio son clasificados como
corrientes, al igual que la parie corriente de los pasivos a largo plazo.

«  Hiespo mercado,

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surpir de cambios en [actores
de mercado como tasas de intercscs, cambios de divisas, y precios, maieria prima v
de los precios de las acciones. Estas Nuctusciones pueden ser significativas,

La Compafifa estd expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo v los
equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses.  El riesgo de interés
en efectivo y equivalentes en efectivo v en las obligaciones de la Compaiia no son
considerados significativos.
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= Riesge de tipo de cambio,

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de resgo, debido a que tanto sus compras
como sts ventas son en dilares de los estados unidos de América (moneda funcional),

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros,
19 de enero de 2017, no se produjeron eventos adicionales gue en opinidn de la
Administraciin de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados Mnancieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus nolas.




