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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Conciliacion

2014 2013
Utilidad neta 564.326 411.383
Partidas de concillacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 256,387 212 346
Jubilacion Patronal 37178 .
Desahucio 9,808 -
Participacidn trabajadores en las utilidades 118,711 83,608
Impuesto a la renta 114,037 120,683
Intereses de préstamos - 83,581
Cambios netos en el capital de trabajo 1,101,543 921,879
T — e T
Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar 540,711 430,849
Disminucién (Aumento) compafiias relacionadas - 43
Aumento (Disminucion) otras cuentas por cobrar (833.715) (435 599)
Aumento (Disminucién) de impuestos 138 (12,088)
Aumento (Disminucidn) Otros activos no corrientes 8.781 {5.200)
Aumento (disminucién) cuentas por pagar (110,224) 65618
(Disminucidn) aumento otras cuentas por pagar {630.935) 15,001
[Disminucidn) aumento anticipos de clientes 772888 37 606
Aumento (disminucion) de impuestos (124.817) (101.968)
{Disminucidn) aumento beneficios empleados (T4.372) 17.667
MWMEMHM 850,177 933,984

ft

Sr. Ronald Zahala Goetschel
GERENTE

Matricula No. 172111

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



JARDIMES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado de flujo de Efectivo
(Expresado en délares americanos)
Flujo originado por actividades de operacidn 2014 013
Efectivo provisto por clientes 6008275 £ 886 953
Efectivo utilizado en proveedores (2 060.524) (2921.115)
Efectivo utilizado por empleados (3.241.719) (3.014 B54)
Efective provisto de otros Ingresos de actividades ordinarias 358 519 -
Efectivo utilizado en pago de intereses (340 544)
Efectivo provisto en cobwo de intereses 36170
tﬁmmﬂgmnm BS0.177 933.984
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizado por compra de acclones (1.242.522) -
Efectivo utifizado en compras de activos fijos (477.352) (266.089)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion ’!.T‘ll.lﬂl Iw
Flujo originado por actividades de financiamiento
Efectivo recibido en préstamos de compafias relacionadas 5611958 -
Efective utifizado en el pago de préstamas (4 BBA 228) (500 430)
Efectivo utilizado en el pago de préstamos de socios - (26.370)
Efectivo utilizado en el pago de dividendos = (112.713)
Electivo neto utilizado en actividades de financiamiento 843.732 IHI.I‘I!!
memss_m o —
Variacién neta del efectivo en caja y bancas 74.035 19.372
Saldo Inicial del efectivo en caja y bancos 84.225 B4 853
Saldo final del efectivo en caja y bancos 158.260 B4.225
e =l
% —f Uy
sr. Ronald Zabeta Goetschel _
GERENTE Contadora General

Matricula No. 172111

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros,
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CPA Ldo César Maldonado
Auditor Externo R NA E. No 682
Calle Ulpiano Becerra

Celular 0995 - 721 -~ 128

Quito - Ecuador

ésar /™~
A

NFi L EPE. EN
A los senores socios de:
JARDINES DEL VALLE CIA. LTDA.

Hemos auditado el estado financiero que se adjuntan de JARDINES DEL VALLE CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2014, los correspondientes estados de resultado, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias, por el aio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion

Los estados financieros y las notas explicativas que se acompaian fueron preparadas y son
responsabilidad de la Administracion de la compaiia. Esta responsabilidad incluye: el
diseno, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestros examenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de st los estados financieros estdan libres de errores significativos.

Opinidn

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de JARDINES DEL VALLE CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas internacionales
de informacion financiera (NIIF).



CPA Ldo César Maldonado
Auditor Externo R NAE No 682
Calle Ulpiano Becerra

Celular 0995 - 721 - 128

Quito - Ecuador

ésar /7~
Y

Pirrafos de Enfasis

La compania prepara sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos tienen como proposito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de JARDINES
DEL VALLE CIA. LTDA., de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador,

Quito — Ecuador, Abril 10 de 2015

Lido. César Maldonado.
R.N.A.E. No. 682
Registro C.P.A. No. 25286




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

11

1.2

21

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyé en la ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador,
mediante Escritura Publica otorgada por el Notario Dr. Jorge Machado Cevallos el 26 de
marzo de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 1993,

El objetivo principal de la compafia es el desarrollo, planificaciéon, establecimiento y
comercializacién de espacios destinados a la sepultura de restos mortales humanos
bajo tierra y en bloques construido apropiados para el indicado objeto y servicios
funerarios.

Los servicios funerarios son prestados en los cantones de Quito y Rumifahui y el
camposanto se encuentra ubicado en el canton Rumifiahui de la provincia de Pichincha.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, han sido
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcioén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

BASE DE PREPARACION

La compafia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), las mismas que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

22

23

24

25

Moneda funcional y de presentaciéon

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafia ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario.

JARDINES DEL VALLE CIA. LTDA., es una entidad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Periodo contable

Los estatutos de la compafia definen el periodo de preparacion y difusién de los
Estados Financieros de propésito general una vez al afio, el 31 de diciembre de cada
afio.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2013, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo
de 2014,

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la
clasificacion en funciéon de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar,
venderios o consumirios en su ciclo normal de operacion y no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de

2



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

2.7

2.8

281

forma incondicional con vencimiento a large plazo. se clasificaran como pasivos a largo
plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafia considera como efectivo y equivalente de efeclivo los saldos en caja, y en
bancos sin restricciones y las inversiones financieras pactadas con vencimiento maximo
a los 50 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “préstamos y
cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros™ y “cuentas
por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas
cuentas se registran al cosio de transaccidn, es decir a su valor nominal Los
documentos y cuentas por cobrar son contabilizados al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocCian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
o de transaccion, siempre que sus vencimienios sean menores o iguales a tres meses

b) Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacidn y que no son calificados como inversién al vencimiento

e¢) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.8.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en hasta 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Compafiias relacionadas: Representadas principalmente por préstamos a
compafifas relacionadas, que se liquidan en el corto plazo, Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados y valores entregados, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

283

284

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior @ su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los Intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros gastos (neto)"
cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interds efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta calegoria:

(i} Compahias relacionadas: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues responden a condiciones de mercado.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasives no corrienles. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables
en plazos menores a 80 dias.

Estimacion de deterioro para cuentas comerciales

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva
de que la compafia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de 'a Compafiia,
con base en la evaluacion individuaiizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad. la exislencia de saldos vencidos por mas de 180 dias La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuenias provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuandoc expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liquidado.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

2.9

210

2114

impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
tercefos que seran recuperadas en un periodo menor a doce meses. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Propiedad, mobiliario y equipo

La Compafia aplicd la exencion del valor razonable como costo atribwdo. En dicho
sentido, determiné el valor razonable de propiedad, mobiliaric y equipo, ya que se
identificd que su valor en libros segun NEC, a la fecha de transicion, no diferia de forma
importante de su valor razonable,

Los elementos de ia propiedad, planta y equipo se valorizan iniciaimente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, mobiliario y equipo son
rebajedos por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util. son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio oblenido en la enajenacion y el valor registrada en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, pedrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de usc futuro de los
activos,

Depreciacion acumulada

Las propiedades, mobiliario y equipo han sido valoradas al costo historico, Las
depreciaciones son caiculadas bajo el método lineal en funcién de la vida atil
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La Compafia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo 0
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso. y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independienies de otros activos o grupos de aclivos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del periodo

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta cornente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormiantes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesio a la renta diferido al 31 de
diciembre del 2011 es la que estara vigente en el periodo esperado para su
realizacion, empezando en 25% en 1 de enero del 2010 y disminuyendo

2
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anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcion de lo
contempiado en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de enero del 2011

La administracién de la compafiia considera reconocer el impuesto diferido, al
momento de la presentacion del Impuesto a la Renta

213 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo. Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por
la legislacion ecuatoniana vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor
de la persona baneficiaria de este beneficio

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Deécimo tercer y décimo cuarto sueidos Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio).

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubllacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
e empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La NIC 19, Beneficios a los empleados, tiene relacion con el marco juridico de la Constitucion
Politica de la Repiblica del Ecuador de 2008 y con el articulo 216 del Cédigo del Trabajo, que
dispone el derecho de jubilacidn que tienen los trabajadores de una empresa, cuando hubieren
prestado sus servicios, continua o interrumpidamente por veinticinco o mas afios,

La politica financiera de ta compafia y en aplicacion de la normativa contable vigenie ha sido y
es registrar la provision por la jubilacion patronal de los empleados y trabajadores con una
antigledad de minimo 10 afos. sin que se produzca en el futuro ninguna contingencia de tipo
laboral, por cuanto a la fecha de la aplicacion del beneficio, la provision para la jubilacion
patronal estard contabilizada en su tolalidad
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2.16

2.7

2.18

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compafia tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable gue una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacién

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corriente en los estados financieros en el pericdo en el que son aprobados por los
Acclonistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados y los que se prestaran en el futuro, en &l curso normal de las operaciones de
la Compafila. Los ingrezos se muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus servicios al beneficiario, no mantienen el derecho a
disponer de ellos, se mantiene un control sobre los mismos.

Los servicios prestados se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
compafiia ha emitido su respectivo comprobante de wventa (factura), aungue los
servicios funerarios se encuentren pendientes de brindar,

Ingresos financieros

En este periodo los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son
recanccidos en base al saldo del capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado.

Se componen de: gastos financieros, gastos administratives, impueslos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.
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Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacicnados con el giro del negocio, incluyendo ademés los intereses
pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos gque no estéan
definidos como de inversidon o financiamiento. El concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplic que el considerado an el estado de resultados.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados, Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracian.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion que la administracidn podra
considerar

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gque fa fluctuacidn de wvariables de mercado tales como,
competencia de los servicios que se prestan, costo de los servicios funerarios,
incremanto de camposantos, costos por servicios de mantenimisnto, etc.,
produzcan perdidas econdmicas, debido a lo descrito el riesgo de mercado para la
Compafiia es moderado, sin embargo como la poblacion aumenta, creemos que el
mercado todavia es atractivo para JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA LTDA

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafia, quien define estrategias especificas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como ente de
financiacion a instituciones financieras, por lo cual tiene un resgo de exposicion a
tasas de interés.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de
los analisis periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
tipo de cambio e interés,
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Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Cﬂl‘l‘lp&ﬂf& Dentro de las partidas expuestas a esle riﬁﬁgﬂ se
distinguen la siguiente:

1. Activos financieros

Corresponde & los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi como los
depositos a plazo mantenidos al vencimiento. La capacidad de la Compafia de
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el
que s& encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que esta expuesto
el efectivo y equivalente de efectivo estd limitado debido a que los fondos estan
depositados en bancos de alta calidad crediticia, segin las
clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de las
politicas de inversiones vigentes de la Compafiia.

2. Deudores por servicios

Las politicas de crédito de la Compafia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

Las clausulas de los contratos firmados con los clientes, minimizan la incobrabilidad,
toda vez que en caso que un cliente interrumpa los pagos, a futuro éstos valores se
compensaran con otro tipo de servicio que desee el cliente, en vista que no existe
devolucién de los valores recibidos por la empresa, sino que sera canjeada con el
mismo u otro tipo de servicio.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
La Compafiia mantiene activos exigibles, cuyos montos son suficientes para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saidos relacionados a proveedores y otros con
antigliedad menor a un afio,
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Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2014 2013
Caja a) 4.080 4,080
Bancos b) 154 180 B0.145
158.260 B4.225

a) La cuenta caja esta constituida por los fondos de cajas chicas.

b) Constituyen depdsitos en las cuentas corrientes y de ahorro de libre dispenibilidad,

los bancos con los que opera la empresa son: Pichincha, Produbanco, Rumifiahui,
Amazonas, Pacifico, Internacional, Banco de Guayaquil, Proamérica, Banco del
Austro, Procredit y Mutualista Pichincha.

Cuentas por Cobrar
Se compone de:
Al 31 de diciembre
2014 2013
Deudores Comerciales
Clientes a) 4.958.325 5.498 037
4958 325 5.499.037

Provision por deterioro  b) {21.209) (21.209)

a)

b)

4.837.116 5477 828

Los clientes de la empresa en su mayoria lo componen personas naturales y
familias que adguieren los derechos de uso de nichos simples, dobles; columbarios
simples, dobles, iriples; espacios en jardines triples y cuadruples, osarios
individuales y dobles; capillas, cremacién y servicios funerarios. Los saldos
corresponden a cuotas pendientes de cobro de clientes. registrados en contratos
debidamente suscrios.

Considerando el acuerdo a la naturaleza del servicio y de los contratos firmados ia
incobrabilidad se minimiza totaimente, la cobrabilidad se produce de manera
normal. Si un cliente no ha cancelado en su fotalidad y necesita el servicio, el total
del saldo pendiente de pago, debe ser cancelado, previo a la recepcion del
servicio, situacién por lo que la administracién ha considerado que no debe ser
provisionado ningdn valor por este concepto, ya gue la provision existente es
suficiente para cubrir cualquier caso de incobrabilidad.

12
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6. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre

2014 2013
Otras Ctas x Cobrar 38.501 38.501
Cuentas por liquidar 14.433 662
Anticipo Proveedores 67.126 59.556
Anticipo Compra Terrenos IHEH 604 496
.336.930 703.214
T. Activos por impuestos
El detalle es el siguiente:
Al 31 de diciembre
2014 2013
Retencionas en la fugnte a) 58 628 58.766
Anticipos Impuesio a la Renta b) 55270 55268
113.898 114,034

(a) Valores que son compensados con el impuesto a la renta en la fecha de pago

(b) Los pagos de anticipos de impuesto a la renta, son valores que se compensan con el
impuesto a la renta en ia fecha de pago
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10.

1".

a)

b)

¢

Otros activos no corriente
Corresponde a:
Al 31 de diclembre
2014 2013

Garantias 12.011 12110
Inversion Fideicomiso Mercantil en Garantia a) - B39.470
Diferencial en Derecho de Fidelcomiso a) - 335530
Inversitn Fidelcomiso Monteolivo - CFN a) . 9.100.820
Inversion RAGNAROK b) 1.250.000 .
Inversion Monteclivo - Jadeval c) 9.100.990 -

10,363,001 10,288,100

Teee——— E—————————

En este periodo la compafia tramito el finiguito de los Fideicomisos en los cuales lenia
los derechos fiduciarios.

Comesponden a la adquisicion de acciones en la compafila RAGNAROK, las mismas
que se registran al costo y que al 31 de diciembre no han sido actualizadas.

En este periodo se tramito el finiquito el Fideicomiso Monte olivo = CFN, situacion por lo
que se registro la inversion en la Compafia Monte olivo cormespondiente al 98, 99% de
su capital, estas inversiones se registran al costo.

Obligaciones Bancarias

En este periodo se cancelaron las obligaciones financieras que la compafiia mantenia

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre
2014 2013

Telélono y Telecomunicaciones 5627 7.018
insumos Cafeteria 11.653 10.530
Matenimiento activos fijos 12.685 5.387
Cofres 8.484 13.151
Honorarios Profesionales 9.388 8.368
Suministros de Construccion B.138 6.725
Agasajo Personal 1.337 11.163
Mantenimiento Edificaciones 8.951 17.547
Cuentas por Liquidar Caja de Enganches 14,820 28.127
Otras 20.827 42 581

T 110.910 150,597

—_— —_——
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12.

13

Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre
2014 2013
Servicios por Prestar a) 1.183.047 1.051.845
Anticipoe Clientes - 200.078

Compaifias Relacionadas
Obligaciones Corrientes Al 31 de diciembre
2014 2013
Por Pagar Ronald Zabala 14 14
Anticipo compra acciones Monteclivo FV a) 918.252 627.006
Utilidades por Percibir Monteolivo - 538691
Monteolivo por pagar compra Inversion RAGNAROK b) 720.796 -
Seprevi por pagar compra Inversion RAGNAROK b) 420131 117.215
2.068.193 1.282.926
R L =
Obligaciones no Corrientes
Cuentas por pagar Monteolivo b) 7.006.392 2.011.955
“7.096.392 2.011.955
—— e e

TT9.483.047 1.281.723

Comresponde a los registros de los contratos por los servicios que ofrece Ia
compafia. cada cucta que se va recibiendo de los clientes se va transfiriendo a la

cuenta anticipos recibidos de clientes.

a) Constituyen valores recibidos para la adquisicidon de acciones de la Compafia
Parques Monteolivo, valores gue serdn liguidados en & momento de la

transaccion

Corresponden a préstamos de compafilas relacionadas, los que se encuentran
respaldados con contratos de mutuo, donde se establecido el porcentaje de

interés.

16
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14,

15.

Pasivos por Impuestos

Al 31 de diciembre
2014 2013

Retenclones Impuesito a la Renla 14 516 16.161
Relenciones IVA 4208 6424
Iva en Venias 436 499

19.160 23.084

e e ————_si}

Impuesto a la renta

A continuacion la demostracion de la conciliacion tributana del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compafia

Al 31 de diciembre
2014 2013
Utilidad contabile 798.074 625972
15% participacidn Trabajadores 118.711 93895
mas - menos otros valores de conciliacion (432 064) 16.529
Base Imponible 248,209 548 606
impuesio a la Renta 54 186 120.693
Anticipo del Impuesto a la Renta 114& -

El contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar
este valor del anticipo con &l monlo del Impueslo a la renta; el mayor de los dos valores
constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el periodo.

E! Impuesto 31 de diciembre de 2014, coresponde a los anticipos de Impuesto a la Renta
que segun disposiciones legales, se constituyen en impuesto minimeo no reembolsable.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, ia tasa del Impuesio a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 454 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobre la determinacién de resultados Iributables criginados en operaciones
con partes relacionadas. A partir del afo 2012, de acuerdo con Resolucidn del Servicios
de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto

17
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186.

a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal y en un monto acumulado
superior a US § 3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con parles
relacionadas; y aquellos sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan efectuado
pperaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal y en un monto acumulado superior a8 US § 6.000.000, deberan

presentar anexo e informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de diagnostico a la

fecha de aprobacion de los estados financieros

Beneficios empleados

A continuacién se presenta la agrupacién que componen estas provisiones:

Afo 2014

Cuenlas por pagar empleados  a)
Participacién laboral

Beneficios sociales y otros b)
Afio 2013

Cuentas por pagar empleados  a)
Participacion laboral

Beneficios sociales y otros b)

b)

Saldo al
Inicio

76.388
93.806
98,534
268.818

73.386
61.646

75.674
210.716

Incrementos Pagos Saldo al
Final
91.564 (76.388) 91.564
118.711 {93.898) 119.711
102.195 (98.534) _ 102185
313470 _[268818) _313.470
76.388 (73.396) 76.388
93.896 (61 .646) 83.896
98 534 (75.674) 98.534
268.818 IHH.?‘IQ 268.818

Se refiere al sueldo pendiente de pago correspondiente al mes de diciembre el mismo

que se acredita a las cuentas de los empleados.

twwwmtmmmmmwuurm
sueldos, aporte patronal, fondo de reserva, préstamos hipotecarios y préstamos
quirografarios, los mismos que son cancelados y/o deposilados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.

18
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17.

18.

19.

Anticipo clientes

Anticipo Clientes
Anticipo Clientes para negociar
Clientes por Confirmar

Al 31 de diciembre

2014 2013
5.907 858 5.261.344
938811 B32.516
80.855 49.290
6.916.124 6.143.150
—_—— —_—

Corresponden a los pagos que los clientes van realizando de acuerdo a los contratos

por los servicios funerarios.

Servicios por prestar

Corresponde a los registros de los contratos por los servicios que ofrece la compafiia,
cada cuota que se va recibiendo de los clientes se va transfiriendo a la cuenta anticipos

recibidos de clientes.

Obligaciones por beneficios empleados

Se compone de

Saldo al Incremenios Pagos y Saldo al
Ao 2014 Inicio Reversidn Final
Jubilacién Patronal 130.387 37.178 - 167.563
Desahucio 124.666 856 134 562
255,053 47.072 - 302.125
Afio 2013
Jubitacién Patronal 86311 34078 - 130,387
Desahucio 105.282 19.384 - 124 666
201.593 53.460 - 255.053
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 es
de US 5 B.000, que comprende 8000 acciones ordinarias de valor nominal US $ 1 cada

una.
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21.

23.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menecs el 5%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aicance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Esta cuenta se origina de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 sobre la "Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion®, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimanio.

Los sefiores socios mediante Acta de Junta General Exiraordinaria de fecha 05 de
diciembre de 2012, aprobd la absorcion del saldo deudor de los “Resultados por
aplicacién NIIF primera vez™ por USS 233,963.51 con e! saldo acreedor de la cuenta
Reserva de Capital, de acuerdo con la Resolucién N° SC ICI.CPAIFRS.G.11.007,
articulo segundo, Registro Oficial N® 566 de 28 de octubre de 2011 suscrita por la
sefiora Superintendente de Compafiias.

Utilidad Afios Anteriores

Las utilidades de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se puede compensan con |la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA, LTDA.

MNotas a los estados financieros (Continuacion)

24, Gastos por naturaleza

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripcion 2.014 2013
Remuneraciones y banaficios 2.146 562 1.541.871
Comisiones y Premios 1.105.960 1.267.621
Combustibles 13.845 13.488
Depreciacion y Amortizaciones 256,396 212.346
Honaorartos profesionales BB.415 82.527
Reparacién y mantenimiznto 75.717 237.302
Servicios funebres 418673 443 189
Impuesios ¥ contribuciones 197.2686 231.583
Arriendo 63.273 60.184
Segunidad 60.170 55.549
Sarvicios publicos 104.085 58 564
Transporie y movilizacién 96.004 86.287
Atenciones Sociales 48123 69.717
Suministros y Materiales de Construccion 90 566 75045
Publicidad e Imprenta §7.754 T8 426
Trabajos Extras 386.068 33211
Participacién Trabajadores 118.711 93 896

(CHros varios B0 394 56713



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros (Continuacion)

25,

Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

2014 2013
Activos:
Inversién Ragnarok 1.250.000
Inversion Montealivo 8. 100,980
10.350.990 -
Pasivos no comeanties:
Monteolivo 5 598 287 538.681
TRANSACCIONES
Ao terminado al 31
de diclembra del
2014 2013
Servicios
Monteolive 381.577 220,248
Gastos de operacion
Monteclvo 442 816 131.575

442 818

Eventos Subsecuentes

131.575

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que. en opinidn de la administracion de |la compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado

en los mismos.

Cabe indica que la compafia se encuentra tramitando la fusion de compafiias, con la

compafia donde mantiens inversiones.
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NIIF = Mormas Internacionales de Informacion Financiera
MIC - Wormas Intemacionales de Contabilidad

Compafiiz - JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.



Informe del anditor externo independiente

A los Accionistas de
JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros consolidados

He suditado los estados financieros consolidados adjuntos de JARDINES DEL VALLE
JADEVAL CIA. LTDA., gue incluyen ¢l estado de sinacidn financiera al 31 de diciembre
del 2014, los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnimonio
y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado a esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los informes de los estados financieros
individuales fueron auditados v emitidos por otros auditores sin salvedades.

Responsabilidad de s Administracién por los estados financieros

La Administacion de la Compafiia e$ responsable de la preparacion y presentacion
razonahle de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera -~ NIIF v del control intemno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparaciin de los estndos financieros libres de errores
maiteriales, debido a fraude o emor.

Responsabilidad del Anditor

Mi responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros consolidados
hasados en mi auditoria. Mi suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren gue cumpla con requerimicnios éticos y planifique ¥
realice la auditoria pars obtener certeza razonable que los estados financieros estin libres de
errores matenales.

Una auditoria comprende ln realizacidon de procedimientos para obiener evidencia de
auditorie sobre los saldos y revelaciones presentadss en los estodos financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o ermor. Al cfectuar
ests evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circimsiancins, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la cfectividad del control interno de la Compafia,
Una auditoria también comprende la evaluagion que las politicas contables utilizadas son
spropiadas v gque las estimaciones contables efectuadas por la Administracidn son
razonables. asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

i, B Mereurio E10-65 y L Rastn Tel: 2-243-378 Emad [pDusabe Smmal, I



2o

Limitacion en ¢l alcance

Esta fie mi pnmera auditona de los estados financieros consolidados de la compafia v ol
alcance de mi trabajo no fue suficiente com respecto a los estados financicros del afio
precedenic para permitirme detorminar, si las normas imemacionsles de informacion
financiera han sido aplicadas uniforme v consistentemente en relacion con el afio antenor, ¥
validar que los saldos iniciales a encro |, del 2014 se presentan raronablemente. En razon
de esta circunstancia, no me fue posible determinar los efectos si los hubiere, sobre los
estados financierns v sobre las operaciones de la compadin derivada de esta situacidn, en el
presente periodo.

Opiniéa
En mi opinién, excepto por los efectos de los ajustes. si los bubsere, en 2 posicion financiers
de acoerdo a lo indicado en ¢l pirrafo antenor los refendos estados financieres consolidados
presentan razonsblemente, en todos los aspectos imponantes, la posicidn financiera de
JARDINES DEL YALLE JADEVAL CIA. LTDA. al 1] de diciembre del 2014, el

resuliado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

SC - RNAE No. 938

Quita, Ecuador

18 de enero de 2017

D E M o LS Y Lo e Fel, 2380 0TE ik by el S0 gen i, yomm 2



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Fstado consolidedo de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U, 8. dolancs)

Notas 20014 2013
Activos
Activos comienies
Efectivo ¥ cquivalenies de efectivo av3 607,080 £4.225
Cuentas por cobrar clientes 6 6.846,508 5,499,037
{-) Provisién cuentas incobrables (112,150) (21.209)
Otras cuentas por cobrar 7 1 473,603 715,075
Activo por impuesios 13 277,118 114,034
Inventano de suministros g 17,988 -
Total activos corrientes 9010148 6,391,162
Propiedad planta y equipo 9 17.243.997 6,863,068
Otros activos 10 6,874,924 10,288,100
Total activos 33,229,069 23,542,330

e

.ACT;*‘::'-“";: 7

Sr. Ronald Zabala
(ierente General

Ver notas a fos estados financieros

- —




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,
Estado consalidado de simacidén financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U. 5. ddlares)

Pasivos v patrimonio de accionistas
Pasivos comientes
Obiigaciones bancarias
Cuenias por pagar proveedoms
Obligaciones tributarias cormentes
Beneficios sociales
Citras cuenias por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones Instituciones
Financieras no corriente
Provigion jubilacion patronal
Provision desahucio
(Hros pasives no comentes
Total pasives no commicnles

Patrimonio de accionistas:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resuliado acumulados
Resulwados del ejercicio
Patrimonio de los acciomstas

Total pasivos v patrimonio

Fer nofar @ los eafados finaacieros

11
12
13
14
15

16

828,825 040,922
311,181 150,597
458,165 143,777
Th6 188 268819
2214816 2,792,396
4570374 4,296,511
2,183,295 3.727.304
S04.524 130,387
182,148 124,666
21,797,903 12,604,310
24.66TRTL 16,586,667
8,001 B.001
1,600 1,600
251,784 281,784
1,304 481 1,304 481
1,050 288 651,903
1,344,667 411,383
3,990,522 2.659,152
33219069 23,542,330
e
EBA Lm‘unlh:uﬁ
Contadora



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de resultado integral

Por cl ailo terminado ¢l 31 de diciembre de 2014

s s

{Fxprm en L. §. dolares)

Ingresos

Ingresos por actividades ordinanas
Otros ingresos

Total ingresos

Costos v gastos

(-} (rastos de operacion

{~} Otros gastos

Total costos v gastos

Utilidad del ejercicio

15% participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral

Fer notar a lor estados financieras

17

2014 2013
13,364,020 6,333,309
1,217,231 68,009
14,581,251 6,401,408
11,872,963 5,047,158
614,579 728,278
12,487,542 5775436
2093, 709 625971
(313,407) (93.R95)
(435,634) (120,693}
1,344,667 411,384
--'":- P R o M
CBA W
Contadora



JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.

Estado coasolidado de cambios en el
l_'-_rd:l-u-hhllllilﬁ_htirﬂll

(Expresado en 11, S_ ddlares)

Capital  Aporie ful. Reserva e por Resultados Totsl
social Capital  legal . alencide McEmulados
Sl nbcial al
3 diciembiry 000 | LS00 ZTH1.TE4 | 30 481 631,903 1.47.76%
i
Frvuhado &

. . - = = . ] 4 4
it - 11383 41108
Saldo finsl al
3l diclembrs 000 i 1600 2E1.784  1.204.4R) I Ba3 2R6 2699 052
2011
2014 . (12,998) {12.998)
Resultado 2014 1344667 | 344,587
Dickembre 31, 4 goq | LS00 3E1LTBA LMSAARI 1394956 00N

- =]
- o _.,. e
i o= .
—_— ST L.
Sr. Ronald Zabals CBA Lorera Racines —
Gerente General Contadora

Ver moton i dos exiodes fimancieron



JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA.

Estado consolidado de flujo de efectivo
Por el afio terminsdo e 11 de diciembre de 2014

{ Expresado en U, 5. ddlares)

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Rexcibido de clientes

Pagndo a proveedores v empleados

Participecitn trehsjadores v renta

Efective neta proveniente de actividades de operacidn
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades por imversidn, neto

Mrow entradas v salidas de efective

Efective neto usado por actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de Minanciamicnto;
Incremento (pago) de presmmos

Ffective neto provisio (wwsdo) en sctividades de finunciamiento

Efective v sus equivalentos:
Aumento (disminuciim} neta del afo
Saldos al comienzo del afo

Saldo al fMinal del afio

————

bn = H
" Sr. Ronald Zahala

Fer motis @ low extodos frvancieros

4

12,476,061
(6,080 .589)
(104

({16,492 862)
3,400,179

(13,092 583)

7,969,108

7.969. 108

S11M58
R4,218

67,0k

Contsdors



MNotas a los estados finsncieros consolidados (continuacion)

1. Operaciones

JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. (En adelante | 5 compafia o
mairiz), foe constitaida el 26 de marzo de 1993, ¢ inscrita en el Registro Mercanti
en junio de 1993. Tiene por obicto el desamrollo, planificacion, esteblecimmento y
comercializacion de espacios destinados a la scpultura de restos mortales humanos
bajo tiemra ¥ en blogues construidos apropados para ¢l indicado objeto. Todos
aquellos actos v contratos civiles o de comercio v operaciones mercantiles
permitidas por la ley gue se relacione con su objelo social.

Direccidn: Pichincha / Quito / Av. Repiblica N 539 Pasaje Martin Carridn.

La Matriz es accionaria principal de las siguientes subsidiarias en las cuales es
duefia de una participacion asccionaria mayor al 50% siendo requerida la
consofidacion de sus estados financieros:

* PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. Tiene como objeto
social establecer, operar ¥ adminisirar cementerios en (Quito v en coalquier
lugar de la Republica Al 31 de diciembre de 2014, JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA. LTDA_ tiene el 99.99% de las acciones de la
compafifa PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

s SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS INTEGRADOS SEPREVI
CIA. LTDA.: Tienc como objeto  social la prestacidn de servicios de
promocion, comercializacién, publicidad, de servicios funerarios en tal
sentide, podr entre otros vender nichos, espacios para sepelio, dar servicios
de velacidn y cremacion para lo cual podra promover y comercializar estos
bienes v servicios en toda la repiblica v fucra de elle Al 31 diciembre de
2014, PARQUES MONTE OLIVD MONTOLIVO C.A, tiene el 99.99%
de las acciones de la compaiiia SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS
INTEGRADOS SEPREVI CIA. LTDA.

* RAGNAROK S.A.: Tienc como objelo social prestar ascsoria en los
campos juridicos, econdmico, investigaciones y mercadeo interno. Al 31 de
diciembre de 2014, JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,,
tiene ¢l 99.99% de las acciones de Ia compafiia RAGNAROK S.A.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros consalidados (continuacidn)

1 Base de presentacidn
Responsahilidad de la gerencia v declaracion de cumplimiento

La informocién contenida en estos cstados financieros  es responsabilidad de la
gerencia de la compafiia, que manificsta cxpresamente que los estados financieros
consolidados adjumos han sido preparados de scuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers (en adelante “NIIF"), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB™), vigentes al 3] de
diciembre de 2014,

Base de medickon

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histéneo, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financicros se presentun en Délares de EULAL |la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional v de presentacidn de la Compaidia.

Consolidacion

Subsidiariag son Wdas las entidades (incluyendo entidades de propésito especial) a
las que JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA, {La Matniz) controla,
lo que se¢ manificsta como el poder de pobemar sus politicas operativas v
financieras. El control ¢s generalmente evidenciado con |a tenencia de la mayoria
de los derechos a voto, Una entidad de propdsito especial ¢s una empresa en la que
s& gjerce el control sin la necesidad de mantener la mavoria de los derechos a voio.

En &l caso de JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA., los cstados
financieros adjuntos comprenden los estados financicros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente
participacidn accionaria;

Participacion en ef capital

accionano
Pargues Monie Olive Montalive C.A. Q999
Monteolive - Servicios Exequiales Previsivos 99.94944

Integrados Seprevi Cia. Lida,
Ragnarok 5.A. 00.90%



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Motas a los estados finsncieros consolidados (continuacién)

Para la preparacidn de los estados financieros consolidados de JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA. LTDA, v sus subsidiarias se han aplicado las normas ¥
procedimicnios contenidos en la NIC 27 v NIF 10, con base en los cuales, las
trangacciones, los saldos y los resultados realizados entre la Matriz v sug
subsidiarias se climinaron. Las politicas coniables de las subsidiarias han sido
modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por |8 marmiz.

Cumplimiento con las NITF

Los estades financieros consolidedos comprenden los estados consolidados de
situaciom financiera al 3! de diciembre del 2014; asi como los estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014. Estos estados
financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con la Gltima traduccidn
vigente de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el LASB.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efective y equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros Hquidos,
depégitns o imversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Actives financieros

Reconocimiento v medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39
st clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones manienidas hasta ¢] vencimiento,
imversiones financieras disponibles para la venia, o como derivados designados como
instrumentos de coberlura en una cobertur eficae, segun corresponda.,

Todos: log activos finencieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis

los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financierns que
no se comtabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

0



Jd YA YA A. LTDA.

Notas a los estados financieros consolidados [continuacidn)

A la fecha de los estados financicros, la Compaflia clasifica sus instrumenios
linancieros activos segin Normma Intemacional de Contahilidad 32 v 39, La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, Los aspectos mis relevantes de cada categorin aplicables a la
Compafiia se describen a continuacion:

Medicidn pesterior

La medicion postenior de los activos finencieros depende de su clasificacion, al como
s detalls a8 continuacion:

Activos financieres al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor mzonable con cambios en resultados incluyen a los
activos manieridos para nogociar v los actives financienos designados al momento de
&u reconocimiento imicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguicren
con ¢l propdsito de venderlos o recomprarios én un futuro cercano, Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafin que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de coberturs segun la Norma
Internacional de Contabilidad 32 v 39,

Lox activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en ¢l estado de situacidn fimancicra por su valor mronable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila no tiene activos financierns a valor
rizonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y présamos, son activos financieros con pagos fijos ¥
determinables que no tienen cotizacion en ¢l mercado activo, La Compaltin mantiene
©n esta calegoria, cuentas por cobrar comerciales a clientes y otras cuentas por
cobrar, Despuds del reconocimienio inicial, esios activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor. El costo smortizado se calculs lomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adguisicidn, v las comisiones o los costos que son una parie
integranic de la tasa de inlerés cfectiva. La amortizacion de la asa de imerés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas que



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros consolidados (continuaciin)

resulien de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuliados como costo
firanciern.

Inversiones a ser mamienidas hasra su vencimisnio

Los activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene fa intencitn y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Despuds de su reconocimienio
inicial, la Compafiia mide las inversionss mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando ¢ méodo de Ia msa de inierés efectiva, menos caalquier deterior
del valor. El costo amonizado se calcula tomando en cuenta cuslguier descuento o
prima en la adguasicidn v lis comisiones o los costos que son uns parte mtegrante de
Ia tasa de interés efectiva. La amoniizacion de la lasa de interds cfectiva sc reconoce
como ingreso financiero én el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulien del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no posee inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento.

Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financierns disponibles para la venda incluyen titulos de patrimonio v de
deuda. Las inversiones en patnmonio clasificadas como disporsbles para la venia son
aquellas que no se clasifican ni come manienidss para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aguellos gue
s¢ espera mantener por un tempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquider ¢ ante cambics en las condiciones del mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para I venta
se miden por su valor rozonable, v las gonenciss o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado imtegral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En csc momenio. la
ganancia o pérdida scumulada se reconoce como wna gamancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la ioversibn, en cuyo caso, la pérdida
acumulada o reclasificada al estado de resultados integrales en |z linea de costos
financicros v climinada de ls roscrva respectiva. En ¢l caso que nmo se pueda
determinar un valor razonsble por falte de un mercado active ve de informacién
relevame pam su determinacion, estos activos financieros se presentan # cosio,



V. TDA.

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no presenta activos financieros disponibles
para la venta

Buja en cuentas

Un active financiero (o, de corresponder. parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Havan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo: Se hayan transferido los derechos contractumles sobre los flujos de
efectivo generados por ¢l activo, o sc haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de ransferencia. y: Se hayvan trensfendo susiancialmente lodos los nesgos
¥ beneficios inherenies a la propiadad del active; 0 no se hayan ni transfendo mi
retenido sustancialmente 1odos los resgos v beneficios inherenes a la propiedad del
activo, pero se haya transferide el control sobre &l mismo.

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compaiin evalie si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de nctivos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deleriorados en su valor solamente si existe evidencia

Dhyetiva de detenom de cse valor como resultade de uno o mis eventos ocurndos
después del reconocimicnto inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”™), ¥ cse
evenlo gue causa la péndida tiene impacto sobre los Mujos de cfectivo futuros
estimados generados por ¢l activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacio puede estimarse de manera fable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores o un grupo de
deudores s¢ encuentran con dificultades financieras significativas, ¢l incumplimiento
o mora en lox pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
decluren en quiehra u adopten otm forma de reorganizacion financiera, v cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o ¢n
ias condiciones ecomdmicas que se correlacionan con los incumplimicnios.
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Notas a los estados financieros consolidades (continuacién)

FPasives fimancieroy
Reconocimignie v medicidn inicial

Los pasivos financieros cubicrios por la Norma Imemacional de Contabilidad 32 se
clasifican como: pasivos financieros al valor rezonable con cambios en resultados,
préstamos v cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compafila determina la
clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen imicialments por su valor mzonable mibs
los costos de transaccion directamente stribuibles, excepio los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al cosio amortirado,

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus nstrumentos
financierns pasivis scgin las categorias definidas en la Norma Intermacional de
Comtabilidad NIC 32 v NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como s
detalla u continuucion:

Pasives financicros al valor razonable com cambios en resultados

Los pesivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negocisbles v pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento imcial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financierss se clasifican como mantenidos para neguciar $i se contraen
con el propdsite de negociarlos en un fituro cercanc, Esta categonia incluye los
instrumentes financieros derivados tomados por la compafia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura seglin se definen en la
Norma Internacional de Coniabilidad 32, Los derivados implicitos scparados también
s¢ clasifican como mantenidos para negociar, salvo que s désignen como
Instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o péndidas por pasivos mantenidos
par DERoCiar se reconocen on & estado de resuliados integrales.

Al momento de su reconocimicnto inicial y al 31 de diciembre de 2014, ia compafia
no clasificd ningin pasivo financicro como al valor rezonable con cambios en
resultados, ni mantenidos parn negociar.
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Motas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Présfamos v cuenfas por pagar

La Compafiia manticne en esta categoria: Los préstamos obtenidos de instituciones
del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos generan intereses explicitos a lasas
vigentes en ¢l mercado financiero ecuatoriano, las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales). las cuentas por pagar a relacionadss (representadas
principalinente por préstamos recibidos de compaities relacionadas) v oiras cucnitas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuenias por pagar
se miden al costo amortizado, wtiizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias ¥ perdidas se reconocen en el estado de resultados cuandoe los pasivos
se dan de baja, asf como también & través del proceso de amortizacidn, o través del
métoda de la tasa de intepés efectiva.  El costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualgquier descuento o prima en la adquisicidn v lns comisiones o los costos
que sean una parte mlegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de inferés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Eﬂﬂﬂm

Un pasivo financiero s¢ da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contruto s¢ haya pagado o cancelado, o hava vencido,

Cuando un pasivo financiere existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o i las condicipnes
de un pasivo existentc s¢ modifican de manera sustancial, @l permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacidn de instrumentos financieroy

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros s¢ compensan de manera que se
informa ¢l importe neto en ¢l estado de situacidn financiers, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la
intencidn de liqudarlos por el importe neto; o de realizar los activos v cancelar los
pasivos en forma simulténea.
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Notas a los estados financicros consolidados (continuacion)

{nventgrios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los
cosios incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y condicién actual,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan segin el
método del costo promedio.  El inventario en rinsito se registra al costo de la
factura mas los gastos de imponacién incumidos.

Actives Fijos

Los actives fjos son medidos al costo de adguisicion, menos depreciacion acumilada
y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda,

El costo imicial de los activos fijos comprende su precio de compra. incluyendo
aranceles © mmpuesios de compra no reembolsables y cunlquicr cosio necesano para
poner diche activo en operacion y, en el caso de actives que califiquen, ¢l costo de
financiamicnto. El precio de compra es of importe total pagado y ¢ valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye ¢l desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mnhhmnyaqmpmmpnynuﬂuu
cumplan con los critenos de reconocimiento, castigindose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacidn y mantenimiento rulinarios
son reconncidos como gasios segin s mowren.

Los bicnes clasificados como sctivos fjos se deprecian en forma lineal en funciin &
bos Werminos de vigencia de la Compafiia,

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida il estimada de los hienes, que
aomn;

Item Vida itil (en afios) Valor residual
[nstalaciones 10 Sm valor residual
Edificios 0 Sin valor residual
Muechles ¥ enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de compintacidn v software i Sin valor residunl
Vehiculos 5 Sin valor residual

Equipo y maguinaria 10 Sin valor residual
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Motas a los estados financieros consolidades (continuacién)

La vida dtl, valores residuales v el méodo de depreciacion seleccionados son
revisados v ajusiados sl fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que el método y ¢ periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijes.

mmuhkmmﬂhumrﬁﬂmtmwnmmu
esperan beneficios econdmicos de su wso o disposicion posterior. Cualguier ganancia
o pérdida que surjs al momento del retiro del ﬂwﬁu{wuﬂiﬂnmhmm
entre los ingresos por la venta v ¢l valor en libros del active) s incluida en el estado
de resultados integrales en el afio en gue se retira el activo.

Inversivnes en asociaduy

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones gue son mantenidas
por la Compafiia con el &mmo de ejercer influencia significativa (pero no ¢l control o
conirol conjunto) de la entidad receptora de la inversidn. La influcncia en la toma de
decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas de Ta Compafiia en que
s lnviene som evidencias de la existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asocindas son registradas inicialmente al costo y posteriormente
son contahilizadas hajo el método de participacion. Segin este método, las
inversiones aumentan o disminuyen en funcion de participacién que ke corresponde a
ls Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de Ia entidad participada.
El resuitado del periodo que s¢ informa incluye la participaciin que le cormesponde a
la Compafiia inversora sobre las variaciones dd patrimonio de la entrdad participada.

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, ls Compaiiia evalia si
existe algin indicio do que un activo padicra estar deteriorado on su valor, Si existe
1l indicio, o cuando una prucba anual de deteriom del valor para un activo es
requerida, la Compafiia estima ¢ importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es ¢ mayor valor entre ¢l valor razonable menos
los costos de venta, va sca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su
valor en uso, v se determina para un activo individual, salvo que el active no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros actives o
grupos de activos,



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,
Notas s los estados financieros consolidados (continuacisn)

=

Cuando ¢l imporic en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su impore recuperable. el activo se considera deteriorado v su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluide ¢ deterioro del valor de Jos inventarios, se reconocen en ¢ estado de
resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Pam los actives on gencral, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
s¢ cfectia una evaluacion sobre s existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocides previamente va no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafia efectiia una estimacion del importe recuperable del
sctivo © de la unidad peneradora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconacida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en lis suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del setive desde la Gltima vez en
que 3¢ reconocit una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversidn se
limits de manera tal que el importz en librog del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubicra determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
active en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Ia Compafiia tiene una obligacion presente
(legnl o implicita) como resultado de un evenio pasado, es probuble que o
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. las
provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan
parn reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor wemporal del dinero es significativo, las provisiones se

ciundo cormesponda, los nesgos especificos del pawivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tempo se reconoce
Como un costo financiero en el estado de resultados.
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Notas s los estados financicros consolidados (continuacidn)

Beneficios a empleados
Corto plazo:

Son beneficion cuyo pago es liguidado hasta el vérmino de los doces meses
siguicnics al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconocerin como un gasto por €] valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagsr por tales servicios  Se considernn retribuciones de corto
plazo: sucldos y salarios v contribucioncs a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos ¥y ofras retnbucionss no monelrias como: asistencia
médica, vehiculos v la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.
Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando ¢! 15% sobre la wilidad contable.

Largo plazo:

La compafifa manticne & favor de sus empleados provisiopes como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales, v;
beneficios por jubilacidén petromal v desahucio que se registran con cargo a
resultados integrales del afo y su pasivo representa el valor presente de la
obligaciin a la fecha del estado de situacion financicra, cuando s¢ espera pagar en
un periodo mayor a |2 meses ide aplicar),

Los beneficios por terminacion de contrato son determinados considerando: tres
meses de remuncraciones como mdemnizacion laboral v el veinte y cinco por cicnlo
de la dltima remuneracidn percibids por los trabajadores por cada aflo de servicio,
como desahucio.

Los beneficios por jubilacién paronal v desahucio foeron determinados utilizando ¢l
Método de la Unmidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas
por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajudores que se encontraban
trabgjande parn JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. y sus
subsidiarias,
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Notas o los estados financieres consolidsdos (confinaacion)

Impuestos
Impuesio 3 la renia corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a la rents comiente se miden por los importes
que ¢ cspoTan recuperane o pagar a la sutoridad fiscal. Las wsas impositivas v la
normative fiscal wilizades para computar dichos impores son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periode sobre ¢f que sc informa. La gerencia evalis
cn forma penddica las posicioncs tomaxdes on s declemconss de impucsios con
respecto 3 las stumciones en las que ks normas fiscales aplicables s¢ encuentran
sujetas a interpretacitn, ¥ coastituye provisones cuando focra apropuado.

Impucsto a la renta diferido

El impucsto a la renta diferido se reconoce wtilizando o método del pasivo sobre las
diferencias tempomriss entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus
mmpories en libros a la fecha de cierre del peniodo sobre &l que se informa

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas les diferencias emporarias
imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impocsto diferido s¢ revisa en cada focha de
cierre del periodo sobre ¢l que se informa v se reduce en la modida en que ya 0o sea

probable la existencia de suficiente ganancia imponible futur para permitir que esos
activos por impucsio difendo scan utilizados wtal o parcialmentc.

[.0s activos por impucsto difierido no reconocidos en el extado de situscion financiers
sc rocvalian en cada fecha de ciermre del periodo sobre el que s informa v se
reconocen en la modida en gue sc¢ lome probeble la exisiencia de ganancias

imponibles fuluras gue permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a [as msas de impuesto a
la renia vigenies o b fecha que se estima gue lus diferencias temporanas se reversen,
considerando las lasas del impocsto a la renta vigenis establecida en la ley,

Los activos y pasivos por impuesto diferido sc compensan s existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos v pasivos por ¢l impuesto a la renta
cormiente y si los impuestos diferidos se relacioman con la misma entidad sujem a
impuestos ¥ la misma jurisdiecyin fiscal.
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Notas a lox estados financieros consolidados (continuacidn)

El active por impuesios diferides no se descuenta a su valor actual v se clasifica como
né corrienie,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gasios vy Jos activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre Jas ventas (ej. impuesto al vaior
agregado), salvo:

- Cuando ¢l impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo case
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impoesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que
eorresponda pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una cuerla por cobrar o una
cuenita por pagar en el estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Los ingresos ordinarios procedentes de ¢l desarrollo, planificacion, establecimiento y
comercializacion de espacios destinados a la sepuliura de restos mortales humanos
bajo tierra y en blogues construidos apropiados para el indicado objelo que son
reconocidos cuando!

i la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los biencs;

ii) el importe de los ingresos ¥ los costos incurrides, o por incurrir, en relacion
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad

iii} s probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con Ia transaceiin.

Caostos y gastos
Son registrados al costo historico. Los costos y gastos s¢ reconocen @ medida que son

incurridos; independientements de la fecha en que se haya realizado el pago y s2
registran en el periodo méds cercano en el gque se conocen.
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Superdvit por valuacidn

El saldo acreedor de esta reserva no podrd ser capitalizado v se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan, De acverdo con la "NIC 1: Presentacidn de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuacion pucden transferirse a resuliados

acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el
activo se dé de baja.

Eventos posteriores

Los eventos postericres al cierre del ejercicio que proveen mnformacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compafiia a la focha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.  Los eventos

posteriones importantes que no son cventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financicros.

Nuevas normas internaclonales de informacidn financiera v enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el gercicio
anterior.

Nuevas normas internacionales de informacién financiera emitidas aun no
vigentes

La Compafiiz decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por ¢l TASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciermbre de 2014, La Compafiia ticnie la intencidén de adoptar estas nommas segun
eorresponda, cuando entren en vigencia:

NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Se modifican los requerimientos de fa NIC 19 sobre aportaciones de los empleados
o de terceros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del miimero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportacionces como una reduccion en el costo del servicio en ¢l periodo en el
que se presta el servicio relecionado, en lugar de atribuir las aporiaciones a los
periodos de servicio, Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad atribuyva esas aportaciones a los periodos de
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Notas 4 los estados financieros consolidados (continuacion)

servicio, wilizando el mismo méwdo de atribucion requerido por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrin
vigencia para los peniodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014, Se
permite su aplicacion anticipada;

Mejoras anuales » bas NITF - ciclo 2010-2012

Estas mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir def
17 de julio de 2014, Las modificaciones se aplicarin de la manera indicada on cada
caso descrito mis abajo. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

Se modifican las definiciones de condicion de imevocabilidad ("vesting condition™)
y condicidn de mercado ("market condition”) v se agregan las definiciones de
condicion de desempefio (“performance condition”) y condicidn de servicio
("service condition”). Esta modificacion se aplicard de manera prospectiva a los
planes de pago basados en acciones cuya fecha de concesidn ("grant date") sea a
partir del 1* de julio de 2014,

Sc clarifica que loda obligacion do pagar uns contrapresiaciin contingenie quc no sc

como patimonio (esio o3, que se tmie de un pasivo), esté o no alcanzada
por la NIC 39 (o NIIF 9 en su case) s¢ medird por su valor mzonable a cada fecha
de cierre del perindo sobre ¢l que se informa. En cualquier caso, los cambios 2
dicho valor meonable se imputanin al resultado del periodo en el que ocurran. Esta
modificacion se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de ndquisicidn sea a partir del 17 de julio de 2014,

i E el

i
L .I" il

Concillacion del

Se requiere revelar el juicio aplicade por la gerencin en la aplicacin del criterio
seguido al reportar segmentos de operacién de manera agregada (es decir, no
reporiados de manera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripcion de los segmentos reportados de manern agregada v los indicadores
ccondmicos tomados en cuents en tal decision. Esta modificacion se aplicard de
mancra retroactiva v tendrid vigencia para los periodos anuales que s¢ inicien a partir
del 17 de julio de 2014,
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Se requiere ademis revelar la conciliacion enire el intal de activos de lox segmenios
de operacién reportados v ¢l total de los activos de la cntidad, on la medida en que
los activos de los sepmentos se reporten regularmente &l miximo responsable de ls
loma de decisiones de la entidad. Esta modificacion s¢  aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014,

Cuando una partida de propiedades, planta v equipo o de activos intangibles es
revaluada, el importe en libros del activo (esto es, el impome bruto neio de
deprecinciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segin el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (1) el importe bruto
en libros es ajustado de una manera consisiente con la revaluscion del importe en
libros del activo, v la depreciacién / amortizacion acumulada o la fecha de la
revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el imporie bruto
en libros ¥ el importe en libros del activo, luego de considerar cunlquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacion / amortizacion scumulada es
eliminada contra el imporie broto en libros del activo, El imporie del ajuste de la
depreciacion / amortizacion scumulada forma pane del incremento o disminucion
del imporie en libros del activo revaluado.

Esta modificacidn se aplicard & todas las revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado a partir de la fechs de splicacién inicial de la modificacién, v en el
periodo anual inmedisamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacion comperativa ajustada de penodos anfenones 51 los presentars, pero no
esth oblignda a hacerlo. Si la cntidad opltara por presentar esta informaciin
comparativa adicional no ajustads, deberd identificar claramente dicha informacitn
¥ explicar las bases de su prescotacin. Esta modificacion se aplicard de mancra
retroactiva ¥ tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1*
de julio de 2014.

NIC 24 (M} Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial
elave

Se define como parie relacionada a una entidad que, a través de s personal
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la
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sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe v paga este servicio de
gerenciamiento no esth obligada & revelar esta informacidn como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos v la parte
relacionada que presta el servicio se revelaran como parte de lns ransaceiones con
partes relacionndas. Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva v tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 20011-2004

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
17 de julio de 2014, Las modificaciones se splicarin de la maners indicada en cada
caso descrito més abajo. Se permite su splicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguienie:

Se clarifica que la excepcion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una carteras ("portfolic”™) de activos vy pasivos financieros con
posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de erédito de la contrapane,
incluye a todos los contratos que estin alcanzados v se contabilizan de acuerdo con
la NIC 39 (o NIIF 9), aiin coando esos contratos no cumplan con la definicion de
activos y pasivos financieros de la NIC 32, Fsta modificaciin tendrd vigencis pers
los periodos anuales que sc inicien & partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la
modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual
en el cual In NITF 17 fue aplicada por primera vez.

NIC 16 v 38 (M) Propiedades, planta v equipe ¥ Activos intangibles -
Acluracién de los métodos aceptables de depreciaciéon vy amortizacion (mavo
2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion
y/o amoriizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una sctividad que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de
actividades ondinarias generados por una actividad gue incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la
operacidn del negocio de la entidad, que son distinios de los beneficios econdmicos
derivados del consumo a través del usc de dicho activo, Esta modificacion aplica de
manera prospectiva ¥ tendrdé vigencia para los periodos anuales que sc inicien a
partir del 1° de enero de 2016, Se permite su aplicacidn anticipada.
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NIC 27 (M) Estados financieros separados - El método de Ia participacion
(mgosio 2014)

A partir de estn modificacion, una entidad controladora que presents estados
financicros separados cuenta con la opeién de medir sus inversiones en subsidianias,
ssociades v pegocios conjuntos aplicande el méodo de la purticipacion tl como se
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones ya previstas en la norma de
medirlas al costo ¢ a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacién
sc aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada.

NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mayo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinanas y NIC |1
Contratos de construccion, las CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccitn de inmuebles v CINIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes, v a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, v aplica a wdos los contratos de ingresos de actividades ordinarias
celebrados  con  chentes. También proporciona un modelo Gnico para el
reconncimiento, ¥ la medicidn de las ventas de cierios activos no financieros (por

ejemplo, propiedades, plants y equipo, activos intangibles v otros).

Se resumen a continuacidn los principales concepios de la mueva norma gue
implican un cambio respecto de las normas anteriones.

El principio bésico de la nueva norma €5 que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma gue representen la tramsferencia de bienes o
servicion comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion o ln cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios, Para la aplicacién de este principio bdsico, las entidades deberin
efectuar mayores estimaciones v aplicar mayor juicio discrecional respecto del que
venian considerando eon las anteriores normas,

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5

clapas:

1) identificar ¢l contrato (o contraies) celebrado con el cliente

2) identificar ¥ scgregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contmio
(por ejemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, elc.)

3) determinar ¢l precio de la transaccién;
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4) asignar el precio de la transaccidn entre las distintas obligsciones de desempefio
identificadas: v

5) reconocer el ingreso cuando (0 a medida que) la entidad satisface cada
obligacion de desempefio asumida en el contrato.

Ademis, la nueva norma preve mavor nformacion cuastitativa v cualitativa a
revelar sobre ¢l reconocimiento de ingresos, en comparscion con las revelaciones
Jue las normas anteriores venlan requiriendo,

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales que s¢ inicien a partir del 1°
de enero de 2017, Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva
complete, esto o3, modificando retroactivamente los periodos comparatives
presentados; o (ii) ona aplicacidn retroactiva modificada, esto es, aplicando la
norma & los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion
de la misma, pero sin modificar retroactivamenie los periodos comparativos
presentados (es decir. reconociendo ¢l cfecto acumulativo del cambio sl infcio del
perindo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan
identificar las diferencios en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin
las normas anteriores ¥ la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIUF 9(N) lnstrumenios Masncicros (julio 2014)

Esta norma sustituye a ln NIC 19 Instrumentos financieros: Reconocimiento v
Medicidn y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los abos 2009, 2010 y
2013, kmlmimmhmﬂnmkhmumw
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion ¥y medicién de activos financieros

La norma prevé un anico modelo para la clasificacién v medicion de los activos
financieros (antes clasificados en cuatro categorias sepin la NIC 39) basado en ¢l
modelo de negocio en el que ln entidad los mantiene v en las caracteristicas de los
fujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor mzonable al momento de su
reconocimicnio micial, ajustado por los cosios de transaccion si el instrumento no se
registra por su valor mzonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas
por cobrar gue no incluyen un componente de financiacion significativo se miden
inicialmente segin el precio de 1a transaccion.

N
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Los instrumentos de deuda subsecuentements se miden considerando el modelo de
negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los fujos de
efectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de
cfectivo que represenian solamente pagos del principal e intereses v el activo s
mantiene con ¢l dnico objetivo de negocio de cobrar dicho flwo de efectivo, ¢l
instrumento s¢ mide por su costo amoruzado. Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye wamo el cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, ¢l instrumento
se mide por su valor razonsble con cambios en el Otro Resultado Integral (ORI), el
que subsecuentemente se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de dewda subsecuentemente se mide por su valor razonable
eon cambios en resultados. Al momento del reconocimiento inicial también existe
la opcidn de madir los activos financicros por su valor rezonable con cambios en
resulisdos on la medida on quc csto climine o reduzca una ssimetria contable.

lL.os instrumentos de patimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargn, existe la opeidn imevocahle de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios én ¢l Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifigue a resultados.

Clasificacién v medichin de pasivos financieros

Para los pesivos financieros gue s¢ madan por s valor razonable con cambios en
resultados, cualguier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la porcion de dicho cambio que se atribuya al cambio en el resgo
erediticio propio, que se reconocerd en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que
esto Ultimo genere und asimelria contable significativa en resultados. El resto de
pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista
en la NIC 39,

Deteriore del valor de activos fMinancieros

Log requenimientos de la norma para registrar ol deterioro del valor de un activo
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticing esperadas” (en oposicion
al modelo de “pérdidas crediticias incurridas” que preveia la NIC 39). Este modelo
aplica a todos los instrumentos de dewda medidos por su costo amortizado o por su
valor razonable con cambios en Otro Resuftado Integral ORI, las cuentas por cobrar
por arrendamientos, un active de contrato © ua compromiso de préstamo © un
contrato de garantia financier.
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A cada fecha de presentacion, se mide ls pérdida por detenoro del valor de un
instrumento  financiero por ¢l importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tempo de vida de dicho instrumemo, si cs que ¢l riesgo
crediticic del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento imicial, Si dicho riesgo crediticio no sc hubiera ncrementado de
forma significativa, Ia pérdida por deteriaro del valor del instrumento se mide por el
importe equivalents o las pérdidas crediticias cspemdas en los proximos doce menes.
Paru las cuentas por cobrar que no incluyan un componente de financiacion
significativo, la norma admite el enfogue simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcidn al tiempo de vida del activo,

Las pérdidas crediticins esperadas de un instrumento financiero deben medirse de
forma que reflgjen (i) un importe de probabilidad ponderada no sesgado,
determinado mediante la evaluacidn de un mngo de resultados posibles: (i) el valor
tiempo del dinero; v (iil) la informacion razonable ¥ sustentable que esié disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacidn sobre sucesos
passdos, condiciones actuales v prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

La Compaiis estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
normas, s lo hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las
notas a los estados financieros,

Estimaciones v criterios contables significatives

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requicre que la Administracion realice cicrias estimaciones v cstablezca alguncs
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entided, con el proposito de
determinar la valuscion y presentacion de algunas partidss que forman parte de Loy
estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracion, tales
exlimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos
finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacion de las politicas contables de la
Compafifa, la Administraciin debe hacer juicios, estimados v presuncioncs gue
inciden en la valuacion de determinados activos ¥ pasivos ¥ en la determinacion de
los resulados, asi como en la revelacion de activos v pasivos contingentes. Los
estimados v presunciones asociados se basan en la experiencin hisidrica y otros
factores que s¢ consideran como relevantes, sin emburgo, debido & la subjetividad
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en
periodos futuros.
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4. Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de  los saldos de efectivo en caja y bancos sc
formaban como sigue;

2014 2013
{ LIS, ddlares)
Caia chica 10,471 4,080
Bancos 498,767 80,145
Inversiones temporales . 97,842 -
Total o7, 080 R4,225

La Compadiia mantiene sus cuentss corrientes en Daolares de los Estados Unidos de
América en entidades financieras locales como: Pichincha, Produbanco.
Rumifiahui, Amazonas, Pacifico, Inlernacional, Banco Guavaquil, Banco del
Austro, Procredit y Mutuzalista pichimcha; los fondos son de libre disponibilidad y
asi tambi¢n el fondo rotative constituye fondos destinados para adguisiciones
menores.,

5.  Inversiones Temporales
Al 31 de diciembre del 2014 la compafiia mantiene una inversion SWEEFP
ACCOUNT celebredo con el Banco del Pichincha con un saldo de § 97,842, esta
inversién genera interés diaria de 0.01%.

6. Cuoentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

(1S ddlares)
Deudores comereiales clientes 6,846,508 5. 499037
Provision incobrables (112,150) (21,209)
Total 6,734,358 5477828

Los-clientes de la empresa en su mayoria lo componen personas naturales v familias
que adquieren los derechos de wso de nichos simples, dobles, columbarios  simples,
dobles; capillas, cremacion y servicios funerarios los saldos corresponden & cuolas
pendientes de cobro a clientes, registracdos ¢n comtratos debidamente suscritos.

£ 1Y
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7. (ras cuentas por cobrar

Al 3] de diciembre un resumen de las otras cuenias por cobrar &3 como sigoe:

2014 2013

f LS. dilares)
Ortras cuentas por cobrar 97,222 50,362
Cuentas por liguidar 17,906 662
Anticipos varios 1,297,592 B 051
Garantia o) 883 -
Total 1,473,503 715075

Anticipos varios comesponde principaimente a valores entregados para la compra
de tres lotes de terreno que suma USD 1, 211,621, Los anticipos a provesdores
suma UUSD 85,971

B, Inventarios de suministiros

Al 31 de diciembre del 2014 |a compafiia mantiene un inventario disponible para
la venta con un saldo de $ 17,988 respectivamente.

Los inventarios estdn valusdos al costo o el valor neto realizable. Fl cosio de los

inventarios estd basado en el méwndo de costo promedio ponderado. Comprende
suministros y articulos funeranos.

¥l
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9. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos v sus movimientos del afio son como
sigue

014 2013
{ LS. dilares)

Muehles v enseres 863803 339,146
Maguinaria v equipo - 253,070
Equipos 187,893 -
Vehiculos 349629 125,564
Edificios 4,769 559 1.423.803
Equipos de computacion 257,757 111,429
Equipo especializado 432,255 .
Instalaciones 1,088 541 1.557.156
Adecuaciones fiscas en locales 112684 -
Terrenos 8,731,009 4.855.49%)
Jardines 75,808 -
Unidades construldas 7,528,039 -
Construcclones en proceso 43,217 -
Otros activos fijos 18,146 -
(=) Depreciacidn acumulada (7.914,525)  (1,802.590)
Total 17,243,997 6,863,068

Los movimicntos del activo fijo durantc los afios 2014 y 2013 s¢ detallan a
m-mmn-h-

2014 2013

{ ULS diblares)
Saldo Inicial 6,863,068 6,809,311
Adiciones 11,126,366 266,101
Depreciacion del afto (745.436) (212,346)
saldo final 17,243,998 6. 863.068
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10. Otros activos

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos cormesponden:

Amiendos
Crarantias Vanas
Inversiin Fidexcomiso Mercanti) en Garantia

Diferencial en Derecho de Fideicomiso
Mercantil en Garantia

Inversitn Fideicomiso Monte olive - CFN

Inversidn RAGNAROK - Plusvalia a)
Inversidn Monte Olive- PMlusvalia al
Inversiim Seprevi- Plusvalia a)

Total

1014 2013
{ US. délares)

- 2700

617,549 9,410

. £39.470

. 335,530

. 6100990
1,210,284
H9,641
4,947 450

6574924 10,288,100

a) Corresponde a la plusvalia por las inverssones calculada mediante el método de
valor de patrimonio proporcional de acuerdo a la NITF 10- Estados Financicms
Consolidados, NIC 27 Estados fimancicros comsolidados y separados vy NIC 28-

Inversiones en entidades ssocimias
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11. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancanias:

20014 2013
{ LS. déiares)

Préstamo Banco Pichincha Carrys - 10,914
Préstamo Corporacidn Financiera Nacionsl - 756514
Préstamo CFN Descuento - £9.933
Provision Intereses por Pagar CFN - 82282
Provisidn Intereses por Pagar CFN2 - 1278
Diners Club 104,093 -
Banco. Pxchincha 35597 -
Intereses Banco. Pichincha 4911 -
Banco, Intemacional 41,107 -
Intereses Banco. Internacional 117 -
Total H18 828 940,922
Préstumos bancarios a large plazo:

014 2013

.8 didgrex)

Prestamos C Financiera Nacional
o . 32035%
Présiamo CFN Descuenio - 523.714
Prestamos largo plazo 2,183,296
Total I.III.I_'II 3.ETﬂﬂ4

A continuacion un detalle de las condiciones de las obligaciones bancarias:

Plazo % Interés  Vencimiento
Corporacion Financicra Nacional 7 afios 5.5 anual 1 2'mar 201§
Banco Pichincha Jafos 8.5 soual 2T 2018
Banco [nternacional 4 afios E.5 amal 28 nov2018
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12, Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre 2014 y 2013 las cuentas por pagar 8 proveedores son nacionales
lo que representa un saldo de § 332,181 USD y § 150,597 USD facturas por compra
de bienes y servicios, con vencimienies promedio en 30 dias, fos cuales no devengan
inereses.

13. Obligaciones tributarias corrientes

Al 31 de diciembre 2014 las obligaciones tributarias son:

2014 2013
{ U5 ddlcres)
Activos:
Retenciones en la fuente 109.39] 58.766
Anticipo Impuesio Renta 165,743 55268
Crédito tmbutanio 1,984 -
Total 277118 114,034
Pasivos:
Impuesto renta compafiia 435635 120,693
Retencidn fuente por pagar 30,546 15162
I'VA en ventas - 499
Retencion dividendos = 000
Retencion [VA 22,084 0,424
Total 488 265 143,777
14. Beneficios sociales
Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:
2014 2013
{ LS. dolares)
IESS por pagar 10Z.620 f1 BEY
Beneficios sociales 290,111 113,040
Participacion trabajadores 313,558 03,896

Total ' 706,289 268,819
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Provisiones large plaze
Son valores gue comesponden a la provision a beneficio de los empleados en
aplicacidn al oddigo de rabajo ¥ la NIC 19 Bencficios empleados Post empleo
que comesponde a 2014 v 2013 el valor de $ 686,673 v § 255,053, estos valores
se¢ encueniran respaldados mediante el cdleulo actuarial.

15, (diras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre ¢l resumen de olras cusntas por pagar:

2014 2013
(LA Dares)
Servicios por Prestar 1,183,046 1,051,645
Anticipo Clientes 113,517 200,078
Acrecdores varios 918,252 1,540,673
Total 2,214,816 2,792,396

Servicios por prestar corresponde a valores pendientes por cobrar a los clientes por
servicios funerarios contratados pero sun no otorgados,

Impuesto a la renta de la Compakia:

El impuesto a la renta se calcula & §a tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en casc de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante
la compra de maguinaria v equipes nuevos, la tass sobre el valor reinvertido y
capitalizado seri del 12%.

Una conciliacion cnire Ia wilidad segiin estados financicros v la wilidad gravable
€5 COmo Sigue:
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2014 2013
(U8 Dilares)
Utilidad { pérdida) antes de impuesto a la 2,093,709 625,972
renta
Menos: 15% participacion de (313,407) (93,895)
trabajadores
22% impuests g la renta {435,634) {120,693)
Base imponible impuesto a la renta 1,344,667 411,384

De acuerdo con el ari, 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir det 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguienie ejercicio impositivo
{2010) conforme 1a suma matemdtica de los siguientes rubros:

El cero punte dos por cienta (0.2%) del patrimonio total.
El cero punto dos por ciento (0.2%) del wnal de costos v gastos deducibles &
efecto  del impuesto a la renta
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total,

* El cero punto cuatro por ciénto (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

5i el contnbuyente no tuviere impugsio causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal;

Las decleraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Céddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para  determinar la obligacion tributaria sin  gue requisrs
pronunciamiento previo caduca (i) en tres aflos contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.{ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubicra declarado en todo o cn parte ¥ (jii} cn un afo cuando sc trate de verificar un
acto de determinacidn practicado por el sujeto active o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales aclos.,

17
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Determinaciin v pago del impuesto a ka renta

El impuesto-a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario & favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a Ia
renta v de su anticipo por el periodo de cinco afios, con ¢l comespondicnte pago de
intereses,

Dividendos en efective

Constituyen ingresos exentos del impuoesio a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales v a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
én ¢l Ecuador o a sociedades domiciliadas en pamaisos fiscales o regimenes de
menor Impoesicion, estin sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto

g la renta
Impuesto a la salida de divisas (I5D)
El Impuesto & la Salida de Divisas (I1SD) es del 5%, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros,

# Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12)
TNESES,

= Laz exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectundas por personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador,
cuando las divisas coméspondientes 4 los pages por concepto de dichas
exportacionss no ingresen al Ecuador,

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dmero de hasta KW gue no imcluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito,

= Pagos realizados al exterior por amortizacitn de capital ¢ intereses de
créditos otorgados por instiluciones [inancieras internacionales, con un
plazo mayor 2 un afo, destinados al financiamiento de inversiones

ig
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previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
v gue devenguen infereses a las 1asas referenciales,

o [Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
lus Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domicilisdas en el Ecuador, despuéds
del pago del impuesto a la reata. a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecoador, siempre v cuando no
esién domiciliados en parzisos fiscales o jurisdicciones de menor

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito
tributario para | determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado cn la importacion de malerias primas,
insumos v bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos v que consten en el listado emitido por ¢l Comité de
Palitica Tributaria,

Reformas tribuiarias

El 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
MNa, 405 la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cunl incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Codigo
Orghnico de o Produccion, Comercio e Inversiones. la Ley de Régimen
Tributario Intemo y la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria en <l
Ecuador,

Postenormente, el 3] de diciembre de 2014 s¢ aprobd medianie Decreio
Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el
Reglamento a la Ley Orginica de Incentivos & la Produccidn v Prevencibon del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, ¢l Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento del
Impuesto a la Salida de Divisas.

Las principales reformas iributarias son las siguientes:

= Cadigo Tributario:
Se establece In condicion de los sustitos del contribuyente como
reaponsables del pago del Impuesto a la Renta, a los sociedades
ecuatorionas o los cstablecimicntos permancntes en ¢l Ecusdor cuyas
seciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (ncluyeado
los derechos de los contratos de exploracidn v explotacidn de recursos
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naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
i

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):
8¢ ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacitn
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros  derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacion, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador,

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficianio efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

8¢ elimina |a exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija v depdsitos a plazo mayor a un afio para
socicdades,

Se han estublecido los siguientes limites a lus deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, senl
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. No podrin deducir esie
gasto quicnes produzcan o comercialicen alimentos con contenido

hiperprocesado,

- Pagos a partes relacionadas por conceplo de regalins, servicios
téenicos, administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20%
de la base imponible mas el valor de dichos gastos,

- La depreciacin correspondiente al revalio de activos no es deducible,
a partir del aflo 2013,

- Serin deducibles las rermumeraciones, de scuerdo a los limiles
esiablecidos por ¢l Ministerio rector de! Trabajo.

Se permite el reconocimienio de los aclivos v pasivos por Impucsios
diferidos de scuerdo a los casos vy condiciones establecidas en el
Reglamentn,

- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:
La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, esturd constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando el
adguiriente o contratanie sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercizlice el bien o preste el

SCTVICED,
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- Reformas a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecusdor:
5S¢ establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos,
plazos v condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del [SD
con respecto & los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos  de  instituciones financieras del exterior, rendimientos
financieros. ganancias de capital v capital de inversiones gue hubieren
ingresado ol mercado de velores del Ecuador; v, agquellos provenientes de
inversiones en thulos vilores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito & mversiones previstas en el COPCLL

= Reformas al Reglamento para ln Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas
cfectuadas a la Ley de Régimen Tributario Interno, Se han definido nuevos
plazos pura la climinacion de los créditos incobrables

16. Patrimonio

Capital sockal.- El capital Social de la Compafiia es de § 8,000 USD representado
por igual nitmero de acciones de valor unitario de 118 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicidn de la Ley de Compaifiia gue establece
una apropiacion minima del 5% de la utilidad anual hasta legar al menos al 25%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada ¥ no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junta General

17. Costos y gastos por sa naturaleza

Uin detalle de gasios operativos por su naturaleza, incluides en los rubros
administracion v ventas, es como sigue:
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014 2011
( LS, dblares)

Sucldos v salarios v demis remuneraciones 3,805 864 2,302,083
Beneficios sociales y olras remuncraciones 5R1,050 301,029
Aponte seguridad social 746,754 429,409
Honorarios profesionales 1,194,557 82527
Armendamiento 121,805 60,184
Mantenimiento ¥ reparacion 276,149 237,302
Combustibles y lubricantes 16,660 32,167
Promocion y publicidad 382,936 30,672
Suministros v matcriales 192,152 87306
Vranspore 120,589 84,672
Provisiones jubilacion 149,904 34,076
Provision desahucio 19,354 19,384
Chiras provisiones - 81,561
Comisitn 305,198 65,635
Interés bancano local 511,310 345,006
Interesas pagados a tercero relacionado 255,035 122,149
Inicreses pagados a tercero no relacionado 242,749 48
Onras perdidas 28317 -
SeQUrns ¥ reascgurns 50,023 8429
Gasto de gestion 185,397 69,717
Impaestos v contribuciones 125.354 106,698
Gastos de viaje 150,791 .
IVA que se carga al gasto 591,928 124,884
Depreciacion 144 8RO 212,346
Servicios piblicos 1,042,610 98.564
Pagos por otros servicioy $13,978 370,251
Pagos por otros hienes 21,793 267,338

Totsl 12,487,542 5,775,436
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Politice de il

Como parte del giro normal de megocios, la Compafia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manesa significativa la
situacion financiera de la Compafila, ¢l resultado de sus operaciones v su capacidad
para generar flujos en el futuro, Como parte de sus funciones, la Administracién de la
Compafia ha establecido procedimientos de mformacion para:

1) Identificar riesgos finaneieros a los cuales se encuentra expuests.

2 Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

5) Proponer altemativas para mitigar los riesgos financieros.

4y Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, v
5y Controlar 1z efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos [nanciens
identilicados por la Compaifiia, su cuantificacion v un resumen de las medidas de
mifigacion que actualmente estan en uso por parte de |8 Compafia:

Ri . cificon
= Riesgo de crédire.

El riesgo de crédito es el riesgo asocisdo con la inhabilidad de la contra parte para
cumplir con las obligaciones de pagn. El riesgo de crédito estd principalmente
airibuido &l efectivo v otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. [a Gerencia cree
que el riesgo de concentracién de crédito con respecto a los instrumentos financieros
ingluides en efectivo e importes pendientes de cobro es rémoto,

. R e liguid

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo qoe la Compaflia no cuenta con 10s recursos para
cumnplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compafifa administra este niesgo con
un seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo v gestion de los recursos
para asegurar que tendrd suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los
pasivos financiercs con vencimiento menor de un afie son clasificados como
corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a largo plazo,

= Ricsge mercado,
El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en factores

de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, v precios, materia prima v
de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser significativas,
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L.a Compaiiia esti expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo y los
equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes do intereses. El riesgo de interés
en efectivo y cquivalentes cn efectivo y en las obligaciones de la Compaliia no son
considerados significativos,

»  Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo. debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en dolares de los estados unidos de América (moneda funcional).

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros,,
19 de enero de 2017, la compaiiia auditada en su calidad de empresa absorbente
fusiono a la empresa PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. mediante
escritura publica No. 2014-17-01-55-P-003028 de 29 de diciembre de 2014 ¢ inscrita
en ¢l Registro Mercantil el 09 de abril de 2015,




