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Informe del anditor externo independienic

A los Accionistas de

JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Informe sobre los estados fimancieros consolidados

He auditado los estados financicros consolidados adjuntos de  JARDINES DEL VALLE
JADEVAL CIA. LTDA., que incluyen el cstado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014, los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el

v de flujos de efectivo por ¢l a0 terminado a esa fecha v un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los informes de los estados financieros
individuales fueron auditados v emitidos por otros auditores sin salvedades.

Responsabilidad de ln Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaflis ¢ responsable de la preparacion v presentacion
rizonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF y del control interno determinado por la Administrecion
como necesario para permitir la prepamcion de los estados financieros libres de emores
materiales, debido a fraude o emor.

Hesponsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumpla con requerimicnios &icos y planifique y
realice |s auditoria pars obtener certeza razonable que los estados financieros estin libres de
errores matenales.

Una suditoria comprende la realizacién de procedimienios para ohiener evidencin de
suditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de ermor material en los estados financieros debido a fraude o ermor. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo. ¢l auditor toma en consideracion los controles imemos relevanics
para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la Compalia a fin
de discflar procedimientos de saditoria apropiados a las circunsiancias, pero no con el
propisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control imterno de la Compafiia.
Una suditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables wtilizadas son
spropiadas y gque las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son
razonables. asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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AL LA CAAT TS

DTN - EEREET T

Limitacitn cn e alcance

Esia fue mi primera anditoria de los estados financicros consolidados de la compafifa v el
alcance de mi trabajo no fue suficiente con respecio a los estedos financicros del aflo
precedente para permitirme determinar, si las normas intemascionsles de informacion
fimanciera han sido aplicadas uniforme v consistentemente en relacidn con el afio anterior, y
vahdar que los saldos imciales a enero 1, del 2014 se presentan rmzonablemente. En razdn
de esta circunstancin, no me fue posible determinar Jos efectos si los hubiere, sobre los
estados financieros v sobre las operaciones de la compafiin derivada de esta situacion, en el
presente periodao.

Oubiil

En mu opinion, excepio por los efecios de los ajustes. si los hubiere, en la posicion financiera
de acverdo a lo indicado en el pdrrafo antenior los referidos estados financieros consolidados
presentan razonsblemente, en todos los espectos importantes, la posicién financicra de
JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, el
resubiado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efective por ¢l afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

SC - RNAE No. 933

Quito, Ecoador
18 de enero de 2017
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JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Estado consolidado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U, 5. dolares)

Activos

Activos comientes
Efectivo ¥ equivalenies de efectiva
Cuentas por cobrar clientes
(-} Provision cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar
Activo por impuesios
Inventario de suministros

Total activos corrientes

Propiedad planta y equipo
Hros activos

Total activos

—
: s
R

T _._,J,
Sr. Ronald Zabala
Gerente General

Fer notas a lox extados financieros

Notas 2014 2013
4y3 607,080 B4, 215
& 6,846,508 5,499,037
(112,150) (21,209)

7 1473603 715,075
13 277,118 114,034
8 17,988 -
9.110,148 6,391,162

9 17,243,997 6,863,068
10 6,874,924 10,288,100
33,229,069 23,542,330




JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de situacidn financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U. S. délares)

Pasivos v patrimonio de accionistas
Pasivos comientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar provesdores
Obligaciones tributanas cormentes
Beneficios sociales
Oftras cuenias por pagar
Total pasivos comientes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones Instituciones
Financieras no corriente
Provision jubilacién patronal
Provision desahucio
(rtros pasivos no corrientes
Total pasives no corrientes

Patrimonio de accionisias:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resultado acumulados
Resulados del ejercicio
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

e
e A
g AL
il

——

Sr. Ronald Fabala
Gerente General

Fer mofan a fox estados financieros

11
12
13
14
13

11

16

818,825 940,922
332,181 150,597
458,265 143,777
706,288 268,819
2,214,816 2,792,396
4,570,374 4,296,511
2,183,296 3,727,304
504,524 130,387
182,148 124,666
21,797,903 12,604,310
24,667,872 16,586,667
8,001 8.001
1,600 1,600
281,784 281,784
1,304,481 1,304,481
1,050,288 651,903
1,344,667 411,383
3990822 2,659,152
33,229,069 23,542,330
___l-.'

—_ r
——

-

CBA Lofena Racines

Contadora



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de resultado integral

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U, S. dolares)

Notas 2014 2013
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 13,364,020 6,333,300
Otros ingresos 1,217,231 68,000
Total ingresos 14,581,251 6,401,408
Costos y gasios 17
(-} Gastos de operacion 11,872,963 5,047,158
(=) Otros gastos 614,579 T28 278
Total costos v gastos 12,487,542 5,775,436
Utilidad del ejercicio 2,093,709 625972
15% participacion de trabajadores (313,407) (93.895)
Impuesto a la renta (435,634) (120,693)
Resultado integral 1,344,667 411,384
-7 .
St 2 =
—__-.:._;/__:f e — - _.'-"-.:1-' i ‘.I-"J. S -
Sr. Ronald Zobala CBA Lorena Racines ™
Gerente General Contadora

Ver notax a los estados financieros



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U1, S. délares)

Heserviik Heserva

Capital  Aporic fwi. Heserva Resulindos

de por Total
sl Caphial legal sialinl vabusetls acomulados
Sabdo mbcial al
3 dickembire L) ] LD IE1.7T84 130440 631,905 1247769
P J B
Resultado del
asuita 3 x = -~ . 411, £
: . . 1383 4112
Saldo finsl al
21 dbclem hre £ 000 | 1600 281, TR4 1,304,458 [ 063286 2690152
13 N
S — (12.998)  (12,998)
Resultads 2014 | 344 567 | 344 667
Drambredl 5000 | LS00 MLTRA LIGAARI 239496 399D
e B
K o —
I -r".r-""' il X .
-r-'r_‘_'l-:j{ -;_._::'d-".'rﬂ-f-r;_fdn. iR €
Sr. Ronald Zabala CBA Loverm Racimess
Gerente General Contadora
Fer noias a los extadon fimancieron



JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClA. LTDA,

Estado consolidado de Mujo de efective
Por ¢l afio terminade el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U. 8. dolarcs)

4

Flujos de efectivo de actividades de operaciin:

Recibwdo de cliontes 12,476,061
Pagado a proveedores v empleados i 6,080, 55%)
Participeciim trabajadores v renta (749.041)
Efectivo neta provenlente de netividades de opernciin S.646,431
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades por inversion, neto (16,492 862)
i Mroa eniradas v salidas de efectivo J.400,179
Efective seto usado por sctividades de inversién (13,092 683)

Flujuos de efectivo de actividades de Minanciamienin:
Incremento ( pago) de prestamos 7.969,108

Efectivo neto provisio (ussdoj en actividades de financiamienio

7.596%. 108

Efectivo v sus equivalentes:
Aumento (disminuciin) neta del abo S11.R55
Saldos ol comieneo del afio B4, 215
Sabdo al Naal del afio 7,080

P = ;
i L 2 I - e
— P -;1‘\-21 et I_'-{n'-.“'.:..l" -
T Zabala CBA Lorena Racines
Cierente General Contadora

Ver matan o o evigdos firmamicleros



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Operaciones

JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. (En adelante | a compafia o
mairiz), fue constituida el 26 de marzo de 1993, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil
en jumio de 1993, Tiene por objeto el desamollo, plamficacion, establecimiento y
comercializacion de espacios destinados & la scpultura de restos mortales huminos
bajo tiema v en blogues construidos apropiados para el indicado objeto. Todos
aquellos actos v contratos civiles o de comercio v operaciones mercantiles
permitidas por la ley que se relacione con su objelo social.

Direccitn: Pichincha / Quuito / Av. Repiblica N 539 Pasaje Martin Carridn.

La Matriz es accionaria principal de las siguientes subsidiarias en las cuales es
duefia de una participacion accionaria mayor al 50% siendo requerida la
conzolidacion de zus estados financierns:

* PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.. Tiene como objeto
social establecer, operar ¥ administrar cementerios en Quito v en cualguisr
lugar de la Republica. Al 31 de diciembre de 2014, JARDINES DEL
VALLE JADEVAL ClA. LTDA. tiene el 99.99% de las acciones de la
compafiia PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

s SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS INTEGRADOS SEPREV]
CIA. LTDA.: Tiene como objeto  social la prestacion de servicios de
promocidn, comercializacion, publicidad, de servicios funerarios en tal
sentido, podra entre otros vender nichos, espacios para sepelio, dar servicios
de velacion y cremacion para lo cual podra promoever y comercializar estos
hienes v servicios en toda la repiblica v fucra de ella. Al 31 diciembre de
2014, PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A., tiene el 99.99%
de las acciones de la compafiia SERVICIOS EXEQUIALES PREVISIVOS
INTEGRADOS SEPREVI CIA. LTDA.

* RAGNAROK S.A.: Tiene como objeto social prestar asesoria en los
campos juridicos, econdmico, investigaciones y mercadeo intemo. Al 31 de
diciembre de 2014, JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,,
tiene ¢l 99.99% de las acciones de la compafia RAGNAROK S.A.



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

L  Base de presentacidn
Responsabilidad de la gerencia v declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la
gerencia de la compaiiia, que manificsta expresamente ue los estados financieros
consolidados adjumtos han sido preparados de scuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “1ASB™), vigentes al 31 de
diciembre de 2014,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histénco, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros s¢ présentan en Délares de EULA., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional v de presentacion de la Compafiin

Consolidacion

Subsidiariag son wdas las entidades (incluyendo entidades de propdsito especial) a
las que JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA. (La Matriz) controla,
lo que se¢ manificsta como ¢l poder de gobernar sus politicas operativas v
financieras. El control ¢s generalmente evidenciado con |a ienenciz de la mayoria
de los derechos a voto. Lina entidad de propdsito especial &3 una empresa en la que
s ejerce el control sin la necesidad de mantener la mayoria de los derechos a voto.

En &l caso de JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA,, los estados
financicros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente

Participacion en el capital

accionano

Pargques Monie Olive Montolive C.A. G0, 90
Monteolive - Servicios Exequiales Previsivos 99.99%

Integrados Seprevi Cia. Liuda
Ragnarok S.A. 90.99%



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros consolidados (eontinuacién)

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de JARDINES DEL
VALLE JADEVAL CIA. LTDA. v sus subsidianas se han aplicado las normas v
procedimientos contenidos en la NIC 27 y NIF 10, con base en los cuales, las
transacciones, los saldos y los resultados realizados entre la Matriz v sus
subsidiarias se climinaron. Las politicas contables de las subsidiarias han sido
modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por |a matriz,

Cumplimiento con las NITF

Los estados financieros consolidedos comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, asi come los cstados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de
electivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014. Estos estados
financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccion
vigente de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

et irivalenies de

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o mversiones financieras liquides, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Activos financieros

Reconocimiento v medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad NI1C 39
se clasifican como: activos financieros al valor razonsble con cambios en resultados.
préstamos ¥ cuentas por cobrar, inversiones manienidas hasta el vencimiento,

inversiones financieras disponibles para la venia, 0 como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis

los costos de transaceion directamente stribuibles, excepto los activos financieros que
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

o



YAL CIA. LTDA.
Motas a los estados financieros consolidados [continuacion)

A la fecha de los estados fimancieros, la Compaflis clasifica sus instrumenios
(inancieros activos segln Nomma Intemacional de Contabilidad 32 v 39. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, [os aspectos mis relevantes de cada categorin aplicables a la
Compaifiia se describen a continuacion:

Medicidn pasterior

La medicién postenior de los activos financieros depende de su clasificacion, wal como
s detalla a continuacion.

Activos financieres al valor ragonable con cambies en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resaltados incluyen a los
activos mantenidos para ncgociar y los actives financieros designados al momento de
su reconocimiento inicml como o vialor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar i se adquieren
con ¢l propésito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano, Esta categoria
incluye los instimentos financieros derivados tomados por la compafiin que no se
designan como instrumentos Je cobertura en relaciones de cobertura segin la Norma
Internacional de Contabilidad 32 v 39,

Lox activos fimancieros al valor razonsble con camisos en resultados se contabilizan
en ¢l estado de situacidn financiera por su valor mzonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resuliados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos ¥y
determinables que no tienen colizacion en el mercado activo. La Compaliia mantiene
en esta categoria, cuentss por cobrar comerciales a clientes y otras cuentas por
cobrar, Despuds del recomocimiento inicial, estos activos financieros s¢ miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn, ¥ las comisiones o los costos que son una pane
incgranic de la tasa de inlerés efoctiva. La amontizacion de la wasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas que



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Notas 2 los estados financieros consolidados (continuaciin)

resulten de un detenioro del valor se reconocen on el estado de resubtados como costo
financiem.

Inversiones a ser mantenidas hasta sy vencimienio

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaflia tiene la intencidn y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimienlo. Despudés de so reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando ¢l método de la asa de imerds cfectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amonizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o
prima en (a adguisicsdn v las comisiones o los costos que son una parte micgranic de
la tasa de interés efectiva. La amontizacion de la lasa de inlerds clectiva s reconoce
como ingreso financiero én ¢l estado de resultados integrales Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados integrales
como costos financieros,

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no posee inversiones a ser mantenidas hasta
U vencimiento.

Actives financieros disponibley para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio v de
dewda Las inversiones en patnimomio clasificadas como disponibles pars la venta son
aqucilas que no se clasifican ni como manienidas para negociar ni como a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
s¢ espera maniener por un tempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor ragonable, y las genancias o pérdidas no realizades se
reconocen como otro resultado imegral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja. En ese momenio. la
ganancia o0 pérdida scumulada se reconoce como una ganancis operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversibn, en cuyo caso, la péndida
ascumulada o reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financicros v climinada de la rescrva respectiva. En ¢l caso que no se pueda
doterminar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacion
relevame pam su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo,



v TDA.

“otas a los estados financieros conwolidados (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no presenta activos financieros disponibles
para la venta

Buja en cuentay

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de sctivos finencieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractusles a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o sc haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la tolalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a traves de
un acucrdo de transferencia, v; Se hayan transferido sustancialmente 1odos los nesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente 1odos los riesgos v beneficios inherenes a la propiedad del
activo, pero s¢ haya transfenido el control sobre el mismo.

Al cierre de cada perfodo sobre ¢l que se informa, la Compadia evalia si existe alguna
evidencia ohjetiva de que un activo financiero o un grupo de activos linancieros se
encueniran detenorados en su valor. Un activo financicro o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamenie s existe evidencia

Oyetiva de detenom de cse valor como resaltado de uno o mis eventos ocurndos
despuds del reconacimiento inicial del activo (el “evenio que causa la pérdida™), ¥y csc
evenio que causa ln pérdida tiene impacto sobre los Mujos de efectivo futuros
extimados gencrados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores 0 un grupo de
deudores se encueniran con dificultades financieras significativas, ¢l incumplimieno
o mora en los pagos de |a deuda por capital o intereses, |la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos en mom, o ¢n
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimicntos.

i3



JARDINES DEL VALLE JADEVAL CIA. LTDA.
Motas a los estados flinanciervs consolidades (continuacién)

FPasives fimancicros
Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros cubierios por la Noma Intemacional de Contabilidad 32 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos v cuentas por pagar. o como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Compafila determina la
clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen imcialmente por su valor meonable mis
los costos de transaccion directamente stniwsbles, excepto los préstamos v cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categonias definidas en la Norma Intemacional de
Contabilidad NIC 32 y NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuenias por pagar.

Medicidn posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Pasives financieros al valor rezonable con cambios en rexultadon

Los pesivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negocisbles v pasivos financieros designados en cl
momento de su reconocimiento inicial al valor mzonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta cmegoria incluve los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de coberfura segin se definen en la
Norma Internacional de Contabilidad 32. Los derivados implicitos scparados también
s¢ clasifican como mantenidos para ncgociar, salvo que s designen como
Instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos manienidos
para negociar se reconocen on of csiado de resultados integmles.

Al momento de su reconocimiento inicial v al 31 de diciembre de 2014, la compatiia
no clasificd ningin pasivo financiero como al valor mronable con cambios en
resultados, m mantenidos pam negociar.
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Motas a los estados financieros consolidados (continuacion)

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria: Los préstamos obtenidos de instituciones
del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos generan intereses explicitos a tasas
vigentes en el mercado financiero ecustoriano, Las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales). las cuentas por pagar a relacionadss (representadas
principalmente por préstamos recibidos de compaiiies relacionadas) v otras cuentas
por pagar. Después del reconocimientn inicial, los présiamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las panancias y perdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también & través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado s= caleula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa
de interds efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados,

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrulo se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente ¢s reemplazado por otro pasivoe proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente s¢ modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
ressultados.

Lompensacidn de instrumentos financicros

Los activos financieros ¥ los pasivos financieros se compensan de manera que se
mforma el importe neto en ¢l estado de siuacion financiers, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la
intencidn de ligmdarlos por el imponte neto, o de realizar los activos v cancelar los
pasivos en forma simultinea.
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Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los
costos incurrides para llevar cada producto a su ubicacidn y condicidn actual,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compalfiia se contsbilimn segin el
método del costo promedio. El inventario en (rinsito se registra al costo de la
factura mas los gastos de imporiacion incumidos.

detives Fijos

Los activos fijos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deteriom cuando esta Gltima corresponda.

El costo imicial de los activos fijos comprende su precio de compra. incluyendo
aranceles ¢ impuestos de compra no reembolsbles v cuslquicr costo necesano para
poner dicho activo en operacion v, en el caso de sctives que califiquen, ¢l costo de
financiamicnto. El precio de compra cs ¢l importe total pagado ¥ ¢l valor rmzonsbic de
cunlquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye ¢l desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobilianio y equipos, siempre v cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
compenente que se reempliza. Los costos de reparacidn y mantenimienio rulinarios
son reconncidos como gastos segln se mourren.

Los bienes clasificados como activos fijos sc deprecian en forma lineal en funcitn a
los rminos de vigencia de la Compafiia.

Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida (il estimada de los bienes, que

Item Vida iitil (en sfios) Valor residual
[nsinlaciones 10 Sm valor residual
Muecbles y ensercs 10 Sin valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de computacidn v software i Sin valor residun)
Vehiculos 5 Sin valor residual

Equipo y maguinaria 10 Sin valor residual
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Notas a los estados financicros consolidades (continuacién)

La vida Gul, valores residunles y el método de depreciacion seleccionados son
revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurr que el métode v e periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico ¥ las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijos.

Una partida de activos fijos es retirada al momento de su disposicidn o cuando no s¢
esperan beneficios ccondmicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia
o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (caleulads como ka diferencia
entre los ingresos por ln venta v el valor en libros del active) es incluida en el estado
de resultados integrales en el afio en que se retira el activo,

Inversivnes en ayociaday

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones gque son mantenidas
por la Compadifa con ¢l &nimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o
control conjunto) de la entidad receptora de la inversidn. La influencia en la toma de
decisiones relacionadas con politicas fmancieras y operativas de 1a Compafiia en que
se inviene son evidenclas de la existencia de entidades asociadas,

Las inversiones en asocindas son registradas inicialmente al costo y posteriormente
son coniahilizadas bajn el método de participacidn. Segin este mélodo, las
inversiones aumenian o disminuyen en funcion de participacion que le corresponde a
la Compadiia inversora sobre las variaciones del patnmonio de s entidad

El resultado del periodo que se informa incluye la paricipacion que le comesponde a
la Compafiia inversora sobre las variaciones del patnmonio de la entidad participada.

Deterioro de activey np fingncieres

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que s¢ informa, la Compailia evalla si
existe algin indicio do que un active pudicra estar deteriorndo on su valor. Si exisie
wl indicio, o cuando una prucba anual de detenoro del valor para un activo cs
reguerida, la Compafiia estima ¢f imporic recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo cs ¢l mayor valor entre o valor razonable menos
los costos de venta, ya sca de un &ctivo o de una unidad gencradora de efectivo, v su
valor en uso, v se determina para un activo individual, salvo que el active no genere
flujos de efectivo que sean sustancislmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos,

"
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Cuando ¢l imporic en libros de un activo o de una unidad generadora de efiectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce
a su impore recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cormespondientes a las operaciones continuadas.
incluido ¢ deterioro del valor de los inventarios, s¢ reconocen en ¢l estado de

resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteniorado.

Pars los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa,
sc cfectiia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocides previamente va no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compadia efectiia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una péndida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas pars determinar ¢l importe recuperable del activo desde la Gltima vez en
que s¢ reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversidn se
limita de manera tal que el imporiz en libros del activo no exceda su monio
recuperable, ni exceda el impore en libros que se hubicra determinado, neto de la
depreciacidn, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del valor para ese
uctivo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en ¢l estado de resultados

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que |a
Compafia tenga que desprenderse de recursos para cancclar las obligaciones ¥
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Tas
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan
parn reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor wemporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reficja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pssivo. Cuando se reconoce el
descucnto, el aumento de la provisiin producio del paso del tempo se reconoce
COmo un cosio financiero en ¢l estado de resuitados.
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Beneficios a empleados
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses
siguicnics al cierre del perfodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconocerdn como un gasto por ¢l valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios  Se considernn retribuciones de corto
plazo: sucldos vy salarios v contribucioncs a la seguridad social, permisos
remuncrados, incentivos ¥ oiras reinbuciones no monetarias como: asisienciz
médica, vehiculos v la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuiios.
Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trubajadores, que se calcula aplicando ¢l 15% sobre la wtilidad contable.

Largo plazo:

La compafifa mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborsles, v;
beneficios por jubilacidn patronal y desahucio que se registran con cargo &
resuliados integrales del aflo y su pasivo representa el wvalor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financicra, cuando se espera pagar en
un periodo mayor a | 2 meses (de aplicar).

Los beneficios por terminacion de contrato son  determinados considerando: tres
meses de remuncraciones como indemnuzacion laboral v el veinte ¥ cinco por ciento
de la dltima remuneracidn percibida por los trabajadores por cada aflo de servicio,
como desahucio.

Los heneficios por jubilacién patronal v desahucio foeron determinados utilizando ¢l
Método de ln Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas
por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trubajadores que se encontraban

wabajande para JARDINES DEL VALLE JADEVAL ClIA. LTDA. vy sus
subsidiarias,
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Notas a los estades financieros consolidados (continuscidn)

Impuestos
Impuesto a la renia corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a la renta cormiente se miden por los importes
que s¢ cypeTan recuperarse o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la
nomnativa fiscal wilizadss para computar dichos impones son aguellas gue estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalis
cn forma peniddica las posiciones tomadss en las declaraciones de impucsios con
respecto a las situnciones en las gue lis normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, ¥ constituye provisiones cuando fuera apropiado.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce wtilizando ¢l método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos v sus
impories en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por odas las diferencias temporarias
imponibles.

Los setivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impucsto diferide se revisa en cada fecha de
cleme del periodo sobre ¢l que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea

probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto difenido sean utilizados wtal o parcialmente.

Los activos por impuesto diferdo no reconocidos en el estado de situacidn financien
s¢ recvaluan en cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa v se
reconocen en ln medids en que se lome probable la exisiencia de ganancias
impornibles (ulures que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
lie rentlsn vigenies o la fechn que se estima que les dilerencias lemporanas se reversen,
considerando Ins tasas del impucsto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corrienie ¥ & los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos v la misma jurisdiccion fiscal
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Notas 2 los estados financieros consolidados (continuacion)

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como
o commicnie.

Impuoesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanias, los gasios y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacidn de servicios no resulte recuperable de la eutonidad fiscal, en cuyo caso
cse impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo 0 como parte
del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o que
cormesponda pagar a la antondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiers, segiin corresponda.

Recanocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de ¢l desarrollo, planificacion, establecimiento y
comercializacidn de espacios destinados a la sepultura de restos mortales humanos
bajo tierra y en bloques construidos apropiados para el indicado objetlo que son
reconocidos cuando:

i) ln Compafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

i) el importe de Jos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad

iti)  es probable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccitn,

Custos | gastos

Son registrados al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientements de la fecha en que se hava realizado el pago y =2
regisiran en el periodo mis cercano en el que se conocen.
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Superdvit por valuacién

El saldo acreedor de esta reserva no podrd ser capitalizado ¥ se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la "NIC 1: Presentacidn de estados
financicros” los cambios en la Reserva por valuacion pucden transferirse a resultados
scumulados en periodos posteriores & medida gue se utiliza el activo o cuando el
activo se dé de baja

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre ln situacion financiem de la Compafiia a la fecha del estado de situncion
financiera (eventos de ajuste) son inclhudos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantcs que no son cventos de ajusie son expuestos en notas a los
estados financicros.

Nuevas normas internacionales de informacidn financiers y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio
anterior.

Nuevas nermas intcrnacionales de informacién financiera emitidas aun ne
vigentes

La Compafiia decidid no adoptar anticipadamente las siguienies normas ¢
inlerpreiaciones que fueron emitidas por ¢f IASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014. La Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin
cormesponda, cusndo entren en vigencia:

NIC 19 (M) Beneficios 3 los empleados - Planes de bemeficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre sportaciones de los empleados
o de terceros que estin vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del nimero de aflos de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportacioncs como una reducciin en ¢l costo del servicio en ¢l periodo en ¢l
que s¢ presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las sportaciones a los
penodos de servicio. Si el importe de las aportaciones depende del nimero de aflos
de servicio, se requiere que una entidad atribuya csas aportaciones a los periodos de
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servicio, wilizando el mismo méwdo de atribucion requerido por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrin
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014, Se
permite su aplicacidn anticipada,

Mejoras anuales a kas NITF - ciclo 2010-2012

Estas mejoras tendridn vigencia para los periodos anuales que se inicien o partir def
1° de julio de 2014. Las modificaciones se aplicaran de la manera indicada en cads
caso descrito mis abajo. S¢ permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es ¢l siguiente:

Se modifican las definiciones de condicion de imevocabilidad (“vesting condition™)
y condicion de mercado (“market condition™) y se agregan las definiciones de
condicién de desempefio (“performance condition") y condicidn de servicio
("service condition"). Esta modificacién se aplicard de manera prospectiva a los
planes de pago basados en acciones cuya fecha de concesidn ("grant date”) sea a
partir del 1° de julio de 2014,

Se clarifica que loda obligacidn de pagar una contraprestacidn contingenle gue no S¢
clasifiqgue como patrimonio (e3to c3, que sc tmle de un pasivo), esié © no alcanzada
por la NIC 39 o NIIF 9 cn su caso) se medird por su valor rzonable a cada fecha
de cierre del periodo sobre ¢l que se informa. En cualquier caso, los cambios 2
dicho valor mzonable se imputardn al resultado del periodo en el que ocurman. Esta
modificacidn se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicidn sea a partir del 1° de julio de 2014,

I i WE AT PRy

Conciliacion del total de o

Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencin en la aplicacion del eriterio
seguido al reportar segmentos de operacion de manera agregada (es decir, no
descripcion de los segmentos reportados de manera agregada v los indicadores
ccondmicos tomados en cuents en tal decision. Esta modificacion se aplicard de
méncra retroactiva ¥ lendrd vigencia para los peniodos anuales que se inicien a partir
del 1* de julio de 2014,
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Se requiere ademis revelar la conciliacidn entre e intal de activos de los segmenios
de operacion reportados ¥ ¢l total de los activos de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al miximo responsable de la
loma de decisiones de la entidad. Esta modificacion sc¢  aplicard de manera
retroactiva v lendri vigencia para los peniodos anuales que s¢ inicien a partir del |°
de julio de 2014,

Cuando una partida de propiedades, planta v equipo o de activos intangibles es
revaluada, ¢l importe en libros del activo (esto es, el impore bruto neto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas v cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) ¢s ajustado scgin el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el importe bruto
en libros es ajustado de una mancera consistente con la revaluscion del impone en
libros del active, ¥ la depreciacidn / amortizacion acumulada o la fecha de la
revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre ¢l importe bruto
en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cunlquier pérdida
scumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciscidn / amonizacidn scumuladas es
eliminada contra ¢l imporie bruto en libros del activo. El imporie del ajuste de la
depreciacion / amortizacién acumulada forma pante del incremento o disminucion
del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacion se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en el perodo
anual iniciado a partir de la fecha de splicacidn inicial de la modificacion, ¥ en el
pericdo anual inmedistamente anterior. Una entidad también puede presentas
informacion comperativa ajustada de penodos anteniones si los presenlsns, pero no
esth obligada a hacerio. Si la entidad optara por presentar esta informacidn
compurativa adicional no ajustada, debera identificar claramenie dicha informacidn
y explicar las bases de su prescrtacion. Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva ¥ tendrd vigencia para los periodos anusles que e inicien a partir del 1°
de julio de 2014,

NIC 24 (M) Informacion a
clave

Se¢ define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a lo
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sociedad controladora de ésta. [a entidad que recibe y paga este servicio de
gerenciamiento no estd obligada 8 revelar esta informacién como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos ¥ la parte
relacionada que presia el servicio se revelaran como parte de las transacciones con
partes relacionadas. Fsta modificacion se aplicard de manera retroactiva v tendrd
vigencia para los periodos anuales que se micien a partir del 17 de julio de 2014,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 200112004

Estas mejoras lendrin vigencia para los penodos anuales que se inicien a partir del
19 de julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada
caso descrito mis abajo. Se permite =u aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones e e siguiente:

Se clarifica gue la excepcion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una cartera ("portfolio”) de activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de erédito de la contraparte,
incluye a todos los contratos que estin alcanzados v se contabilizan de acuerdo con
la NIC 39 (o NIIF 9). aiin cuando esos contratos no cumplan con la definicidn de
activos ¥ pasivos financieros de la NIC 32. Fata modificacidn tendrd vigencia pars
los periodos anuales que sc inicien 2 partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la
modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual
en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primem vez

NIC 16 ¥ 38 (M) Propiedades, planta vy equipe vy Activos intangibles -
Aclaracion de los métodos acepiables de depreciacién v amortizacidn (mayo
2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacidn
yio amorlizacion que s¢ base en los ingresos de actividsdes ordinarias que sc
gencran por una actividad que incluye el uso de un activo, En efecto, los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
gencralmenie, reflejan factores © beneficios econdmicos relecionados con la
operacsin del negocio de la entidad, que son distinios de los beneficios econdmicos
derivados del consumo a través del use de dicho activo. Esta modificacidn aplica de
manera prospectiva v tendré vigencia pars los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipeda.
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NIC 27 (M) Estados financieros separados - El método de In participacion
(agosto 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad controladorn que presentn estados
financicros separados cuenta con la opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias,
ssociades v negocios conjuntos aplicande el méodo de ln participacion tal como se
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones ya previstas en la norma de
medirias al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacion

se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enem de 2016. Se permite su aplicacion anticipada,

NILF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mayo 2014)

Esta nomma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinanas y NIC 11
Contratos de construccion, las CINIF 13 Programas d¢ fidelizacion de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmucbles v CINIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes, v a la S1C 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, v aplica a wdos los contratos de ingresos de actividades ordinarias
celebrados  con chemtes. También proporciona un modelo Gnico para el
reconocimiento, ¥ ln medicidn de las ventas de cierios activos no financieros (por

cjemplo, propicdades, plants y equipo, activos intangibles y otros),

Se resumen a continuacin los principales concepios de la mueva norma que

El principio bdsico de la nueva nomma es gue una entidad reconoce los ingresos de
sctividades ordinarias de forma que representen la tramsferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflge la
contraprestacidn 4 la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios, Para la aplicacidn de esic principio bdsico, las entidades deberin
efectuar mayores estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que
venlan considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de §

clapas:

1) identificar ¢l contrato (o contratos) celebrado con el cliente

1) identificar ¥ scgregar las obligacioncs de desempefic ssumidas en ¢l contraio
(por ejemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, elc. )

3) determinar ¢l precio de la transaccidn;
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4) asignar el precio de o transaccion entre las distintas obligaciones de desempedio
identificadas; v

5) reconocer el ingreso cuando (o o medida que) la entidad satisface cada
obligacién de desempefio asumida en el contrato.

Ademis, |z nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a
revelar sobre el reconocimienio de ingresos, en comparacidn con las revelaciones
que las normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendri vigeneia para los penodos anuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva
complets, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos
presentados; o (ii) una aplicacién retroactiva modificada, esto es, aplicando la
nomma & los contratos de ingresos vigentes al uiciv del pnmer periodo de aplicaciin
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos
presentados (es decir, reconociendo el cfecto acumulativo del cambio al inicio del
perindo cornente), pero incluyendo las revelociones apropiadas que permitan
identificar las diferencias en los ingresos del perido corriente reconocidos segun
las normas anteriores y (s nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 (N) Instrumenios Maancicros (julio 2014)

Esta norme sastituye a la NIC 39 Instrumentos finuncieros: Reconocimiento v
Medicion y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 v
2013, Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las nomas anteriores.

Clasificacién v medicién de activos finzncieros

La norma prevé un dnico modelo para la clasificacidn v medicion de los activos
financieros (antes clasificodos cn cuatro categorias segln la NIC 39) basado en ¢l
modelo de negocio en el que lu entidad los mantiene v en las caracteristicas de los
Nujos de efective contractuales involucrados.

Todos los activos financicros se miden por su valor mzonable al momento de su
reconocimiento inicial, sjustado por los costos de transaccion si el instrumento no se
registra por su valor meonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas
por cobrar que no incluyen un componente de financiacion significativo se miden
inicislmente segin el precio de la ransaccién.
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Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de
negoeio en el que la entidad los mantiene v en las camcteristicas de los flujos de
cfectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de
efectivo que representan solamente pagos del principal ¢ intereses y el activo se
mantiene con ¢l dnico objetive de negocio de cobrar dicho flgo de effectivo, el
instrumento sc mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye wnto ¢l cobro del flujo de efectivo como la venta de! activo, ¢l instrumento
s¢ mide por su valor razonable con cambios en el Otro Resultado Integral (ORI}, el
que subsecuentemente se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de dewds subsecuentemente se mide por su valor razonable
con cambios en resultados. Al momento del reconoctmuento inicial, también existe
la opcidn de madir los activos financicros por su valor rezonable con cambios en
resuliados on la medida ¢n quc csto chimine o reduzca una asametria contable.

lLos instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargn, existe la opeidn imcvocable de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios en ¢l Otro Resultado [mtegral ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifigue a resultados.

Clasificacién v medicidn de pasivos financieros

Para los pasivos financieros gue sc midan por su valor razonable con cambios en
resultados, cualguier cambio subsecuente en el valor mzonable se reconocerd en
resultados excepto la porcidn de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo
crediticio propio, que se reconocerd en ¢l Otro Resultado Integral ORI, a menos que
esto lltimo genere una asimetria contable significativa en resultados. El resto de
pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista
en la NIC 39,

Deteriore del valor de actives financieros

Log requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un sctivoe
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticing esperadas” (en oposicidn
al modelo de "pérdidas crediticias incurridas” que preveia la NIC 39). Este modelo
aplica a wdos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o por su
valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral ORI, las coentas por cobrar
por arrendamientos, un activo de contrato © um compromiso de préstamo o un
contrato de garantia financiem.

1%
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A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por detenoro del valor de un
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias
csperadas durante ¢l tempo de vida de dicho instrumento, si e gue ¢l riesgo
crediticic del mismo s¢ ha incrementado de forma significativa desde s
reconocimiento inicial. Si dicho resgo crediticio no se hubiera incrementado de
forma significativa, la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el
importe equivalente o las pérdidas crediticias esperndas en los proximos doce meses,
Para las cuentas por cobrar que no incluyan un componente de financiacion
significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcidn al tiempo de vida del nctivo,

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de
forma que reflejen (i) un importe de probabilidad ponderads no sesgado,
determinado mediante la evaluacidn de un mngo de resultados posibles; (ii) el valor
tiempo del dinero; y (iif) la informacién razonable vy sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones actuales v prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

La Compafia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
normas, si lo hubiere, en sus estados financieros. asi como en las revelaciones en las
notas a los estados financienos.

Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con WIIF
requicre que la Administracion reslice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar |a valuscion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones v supuesios esiuvieron basados en la mejor utilizacién de ha
informacion disponible al memento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos
finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de Ins politicas contables de la
Compafifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones gue
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de
los resubados, asi como en la revelaciin de activos v pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la expeniencia historica y otros
factores que s¢ consideran como relevamtes, sin embargo, debido a la subjetividad
en este progese contable, los resultados reales pueden diferr de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyvacentes se
revisan sobre una hase regular, Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, eén el perfodo de la revisidn v en
periodos futuros.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos sc
formaban como sigue:

014 2003
{ UK. ddfares)
Caja chica 10,471 4,080
Bancos 498,767 80,145
Inversiones temporales 97,842 -
Total 607,080 84,225

La Compadfiia mantiene sus cuentas comentes en Dolares de los Estados Unidos de
América en entidades financicras locales como: Pichincha, Produbanco,
Rumifiahui, Amazonas, Pacifico, Internacional, Banco Guayaquil, Banco del
Austro, Procredit v Mutusalista pichincha; los fondos son de libre disponibilidad y
asi también el fondo rotativo constituye fondos destinados para adquisiciones
MENOres,

5. Inversiones Temporales
Al 31 de diciembre del 2014 la compafiia mantiene una inversion SWEEP
ACCOUNT celebrado con el Banco del Pichincha con un saldo de § 97,842, esta
inversién genera interés diaria de 0.01%.

6. Cuoentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

(118 ddlares)
Deudores comerciales clientes 6,846,508 5,409,037
Provisidn incobrables {112,150) (21,20%)
Todul 6,734 358 5477 K18

Los clientes de 1a empresa en su mayoria lo componen personas naturales v familias
que adquieren los derechos de uso de nichos simples, dobles, columbarios simples,
dobles; capillas, cremacidn y servicios funeranios los saldos corresponden a cuolas
pendientes de cobro a clientes. registrados en contratos debidamente suscritos.
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7. Mras cucntas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

2014 2013

f UK ddlares)
(Onras cuentas por cobrar 97,212 30,362
Cuentas por Boguidar 17,906 662
AnRTiCipos Vanos 1,297.592 64,051
Cirantia 6,883 -
Total 1. 473,603 715,075

Anticipos varios corresponde principalmente a valores entregados para la compra
de tres lotes de terreno que suma USD 1, 211,621, Los anticipos a proveedores
suma LISD 83,971

B, Inventarios de suministros

Al 31 de diciembre del 2014  |a compadiia mantiene un inventario disponible para
la venta con un saldo de § 17,988 respectivamente.

Los inventarios cstan valuados al costo o ¢l valor neto realizable. El costo de los

inventarios estd besado en el méodo de costo promedio ponderado. Comprende
suministros y articulos funerarios.

il
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9. Activos fijos
Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos v sus movimientos del afio son como
Sighe:
014 2013
{ LS dilares)
Muebles v enseres 5631893 339,146
Maquinaria v equipo - 253,070
Equipos 187,893 *
Vehiculos 149629 125,564
Edificios 4,769 559 1,423,803
Equipos de computacion 157,157 111.429
Instalaciones 1,088 543 1,557,156
Adecuaciones fisicas en locales 112,684 -
Termenos 8,731,009 4 855,490
Jardines 75,898 *
Unidades construidas 7,528,039 -
Construcciones en proceso 43,217 -
(htros activos fijos 18,146 -
(-) Depreciacién acumulads (7914,525) (1,802 .590)
Total 17,243,997 6,863,068
Los movimicntos del activo fijo durante los afios 20014 v 2013 s¢ detallan a
COMITIACION:
2014 2013
{ UK dilares)
Saldo Inicial 6,863,068 6,808,313
Adiciones 11,126,366 266,101
Depreciacion del afio (745,436) (212,346)
saldo final 17,243,998 6.863,068
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10, Otros activos

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden:

014 2013
{ UK. délares)

Amendos - 2.T00
Garantias Vanas 627,549 9410
Inversién Fideicomiso Mercantil en Garantia - £30.470
Diferencial en Derecho de Fideicomiso i 335.530
Mercantil en Garantia
Inversidn Fideicomiso Monte olive - CFN - Q. 100,990
Inversion RAGNAROK - Plusvalia al 1,210,284
Inversidn Monte Olivo- Plusvalia a) B9.641
Inversidn Seprevi- Flusvalia a) 4,947,450
Total uﬂﬂﬁ 10,288,100

a) Corresponde a la plusvalia por las mversiones calculada mediante el método de
valor de patrimonio proporcional de acuerdo a la NITF 10- Estados Financicros
Consolidados, NIC 27- Estades fimancicros consolidados v separados y NIC 28-
Inversiones en entidades asociadas

L]
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11. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancanias:

014 2013
( ULS. ddlares)
Préstamo Banco Pichincha Carryvs - 10,914
Préstamo Corporacion Financiera Nacional - 756,514
Préstamo CFN Descuenio - 89933
Provisidn Intereses por Pagar CFN - 82,282
Provisidn Intereses por Pagar CFN2 - 1278
Diners Club 204,093 .
Intereses Banco. Pichincha 4911
Banco. Intermacional 241,107
Intereses Banco, Intemacional 3117
Total HI8.H28 940,922
Pristamos bancarios a large plaze:
014 2013
{ LK dilares)
w Corporacidn Financiera Nacional i 3,203,590
Préstamo CFN Descuento - 523.714
Prestamos largo plazo 1,183.2%
Total 2,183,29% 3,727 304

A continuacion un detalle de las condiciones de las obligaciones bancanias:

Plaro % Interés  Vencimiento
Cocporacién Financiera Nacional 7 afios 8.5 anual | Zmar2018
Banco Pichincha 3 afios 8.5 anual 2TnoviZ01 8
Banco Internacional 4 afios £.5 anual 28movi2018
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12, Cuentas por pagar proveedores
Al 31 de diciembre 2014 v 2013 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales
lo que representa un saldo de $ 332,181 USD y § 150,597 USD facturas por compm
de bienes v servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan
inieTeses,

13. Obligaciones tributarias corrientes

Al 31 de diciembre 2014 las obligaciones tribularias son:

2014 2013
{ U.S. ddlares)
Activos:
Retenciones en la fuente 109.39] 58.766
Anticipo lmpuesto Renta 165,743 552068
Crédito tributario 1,984 -
Total 277,118 114,034
Pasivos:
Impuesto renta compafiia 435 635 120,693
Retencidn fuente por pagar 3,546 15,162
IVA én ventas - 499
Retencion dividendos - 0
Retencion IVA 12,084 6,424
Total 488,265 143,777
14. Beneficios sociales
Al 3] de diciembre los beneficios sociales corresponden:
4 2013
{ LLS. dblares)
IESS por pagar 102,620 61 BE3
Beneficios sociales 290,111 113,040
Participacion trabajadores 313,558 93,896

Total 706,259 268,819
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Provisiones largo plare
Son valores gue corresponden a la provision a beneficio de los empleados en
aplicacidn al cddigo de trabajo ¥ la NIC 19 Beneficios cmpleados Post empleo
que comresponde a 2014 v 2013 el valor de § 686,673 y $ 255,053, estos valones
se encuentran respaldados mediante el célculo actuarial.

15, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre ¢l resumen de otras cucntas por pagar:

X014 2013
(LA Diares)
Servicios por Prestar 1,183,046 1,081,645
Anticipo Cliemes 113,517 200,078
Acreedores varios 918,252 1,540,673
Tutal 1,214,816 2,792,396

Servicios por prestar corresponde a valores pendientes por cobrar a los clientes por
servicios funeranos contratados pero aun no otorgados,

Impuesto a la renta de la Compahia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compatiia reinvierta las utilidades mediante
la compra de maguinaria v equipes nuevos. la tasa sobre el valor reinvertido v
capitalizado serd del 12%.

Una conciliascion entre la utilidad segin estados financicros v la utilidad gravable
€4 COmo Sigue:
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2014 2013
U8 Dalares)
Utilidad (pérdida) anies de impuesto a la 2,093,709 625,972
renta
Menos: 15% participacion de (313,407) (93,895)
trabajadores
22% impuesto a la renta {435,634) {120,693}
Base imponible impuesto a la renta 1,344,667 411,384

De acuerdo con el art. 41, de ls Ley de Régimen Tributario loterno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010) conforme la suma matemitica de los siguientes rubros:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

El cero punto dos por ciento (0.2%) del wial de costos y gastos deducibles a
efecto  del impuesto a la renta

El eera punto cuatro por ciente (0.4%) del activo total,

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos pravables efecto
del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si ¢l mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesio definitivo.

Situacidn fiscal;

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las auloridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria sin gue requiers
pronunciamiente previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacidén por ¢l sujeto pasivo,(ii) en scis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubicra declarado en todo o en parte v (iii) cn un afio cuando sc tratc de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales aclos.
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Determinacitin y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de lo Compadfiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesio a la
renta y de su anticipo por ¢l perfodo de cinco afios, con ¢l correspondicntc pago de
intereses.

Dividendos en efectivo

Constituven ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales v a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
¢n ¢l Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en pamaisos fiscales o regimenes de
menor Imposiciin, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
g la renta

Impuesto a la salida de divisas (15D
El Impuesto a la Salida de Divizas (1SD) es del 5%, grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros,

= Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12)
MESes,

s Las exportaciones de biemes y servicios generados en el Ecuador,
electuadas por personas naturales o sociedades domiciliedas en ¢l Ecuador,
cuando |as divisas comespondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estin exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (1SD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1000 gue no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito,

¢ Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital ¢ intereses de
créditos ptorgados por instituciones financieras inlernacionales, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones

18
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previstas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
v gue devenguen intereses a las iasas referenciales,

» [agos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
lus Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico { ZEDE),

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta. a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no
estén domicilisdos en parzisos fiscales o jurisdicciones de menor
-ﬂnml i‘hl.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesio a la renta hasta por § afios,
siempre que haya sido originado cn la importacion de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en
procesos productives v que consten en el listado emitido por el Comité de
Palitica Tributaria,

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 4035 la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la ¢ual incluye, entre otros, cambios en ¢l Codigo Tributario, ¢l Codigo
Orghnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Loy Reformstona para la Equidad Tributania cn <l
Ecuador,

Posteriormente, el 3] de diciembre de 2014 se aprobd medianmie Decreio
Ejecutivo No, 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el
Reglamento a la Ley Orginica de Incentivos & la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal. mediante ¢l cual s¢ reformd, entre otras normas, el Reglamenio
pars la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento del
Impuesio 4 la Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Cidigo Tributario:

S¢ establece In condicion de los sustitos del contribuyente como
teaponsables del pagn del Impuesto a la Renta, a las sociedades
ccuntorianas o los establecimicnios permancntes en el Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyeado
los derechos de los contratos de exploracidn v explotacion de recursos
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naturales no renovables) hayan sido enmjenandas de manera direcla o
i

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):
8¢ ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién
directa o indirecta de accioncs, participaciones u otros  derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiano efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en rents fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para
socicdades.

Se han establecido los siguientes limites a lus deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacidn:

-  En general, la deduccidn de los gastos de promocidn y publicidad, send
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. No podrin deducir esie
gasto gquicnes produzean o comercialioen alimentos con contenido
hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepio de regalins, servicios
técnicos, administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20%
de la buse imponible mas el valor de dichos gastos,

- La depreciacidn comespondiente al revalio de activos no es deducible,
a partir del afio 2015,

- Serin deducibles las remuneraciones, de scuerdo a fos limites
establecidos por ¢l Ministerio rector del Trubajo.

- Se permile ¢ reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos
difendos de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el
Reglamenio.

= Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estarh constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando el
adquiriente o contratanie sea una entidad que goce de una exencion del
I1SD, el impuesto serd ssumido por quien comercialice el bien o preste el
SETVICIO.
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Reformas a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador:

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos,
plazos v condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del 1SD
con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos  de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieres, ganancias de capital v capital de inversiones que hubieren
ingresado al mercado de valores del Ecuador; ¥, aquellos provenientes de
inversiones en tulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito ¢ nversiones previstas en el COPCLL

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afladen las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas
cfectuadas a la Ley de Régimen Tributario Intermo, Se han definido nuevos
plazos para la eliminacién de los créditos incobrables

16, Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compafiia es de § 8,000 USD representado
por igual nitmero de acciones de valor unitario de 118% 1.00

Reserva legal - Se constituye por disposicitn de |a Ley de Compaiiia que establece
una apropiscion minima del 5% de la utilidad anual hasta [legar al menos al 25%
del capital social. Esta rescrva pucde ser capitalizada y no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa- Represenia apropiaciones de wiilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junta General

17. Costos v gastos por su naturaleza

Un detalle de gastes operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros
administracion y ventas, es como sigue:
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014 2013
{ LS. dilares)

Sucidos v salanos y demas remuneraciones 3,805 864 2,302,083
Beneficios sociales ¥ otras remuncraciones 581,050 301,029
Aporte seguridad social 746,754 429,409
Honorarios profesionales 1,194 957 £2.527
Arrendamiento 121,805 60,184
Mantenimiento ¥ reparacion 276,149 237,302
Combustibles y lubricantes 16,660 32,167
Promocion vy publicidad 382,936 30,672
Suministros v matcriales 392,152 87,306
Transporte 120,589 84.672
Provisiones jubilacion 149,904 34,076
Provision desahucio 19,354 19,384
Oitras provisiones - 81,561
Comision 305,198 63,0335
Interés bancario local 511,310 545,006
Intereses pagados a tercero relacionado 255,035 122,149
Intereses pagados a tercero no relacionado 242,749 48
Orras perdidas 28317 -
SegUrns ¥ reascgurs 50,023 EA429
Gasto de gestiom 183,397 69.717
Impuestos ¥ contribuciones 125,354 106.698
Gastos de viaje 150,791 -
IV A que se carga al gasto 591,928 124,884
Depreciacion 344 8RO 212,346
Servicios piblicos 1,042,610 08.564
Pagos por olros servicios 513,978 370,251
Pagos por otros bienes 21,793 267338

Taotal 11,487,542 5,775,436
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Politica de gestidn de riesgos.

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesia a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera significativa la
situacion financiera de la Compafia, el resultado de sus operaciones v su capacidad
para generar flujos en el futuro, Como parte de sus funciones, la Administracién de la
Compaiiia ha establecido procedimientos de imformacion para:

1) Identificar nesgos financieros a los cunles se encuentm expuesta.

2}y Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3) Proponer alternativas para mitigar los niesgos financieros.

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar 12 efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos [nanciens
identificados por la Compafiia, su cuantificacion v un resumen de las medidas de
mutigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgos propios y especificos.
= Riesge de crédite.

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con Ja inhabilidad de la contra parte para
cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito estd principalmente
atribuido al efectivo v otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. .a Gerencia cree
que ¢l riesgo de concentracidn de crédito con respecto a los instrumentos financieros
incluidos en efectivo e importes pendientes de cobro es remoto,

. Ricseo de liguid

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia no cuenta con 10§ recursos para
cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compafiia administra este riesgo con
un seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo v gestion de los recursos
para asegurar que tendrd suficiente liguidez para cumplir sus obligaciones. Todos los
pasivos financieros con vencimiento menor de un afio son clasificados como
corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a largo plazo.

= Ricyge mercado,
El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en faciores

de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, ¥ precios, materia prima vy
de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser signifieativas,
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1.4 Compaiiia estd expuesta a riesgo de intereses a la extension gue el efectivo v los
equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. El riesgo de interés
en efectivo v eguivalentes en efective v en las obligaciones de la Compaflia no son
considerados significativos.

«  Riesgo de tipo de cambio,

La Compaiiia no se ve expuesia a este tipo de nesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en dolares de los estados unidos de América {moneda funcional).

1E. Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros,,
19 de enero de 2017, la compafiia auditads en su calidad de empresa absorbente
fusiono a la empresa PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. medianie
escritura pablica No. 2014-17-01-55-P-003028 de 22 de diciembre de 2014 ¢ inscrita
en el Registro Mercantil ¢l 09 de abril de 2015.




