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Ref: Expedient¢ No. 51489 - /1993

De nuestras consieraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoria
sobre los estados financieros de IMPORCALTEX CIA. LTDA. por el afio que termind
el 31 de diciembre del 2009. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en el
Art. 324 de Ley de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 312 del 5 de noviembre de
1999.

Adicionalmente los numeros del Registro Unico de Contribuyentes de la compaiiia
auditada y de nuestra firma son como sigue:

IMPORCALTEX CIA. LTDA. 1791249348001
ASESORES TRIBUTARIOS LEGALES ASTRILEG CIA. LTDA. 1791408039001

Con esta oportunidad les reiteramos a ustedes nuestros sentimientos de consideracion y
respeto.

Atentamente,

ASESORES TRIBUTARIOS LEGALES ASTRILEG CIA. LTDA.

R presentante Legal

Adj.: Lo indicado
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Av. Naciones Unidas
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ASTRILEG CIA. LTDA.

Contadores Piblicos Auditores ‘ INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Importadora y Exportadora de Calzado
y Textiles Imporcaltex Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles
Imporcaltex Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
al 31 de diciembre del 2009, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio dg %diforﬁ;que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financjeg @ﬁ% entaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resu

esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en considexacio
de la Compaifiia para la preparacion y presentadio
financieros a fin de disefiar procedimientos de
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar ung opiniép-stbre la efectividad

del control interno de la Compafiia. Una auditoria tambNn-<Omprende la evaluacion
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de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Importadora y Exportadora
de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asunto de Enfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de efectivo de Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles
Imporcaltex Cia. Ltda. de conformidad con principios de contabilidad y précticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Abril 14, 2010

Astrileg Cia. Ltda. Drfa. Cristina Truji
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341




IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES

IMPORCALTEX CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS:
Instalaciones, muebles y equipos

Menos depreciacion acumulada

Instalaciones, muebles y equipos neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participaci6n a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Total patrimonio de los socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

Notas

(9]

10
11
12
13

15

16
17

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

1l

Ing. Tomas Ehrenfeld R.
Gerente General

2009 008
61,737 235,198
420,043 68,092
273,816 754,577
162.664 91,440
918.260 1,149.307
244,954 328,145
(54.668) (119.689)
190.286 208.456
208.633 129.955
520,000 520,000
307,828 371,313
- 11,413
- 16,937
313,517 62,902
1.141.345 982,565
1.141.345 982,565
150,000 150,000
- 17,017
17,745 12,971
8,132 8,132
(43) 317.033
175.834 505.153
({
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IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES
IMPORCALTEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2009 2008
VENTAS NETAS 1,724,905 2,191,731
COSTO DE VENTAS 1,302.439 1.180.493
UTILIDAD BRUTA 422,466 1,011,238
GASTOS OPERACIONALES 759.410 888,611
UTILIDAD OPERACIONAL (336.944) 122.627
OTROS INGRESOS / (GASTOS):
Financieros, netos (41,302) (52,406)
Otros ingresos / gastos netos 20,944 5.865
Total otros ingresos / (gastos) netos (20.358) (46.541)
Pérdida /Utilidad del ejercicio antes de participacién a
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta (357,302) 76,086
Menos
Participacion trabajadores 11 - 11,413
Impuesto a la renta 12 - 16.937
Total - 28.350
Pérdida / Utilidad neta del ejercicio —(357302) __47.736

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

gecececrt

Ing. Tomas Ehrenfeld R.
Gerente General



IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES

IMPORCALTEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dolares)

Capital Aporte Futuras Reserva Reserva Resultados
Social Capitalizaciones Legal Capital Acumulados Total
(nota 15) (nota 16) (nota 17)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 27,017 12,971 8,132 462,516 512,636
Capitalizaci6n de utilidades 148,000 - - - (148,000) -
Dividendos pagados - - - - (48,000) (48,000)
Devolucion socios - (10,000) - - - (10.000)
Ajuste - - - - 2,781 2,781
Utilidad del ejercicio - - - - 47,736 47,736
Saldos al 31 de diciembre del 2008 150,000 17.017 12,971 8,132 317,033 505,153
Apropiacion de reserva - - 4,774 - 4,714) -
Devolucion de dividendos - - - - 45,000 45,000
Devoluci6n socios - (17,017) - - - (17,017)
Pérdida del ejercicio - - - - _ (357.302) (357,302)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 150,000 - (43) 175,834

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

Ing. Tomés Ehrenfeld R.
Gerente General




IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES
IMPORCALTEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 2009 2008

OPERACION:
Recibido de Clientes 1,372,954 2,273,471
Pagado a proveedores y empleados (1,341,400) (2,118,913)
Gastos financieros (41,302) (51,738)
Participacion a trabajadores (11,413) (25,697)
Impuesto a la renta (16,937) (27,975)
Otros ingresos y (gastos) neto 20.944 5.865

Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades de

operacion (17.154) 55,013

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adaquisicién de instalaciones, muebles y equipos (87,754) (62,621)

Concesiones (96.536) (27.730)

Efectivo neto (usado) en actividades de inversion (184.290) (90.351)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, netas - 130,000

Dividendos 45,000 (48,000)

Devolucién aportes futuras capitalizaciones (17.017) (10.000)

Efectivo neto proveniente en actividades de

financiamiento 27.983 72.000

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes (173,461) 36,662

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 235.197 198,535

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 61,736 235,197

(Continua...)



IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES
IMPORCALTEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) / Utilidad neta (357,302) 47,736

Ajustes por:
Depreciacion de instalaciones, muebles y equipo 36,530 30,381
Provisién participacion trabajadores - 11,413
Provisién impuesto a la renta - 16,937
Amortizaciones 17,858 3,569
Intereses por Pagar - 669
Ajustes patrimonio - 2,781

Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) / Disminucién en cuentas por cobrar

comerciales (351,951) 81,739

Disminucién / (Aumento) en inventarios 480,761 (19,108)

(Aumento) en gastos anticipados y otras cuentas

por cobrar (71,224) (24,889)

(Disminucién) en cuentas por pagar a proveedores (63,485) (45,691)

(Disminucién) en gastos acumulados y otras

cuentas por pagar 291,659 (50.524)
Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades de (17,154) 55,013
operacién
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/ Ing. Tomas Ehrenfeld R.
Gerente General
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IMPORTADORA Y EXPORTADORA DE CALZADO Y TEXTILES
IMPORCALTEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Importadora y Exportadora de Calzado y Textiles Imporcaltex Cia. Ltda. se constituyd en la
ciudad de Quito el 26 de marzo de 1993; su actividad principal es la importacién, exportacién,
compra venta, comercializacién de calzado de productos derivados de cuero, de la lona y del
caucho, tales como: zapatos, sandalias, pantuflas, guantes, carteras, chompas y en general
articulos de vestuario y uso personal en cuero, pléastico y similares: importacién, exportacion,
compra venta, comercializacién de PVC, termoplastica, de sueldas de poliuretano de materia
prima, maquinarias y sus accesorios, para la industria del calzado. Importacién, exportacion,
compra venta y comercializacion de productos textiles, de maquinaria y sus accesorios para la
industria textil y de ropa para damas, caballeros y nifios.

La Compafiia prepara sus estados financieros en U.S. ddlares, la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacién registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos
por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009. Por esta razdn, dichos estados financieros
deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petréleo ecuatoriano, la escasa inversién
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdmica y financiera mundial, la misma que continua aun.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones para afrontar y disminuir
la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccién del gasto piiblico e
inversién en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccion de algunas
importaciones, emisién de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emisidn de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacién
en el futuro econémico del pais y, principalmente en la posicion financiera y operativa de la
compaiiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiifa esta sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las



mismas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econdémica de la empresa, con el fin de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Dichas estimaciones y supuestos en opinién de la Administracion, se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compafiia son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos
con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura y
transferir el dominio de la mercaderia a los clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estin valorados al costo de adquisicién que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito estdn registradas a su costo de adquisicion.

Valuacién de Instalaciones, Muebles y Equipes.- Al costo de adquisicién. El costo de

instalaciones, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida itil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Instalaciones, muebles y enseres, 10
maquinaria, equipos
Equipos de computacion 33

Otros Activos.- Corresponden principalmente a concesiones registrados a su costo de
adquisicion.

Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del

periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y 25%
para el impuesto a la renta (Ver notas 11 y 12)

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta

informacioén relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor.

Afio Variacién porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:

Clientes

Total

009 008
(en U.S. dodlares)
420,043 68.092
420,043 — 68,092

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la compafiia no realizé la provisién para cuentas

incobrables.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Tommy Hilfiger

Steve Maddem

Funky Fish

Accesorios
Importaciones en transito

Total

2009 2008
(en U.S. dolares)

. 473,956
152,135 279,321
117,048 -
- 1,300
4.633 -
—273.816 — 154,577

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son los

siguientes:

Anticipos proveedores

Crédito Tributario IVA

Impuestos anticipados (ver nota 12)
Seguros prepagados

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas (ver nota 18)
Varias

Total

2009 2008
(en U.S. dblares)
67,608 -
11,619 24,849
38,724 33,667
2,970 3,675
31,173 23,673
10,570 —__5.576
162,664 —91.440

10




INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

Instalaciones y adecuaciones
Equipo de seguridad

Equipo de computacion
Muebles y enseres

Equipos de oficina

Total
Depreciaciéon acumulada

Instalaciones, muebles y equipos neto

Los movimientos de instalaciones, muebles y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y bajas

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

2009 2008
(en U.S délares)

190,075 230,709
29,695 26,945
12,510 10,142

8,208 55,883
4.466 4,466
244,954 328,145
54,668 119.689
—190.286 —208,456
009 2008
(en U.S. ddlares)

208,456 176,216

87,754 62,621

(69,394) -
36.530 30.381

190,286 ——208.456

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

Concesiones locales (ver nota 16)
Amortizacién acumulada

Total

El movimiento de otros activos fue como sigue:

Saldos al inicio del afio
Adiciones
Amortizacién

Saldos al final del afio

2009 2008
(en U.S. délares)
248,123 151,587
(39.490) (21.632)
— 208,633 — 129,955
2009 2008
(en U.S. ddlares)
129,955 105,794
96,536 27,730
(17.858) (3.569)
— 208,633 129955

11



9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las obligaciones bancarias son como sigue:

Aiio 2009
Descrincid Interés Total
sescnpeion Nominal Anual (en U.S. dolares)
EFG Bank, con vencimientos a 90 dias. 7,75% 520.000
Total Obligaciones bancarias 520,000
Aiio 2008
Descrincid Interés Total
~eseripaion Nominal Anual  (en U.S. délares)
Produbanco, con vencimientos 90 dias. 9% 200,000
Produbank, con vencimientos a 182 dias. 7,99% 100,000
EFG Bank, con vencimientos a 90 dias. 7,75% 520.000
Total Obligaciones bancarias — 520,000

10. CUENTAS PORPAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen:

009 2008
(en U.S. délares)
Proveedores exterior 280,882 362,394
Proveedores locales 26,946 8.919
Total _307.828 —371313

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del céalculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 11,413 25,697
Provision del afio - 11,413
Pagos efectuados (11.413) (25.697)
Saldos al final del afio _— — 11413

12



12.

13.

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los socios
no se encuentran sujetos a retencidn adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad seguin estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y
la utilidad gravable es la siguiente:

009 2008

(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros (357,302) 76,086
Gastos no deducibles 7,251 3,074

Menos participacion trabajadores - - 11.413
Pérdida / Utilidad gravable —(350,051) — 67747
Impuesto a la renta cargado a resultados _ - — 16937

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008
fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (16,730) 4,584
Provision del afio - 16,937
Impuestos anticipados del afio (38,724) (33,667)
Pagos efectuados (16.730) (4.584)
Saldos al fin del afio __ (38,724) — (16,730)

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. dolares)
Impuestos retenidos 3,753 7,360
IESS 4,139 8,107
Intereses por pagar bancos 2,530 2,530
Beneficios sociales 12,109 15,903
Otras cuentas por pagar relacionadas 276,723 -
Varias 14,263 29.002
Total 313,517 — 62902

13



14.

15.

16.

17.

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion por parte
del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
por parte de IESS los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no realiza esta provision en los afios 2009 y
2008 debido a que su personal no cumple con el tiempo establecido en la ley.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de USD 150,000 dividido en ciento cincuenta
mil participaciones sociales a valor nominal unitario de USD 1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresiéon Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio de afios anteriores originadas por la correccién monetaria de
los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de
liquidacién de la compaifiia. El saldo de esta cuenta no estid disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se
desglosan como sigue:

2009 2008
{en U.S. dolares)
ACTIVO
Otras cuentas por cobrar relacionadas (ver nota 6)
Socio 7,500 -
Manufacturas 23,673 23,673
31,173 23,673
PASIVO
Otras cuentas por pagar relacionadas (ver nota 13)
Ing. Tomas Ehrenfeld R. 260,000 -
Ing. Eduardo Ehrenfeld S. 16,723 -
276,723 - -
PATRIMONIO
Dividendos 45.000 (48.000)
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19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril

14, del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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