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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios de
PEMOCOM COMERCIALIZADORA ClA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hernos auditado los estados financieros de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., gue comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinian. excepto por los posibles efectos de lo descrito en la seccion Fundamento de la opinion
con salvedades de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2017, asi como los resultados integrales, y sus {lujos de efectivo por e} afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y disposiciones de la
Superintendenda de Comparifas, Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los
empleados bajo la NIC 19, segun oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciernbre de 2017.

Fundamento de la opinién con salvedades

1. A la fecha del presente informe no hemos recibido respuesta a nuestra confirmacion enviada a una
institucion financiera (Banco Pichinchal, por lo cual, no podemos determinar asuntos gue pudieran
afectar los estados financierns adjuntos al 31 de diciembre de 2017,

2. Al 31 de diciembre de 2017 no participamos en la toma fisica de materia prima y materiales para la
venta, cuyo valor en los estados financieros ascienden a US$ 375,617, en consecuencia, no verificamos
la existencia de los inventarios y no fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, gue permitan
determinar la razonabilidad del mencionado saldo. asi como, no pudimos determinar asuntos que
pudieran afectar los estados financieros adjuntos.

3. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo presentado en el estado financiero correspondiente a inmuebles
tedificio) se presenta a valor razonable, mismo que fue determinado en el afe 2012 por efecto de
adopcion a NIIF. Sin embargo, no fue posible verificar el costo histérico que permita establecer la
razonabilidad del saldo de la cuenta patrimonial "Superavit por revaluacion” que asciende a US$
154,231, asi como, la determinacion del pasivo por impuesto diferido sobre el monto revaluado
confarme lo sefala la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias', en tal sentido, no se determino los efectos de
esta situacion en los estados financieros adjuntos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de ios estados financierns y hemos cumplido las
gemas responsabllidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemaos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con
salvedades.
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Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de /a opinion con salvedades, Hemos
determinado que No existen cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieras adjuntaos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que fa
direccion tonsidere necesatio para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de ia valoracion de la capacidad de
PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA. de continuar como empresa en fundonamiento, revelando,
seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utifizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar PEMOCOM
COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierna de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CiA. LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estadas financieros

Nuestros objetivos son obtener tina seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agreeada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion gue se encuentra
enla pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado,

Quito, 20 de abrilde 2018
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Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado gue en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion. falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencignadamente erroneas o la elusion del control interno,

Obtenemos conodimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CiA. LTDA. para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que PEMOCOM
COMERCIALIZADORA CiA. LTDA. deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamaos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre oftras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficienda significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,




PEMOCOM COMERCIALIZADORA CiA. LTDA.,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS
{(No
auditado)
2017 2016
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4 / 2.6) 120,488 35,882
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 5 /2.7) 277,378 220,907
Otras Cuentas por Cobrar (Nota b / 2.7) 23119 356
Inventarios (Nota 7 / 2.8) 375,670 419,559
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13.1) 6,330 2,345
Total Activos Corrientes 802,985 679,049
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 404 663 400,315
Degreciacion Acumulada (128,357) (117,677)
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 8 / 2.9 275,306 282,638
Inversiones en Asociadas (Nota 9 / 2.10) 30,900 30,900
Total Activo No Corriente 306,206 313,538 IE
Total Activos 1,109,191 992,587
-~ Gerd Harmut Hennig !
= Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

(No
auditado)
2017 2016
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 10 /2.12) 226,512 125,319
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (Nota 22.1) 449,683 449,683
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11 / 2.12) 28913 43,991
Provisiones Corrientes (Nota 12 / 2.13) 6,346 6,500
Pasivas por Impuestos Corrientes (Nota 13.2) 5,062 6.200
Total Pasivos Corrientes 716,516 631,693
as oC ntes

Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 14 / 2.15) 42,871 22,473
Otros Pasivos No Corrientes (Nota 15) 2,655 2,655
Total Pasivos No Corrientes 45,526 25,128
Total Pasivos 762,042 656,821

Patrimonio de los Socios (Nota 17)
Capital Sodial 43,000 43,000
Reservas 16,288 15,129
Superdvit por Revaluacion 154,231 154,231
Resultados Acumulados 123,206 122.953
Resultado Neto del Ejercicio 10,424 453

|

Total Patrimonio de los Socios 347,149 335,766
Total Pasivos y Patrimonio de Socios 1,109,191 992,587

_AGerd Harmut Hennig Ale Zrollo
~ Gerente General Contadbra General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de esfos estados financieros.




PEMOCOM COMERCIALIZADORA CfA. LTDA,
Estado de Resultados Integral
Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

No
auditado)
2017 2016
Ingresos Operacionales
ingresos Operacionales (Nota 18 / 2.16) 1,482,166 1,337,583
Costos de Operacién
Costo de Ventas (Nota 19/ 2.17) 11,036,344) (923,682)
Utilidad Bruta en Ventas 445,822 413,901
Gastos Operacionales (Nota 20 / 2.17)
Gastos de Administracién (184,827) (166,168)
Gastos de Ventas (222,438) (211,177}
Gastos Financieros (25,443) (23,736)
Total Gastos Operacionales (432,708) (401,081)
Resultado en Operaciones 13,114 12.820
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 21)
Otros Ingresos 5527 2,530
Otros (Egresos) = 12,108)
Total Otros, Neto 5,527 422
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 18,641 13,242
Impuestos a las Ganancias (Nota 13.3 / 2.14) ¥
Impuesto a la Renta Corrientes {7,058) (12,789)
Total Impuesto a las Ganancias (7,058) (12,789)
Resultado Neto del Ejercicio 11,583 453

erd Harmut Hennig/7

- Gerente General Contddora General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Anops terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

2017 2016
Flujod 0 por las es an:
Recibido de clientes 1422667 1,285,293
Pagado a Proveedores y Empleados (1,321,532 {(1.653.683)
Otros Ingresos (Gastos) (12,181) -
Efectivo neto Proveniente de las Actividades de Operacion 88,954 (368,390!
Flujod r des de | ion;
Adquisicion y Ventas Netas de Propiedad, Planta y Equipo (4,348) 20,288
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversion (4,348) 20,288
Flujo de Efecti r las Actividades de Financiamiento:
Recibido de Obligaciones Financleras : 349,354
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento = 349,354
Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 84,606 1.252
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 35,882 34,630
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 120,488 35,882

e’ 7

erd Harmut Hennig
Gerente General Contadpra General

Las notas adjuntas del 1 al 24 son parte integrante de estos estados financieros.




PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LiSS)

Nota 1 - Identificacién de la Compafiia y Actividad Econdmica

Nombre de la Compafia: PEMOCOM CIA. LTDA.

Ruc de la Compania: 1791248627001

Domicilio de la Compariia: Cumbaya, La Morita, Lote # 1 Pasaje Verona.

Forma legal de la Comparniia: Companiia Limitada

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad: Venta al por mayor y menor de lacas, pegamentos, lubricantes para la industria.

PEMOCOM CIA. LTDA. fue constituida el 27 de abril de 1993 y aprobada por la Superintendencia de
Compariias mediante Resolucion No.- 93-111807 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Mayo de 1993,
El objeto social de la companla es la fabricacion de productos quimicos para toda clase de industrias como
adhesivos, pegantes, aceites, lubricantes, siliconas, paneles solares y la comercializacion de toda clase de
productos de consumo masivo. Con fecha 30 de Julio de 2009 se realiza un aumento de capital de US$ 8,000
a US$ 43,000, aumento gue fue aprobado mediante resolucion N.- SC.IJ.DJCPTE.Q.09.005039 del 02 de
diciembre de 2008.

Sus socios el Sr, Hennig Hartmut de nacionalidad Alemana gue posee el 80% de su capital, la Sra. Hennig
Hennig lvette de nacionalidad Alemana que posee el 10% de su capital y el 5r. Auz Favio de nacionalidad
Ecuatoriana que posee el 10% de su capital.

Nota 2 - Paliticas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion dispenible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (JASB), vigentes al
31 de diciembre de 2017.
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones gue se mencionan a continuacion, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIC?7 Estado de flujos de efectivo (Modificaciones) 01deenerode 2017
Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a con su aplicacion
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de anficipada

Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7) responden a las solicitudes de los
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacion, Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarlos de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de finandacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo,

NIC12 impuesto a las Ganancias (Modificaciones) 01 de enero de 2017
Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por con su aplicacién
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiento y medicion de activos o pasivos por
impuestos diferidos o corrientes, Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias 01 de enero de 2018
Emitida en abril de 2016. El proposito Aclaraciones a la NIIF con su aplicacién
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de anticipada

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NIIF 15. Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen como consecuencia de los

andlisis del Grupo de Recursos de Transicién, El Grupo de

Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por

el Consejo y el emisor nacional de los Estados Unidos de

Ameérica, el Consejo de Normas de Contabilidad Finandera,

para ayudar a las empresas a la implementacion de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obligacion de desempefic (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

- determinar si una entidad es un principal (el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien o servicio se proporcione); y

10




PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

- establecer si los ingresos de actividades ordinarias por
{a concesion de una licencia de propiedad intelectual a
una entidad deben reconocerse en un determinado
momento o alo largo del iempo.

Ademnas de las aclaraciones, las modificaciones Incluyen dos

exenciones adicionales para reducir costos y complejidad

para una entidad cuando aplique por primera vez la NiF 15.

NIIF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicién de

Transacciones con Pagos basados en  Accdones

(Modificaciones a la NIIF 2) fue desarrollada a traves del

Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones

proporcionan reguerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de Irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicion de un pago basado en
acciones que se liguide en efectivo;
las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteristica de liquidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

- una modificacion de los términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la clasificacion de
la transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 deenerode 2018
con su aplicacion
anticipada

NiIF 9, NIIF 4

Instrumentos Financieros (Aplicacion), Contratos de Seguro
{Madificaciones)

Emitida en septiembre de 2016. Aplicacion de la NIIF 9

Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de

Seguros. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros

con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4

aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas

de vigencia de la NIIF 9 y |a proxima Norma sobre contratas
de seguro. Las modificaciones infroducen dos enfoques
opcionales:

- una exencion temporaria— las entidades cuyas
actividades estan predominantemente conectadas con
segurns pueden optar por continuar aplicando la NIC 39
en lugar de la NIIF 9. Esta exencion temporaria opcional
de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

- un enfoque de la superposicion—todas las entidades
que emiten contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

01 de enera de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIC40

Propiedades de Inversion (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016. Transferencias de
Propiedades de Inversion. Aclara cuando existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversion.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
|En Dolares de los Estados Unidos de América - US%)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIIF 1, NIIF 12,
NIC 28

Adopcion por Primera Vez de las NIIF, Informacién a Revelar

sobre Participacipnes en_Otras Entidades, |nversiones en

Asociadas y Negocios Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacion de exenciones
a corto plazo para las entidades gue adoptan por primera
vez las Normas NIIF. Aclaracion del alcance de la Norma.
Medicion a valor razonable de una asociada o negocio
conjunta.

01 de enero de 2018,
excepto NIIF 12, 01 de
energ de 2017, con su
aplicacian anticipada

CINIIF22

Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Emitidas en diciembre de 2016. La interpretacion CINIIF 22
Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de determinar la fecha de la
transaccién a efectos de establecer la tasa de cambio a usar
en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso (0 la
parte de estos que correspondal, en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del
pago o cabro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera,

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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24 Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

Los acuvos y pasivas financieros se miden al costo amortizado

- las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre |a antiglledad de las cuentas por cobrar
comerciales

- Elinventario se mide al valor neto de realizacion
La propiedad, planta y equipo por el método de la revaluacion {excepto activos no requeridos)

- Las obligaciones de beneficios definidos medidos al valor actual

- Reconocimiento de ingresos de acuerdo a contratos de clientes

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estadas financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere gue la
administracion efectue estimaciones y suposiciones gue afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las mcdificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si 1a modificacion afecta unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de Iincertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significative de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

I. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econémicas del pais. Esta estimacion se revisa periodicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

il. Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compaiiia realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno vy factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa perioédicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compania.

iil. Vidas Gtiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Uriles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos y externos.
Las vidas Utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al ano y estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios economicos a la Compania, Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda
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iv. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
€n las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

v. Conringencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran © No ocurran uno o
mas eventos futuros, © uno o mas hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el contral de la
Compania. la evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
Juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Comparia evalla la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales, Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieras liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion finandiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que na cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializades por la Compania. Ef costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos
Iindirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa y otros costos incurridos para dejar los
productos en las condiciones necesarias para su comercializacion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los castos necesarios

para la venta. Para el caso de materias primas y materiales corresponde principalmente al costo de las
ultimas compras locales.
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Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planiay equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
Costos por préstamos de la financiacion directamente atribulbles a la adquisicion o construccion de
activos que reguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su USO O venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo

Despues del reconocimiento inicial los muebles, eguipos y vehiculos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial los terrenos, edificios son presentados a sus valores ravaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la deprediacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habrfa calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacian de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa, Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos, edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion reladionado con una revaluadon anterior de dichos
activos.

Método de depreciacion y vidas (tiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida utl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Activos Depreciables ARos da util
Edificios 40 anos
Infraestructura e instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 10 anos
Equipo de computo 5 anos

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es wransferido directamente a utilidades retenidas.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aguellas Inversiones en acciones ¢ participaciones que son mantenidas por la
Compania con el animo de ejercer influencia significativa (pero ne el control o control conjunto) de la
entidad receptora de la inversion, La influencia en |a toma de decisiones relacionadas con politicas
financieras y operadvas de la Compania en que se invierte son evidencias de la existencia de
entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacién. Segun este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcién de partidipacion que le corresponde a la Compania inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa Incluye
la participacion que le corresponde a la Compania inversora sobre las variaciones del patrimonio de la
entidad participada.

Deterioro del valor de los activos
i. Activos financieros

Una perdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cabrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se continuan reconociendo a traves del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algtin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.,

La Compaiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vendmiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento gue
individualmente son significatvas, se evaltan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las gue se evalle que no estdn especificamente
deterioradas se avaltan posteriormente en forma colectiva para identificar cualguier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significarivas se evallan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a 5U vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.
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Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias historicas de la probabilidad
de incumplimiento, riempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuante a si las condiciones econdmicas y
crediticias actuales son de tal indole. que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendendias historicas,

il.  Actives no financieros

La Compania evalua periodicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este (iltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compafia registra [as estimaciones necesarias para redudrlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de realizacion, el menor.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasives finanderos, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interes efectiva, E| gasto por intereses tincluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar 4 corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financdiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquler provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembalso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de
impuestos que refleja, cuando cotresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un Costo
financiero en el estado de resultados.
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2.14 Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesta a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.14.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo,

2.14.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valaraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

2.15.2 Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Se reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que presenten la transferencia de bienes
o servicios compremetidos con los clientes a cambio de un importe que refieje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

2.16.1 Ventade bienes o servicios

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos mediante la aplicacion de las siguientes i
etapas:

a) l|dentificacion del contrato entre las partes.

b) Identificacion de las obligaclones de desemperio del contrato,

c) Determinacion del precio de la transaccion.

d) Asignacién del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio.

e} Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisface una
obligacion de desempeno.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacclones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoca los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contenplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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Nota 3 - Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son como sigue:

2017 2016

Activos Financieros
Efectivos y equivalente de efectivo 120,488 35,882
Cuentas comerciales por cobrar 277,378 220,907
Otras cuentas por cobrar 23,119 356
Total 420,985 257,145

Pasivos Finandieros
Cuentas comerciales por pagar 226,512 125,319
Cuentas por pagar relacionadas corrientes 449 683 445 683
Otras cuentas por pagar 28,913 43,991
Total 705,108 618,993

Nota 4 - Efecti uivalentes de Efecti

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2016

Cajas 1,004 1,000
Bancos (1) 119,484 34,882
Total 120,488 35,882

(1) Cuentas corrientes que la compania mantiene en instituciones financieras nacionales en dolares
estadounidenses. Las cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Nota 5 -~ Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerclales por cobrar son como sigue:

2017 2016
Clientes 277,378 220,907
Total 277.378 220,907
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Nota 6 - Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar son como sigue:

Anticipos de personal
otros
Total
Nota 7 - Inventarios

Las inventarios son como sigue:

Materia prima
Producto terminado
Otros inventarios

Total

2017 2016
22,578
541 356
23,119 356
2017 20186
93,544 79,735
282,073 339,824
53 .
375,670 419,559
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Nota 9 - Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas las componen:

% de
N® Acciones participacion 2017 2016
Fébrica de Rodillos PRM COEC CIA Ltda. 30,500 30% 30,900 30,900
Total 30,900 30,500

(1) Corresponde a la participacion de la empresa en el parrimonio de la compania PRM COEC CIA. Ltda,

Nota 10 - Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar se componen de:

2017 2016
Proveedores locales 125,010 39,866
Proveedores exteriores 101,502 85,453
Total 226,512 125319
Nota 11 - Otras Cuentas por Pagar
Las otras cuentas por pagar se componen de:
2017 2016
Obligaciones con el IESS 2,273 2,233
Sueldos y otros pagos empleados 1,973 1,976
Tarjetas de credito 3167 1,282
Otras cuentas por pagar 21.500 38,500
Total 28,913 43,991
Nofa 12 - Provisiones Corrientes
Las provisiones corrientes se componen de: g
2017 2016
Décimo tercero 764
Décimo cuarto 2,293
Participacién a trabajadores 3,289
Total 6,346
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ta 13—1
13.1 Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se componen de:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afo

Total

13.2 Pasivos por impuestos corrientes

Los pasivos por Impuestos corrientes se compaonen de:

IVA en ventas
Retenciones de [VA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

13.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto delimpuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

Total gasto de impuestos

2017 2016
6,330 2,345
6,330 2,345
2017 2016
1,686 2,962
1,686 1,948
1,690 1.290
5,062 6,200
2017 2016
7,058 12,789
7,058 12,789
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13.4 Conciliacién Tributaria

La conciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta) 21,830 15,578
(-} 15% Participacion a trabajadares (3,290 (2.337)
{(+1 Gastos no deducibles 7,069 -
Base imponible para el impuestoa larenta 25,709 13.241
Impuestos a la renta causado 5,656 2,913
Anticipo determinado 11,763 12,790
{(-) Cuotal & .
(-1 Cuota 2 g R
(=) Saldo del anticipo por pagar 11,763 12,730
{-140% Rebaja (Decreto 210) (4,705) -
{-) Saldo de la tercera cuota por pagar 7,058 12,780
(A) Anticipos pagados (1ra. y 2da. cuota) mas saldo tercera cuota 7.058 12,790
(B) Impuesto a larenta causado 5,656 2913
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 7.058 12,790
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta (13,388) 115.134)
Impuesto a la renta por pagar (6,330) (2,344)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las |
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 ain no ha
prescrito.
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Nota 14— Obligacion por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos se componen de:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

2017 2016
30,772 16,322
12,099 6,151
42,871 22,473

14.1 Jubilacidn Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

2017

2016

Saldos al comienzao del afio

Ajuste regulacion saldo inicial

Costo Jaboral

Costo financiero

Reducciones y liguidaciones anticipadas

16,322
26,352
14,327

1,266

127,695)

16,322

Saldo al final del afio

30,772

16,322

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la ultima

remuneracion mensual por cada uno de [os afios de servicio.

2017 2016 )

|
Saldos al comienzo del ano 6,151 6,151
Ajuste regulacion al saldo iniclal 9,612 =
Costo laboral 6,241 -
Costo financlero 499 -
(Beneficios pagados) (10,404) =
Saldo alfinal del afio 12,099 6,151
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Nota 15 - Otros Pasivos no Corrientes

Los otros pasivas no cofrientes son como sigue:

2017 2016
Otros no corrientes 2,655 2,655
Total 2,655 2,655

Nota 16 - Precios de Transfere

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, Ios contribuyentes del impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de doélares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00] deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion

Tributaria, para la presentacion del informe Integral de Precios de Transferencia, asi como para el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 17 - Patrimoni

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social esta constituido por 43,000 participaciones nominales con un
valor de 1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente

pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafia. Dicha

reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacian de la Compafia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Otras cuentas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seauros, en la Resolucion No.
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de sepriembre de 2011, publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de;

Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.- Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIF* completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resuitados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las "NIIF". - Los ajustes realizados bajo las Normas
internacionales de Informacidn Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados
por la junta general de accionisias o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas.

Nota 18 - ingr acionales

Los ingresos operacionales se componen de:

2017 2016
Venta de bienes 1,535,965 1,388,930
Venta de servicios 17,400 13,263
Otros ingresos ordinarios 1,835 1,676
(-) Descuento en ventas {73,034) (66,286)
Total 1,482,166 1,337,583
Nota 19 - Costos por su Naturaleza
Los costos reportados en los estados financieros se compone de:
2017 2016
Costo de ventas 1,040,146 939 529
Costos indirectos (3,802) (15,847)
Toral 1,036,344 923,682
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Los gastos de administracion por su naturaleza se compone de:

2017 2016
Remuneraciones al personal 27,020 26,911
Aportes a la seguridad social 3.615 3404
Beneficios sociales 6,394 6,778
Honorarios 102,446 83,242
Mantenirniento y reparaciones 1,988 1,213
Comisiones 2,743 1.276
Combustibles 945 608
Transporte 3,085 3.338
Gastos de gestion 1.161 BS
Gastos de viaje 1,194 2,336
Serviclos basicos 9,603 8,729
Impuestos y contribuciones 5,064 8.765
Afillaciones y suscripciones 1,357 1,600
Participacion a trabajadares 3,289 2,336
Otros gastos 14,923 15.543
Total 184,827 166,168

Los gastos de venta por su naturaleza se compone de:

2017 2016
Remuneraciones al personal 63,050 57.818
Aportes a la seguridad social 9,408 9,843
Beneficios sociales 16,088 14,927
Jubilacién y desahucio 11,761 -
Honorarios y comisiones - 774
Mantenimiento y reparaciones 3,081 3.031 1
Arrendamiento operativo 38,400 36,000 '
Combustible 1,710 1,782
Comisiones 17,619 23,297
Promocion y publicidad 7.802 3284
Transporte 30,124 26,818
Gastos de viaje 1,881 3473
Depreciacion 9,902 10,387
Baja de cartera 8,555 4,793
Otros gastos 3,057 14,550
Total 222438 211077
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Los gastos financieros por su naturaleza se compone de:

2017 2016
Intereses financieros 24,003 22,010
Comisiones financieras 1.440 1.726
Total 25,443 23,736

= Otros ingr resos
Los otros ingresos y egresos se presentan ask:

2017 2016
Otros ingresos 5,527 2,530
Otros egresos - 2,108)
Total 5,527 422

Nota 22 - Transacciones con Partes Relacionadas
22.1  Transacciones de Capital
Durante el ano, la Compariia realizo las siguientes transacciones de capital con partes relacionadas:

Cuentas por pagar corrientes

2017 2016

Socios
Prestamos 121,828 121,828
Dividendos 327,855 327,855
Total 449683 449 683

22.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerenda gue tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compania de manera directa o indirecta
durante el ano 2017 fue de USS 58,025. k.

Nota 23 - Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financiercs no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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Nota 24 - Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafia y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la
Administracion, lo estados financieros seran aprobados sin modificaciones.




