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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

SUPERINTENDENGIA
ey DE CC)MPAI%IAS

09 MAYD 2012
OPERADOR 7

QUITo.

He examinado los estados financieros de La Compafiia PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA.
LTDA. al 31 de Diciembre de 2011 y de 2010 que se acompafian y que comprenden: El balance
general y los Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo, por los
afios terminados en esas fechas, asl como un resumen de las politicas contables mas significativas
y otras notas explicativas.

Quito, 4 de abril de 2012

A los seflores Socios de
PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los Estados Financieros

Responsabilidad de la administraclén sobre los Estados Financleros

"La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentaciéon
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropladas
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como
la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener seguridad razonable,
pero no absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales.

Una auditorfa implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que
puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, 10 que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA. Una auditoria
también evalua las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administraciéon, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

n nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
mportantes, la situacion financiera de la PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,, al 31 de
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diciembre de 2011 y, los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Enfasis

Segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas, No. 08.G.DSC.010 en el afio
2008, se dispone que las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas; y la Resolucién
No0.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complémentario para fa implementacion de
los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. La Compafila al cierre del ejercicio 2011 ha cumplido con la entrega del plan de
implementacién y esta actualmente en el proceso de la conciliacion tributaria.

Este informe se emite Unicamente para informacién de los Socios y directores de PEMOCOM
COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., y de la Superintendencia de Compafiias y no debe utilizarse
para ningun otro propésito. :

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente -
de retengién y percefciOn por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se emite por

SUPERINTENDENGIA
DECOMPANIAS
09 MAYD 2012

OPERADOR 7 ,[
____QuIiTo |
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA QA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
SALDOS
CUENTAS NOTAS
31-dic-10 31-dic-11
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE 3 42.884,31 131.303,60
EXIGIBLE a 384.595,49 309.859,20
INVENTARIOS 5 349.107,62 489.555,93
INVERSIONES 1.197,27 1.22052
PAGOS ANTICIPADOS 6 47.929,69 47.262,66
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 825.714,38 979.201,91
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FUIO 7 202.545,22 221.694,09
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 202.545,22 221.694,09
TOTALACTIVOS 1.028.259,60 1.200.896,00
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 8 279.933,49 247.933,49
PROVEEDORES 9 285.703,27 327.514,36
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 10 248.813,55 248.890,94
IMPUESTOS Y BENEFICIOS SOCIALES 32.973,81 41.171,32
TOTAL PASIVO CORRIENTE 847.424,12 865.510,11
TOTAL PASIVOS ’ 847.424,12  865.510,11
PATRIMONIO 1
CAPITAL SOCIAL 43.000,00 43.000,00
RESERVAS 77.512,55 79.378,88
UTILIDADES ACUMULADAS 6.423,03 41.062,91
RESULTADO DEL EJERCICIO 53.899,90 171.944,10
TOTAL PATRIMONIO 180.835,48 335.385,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.028.259,60 1.200.896,00
GERENTE G RAL CONTADOR GENERAL

PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
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ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1RO DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CUENTAS

INGRESOS
VENTAS
( - ) DESCUENTO VENTAS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS

TOTAL COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERATIVOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

RESULTADO DEL EJERCI

ENTE GENERAL

SALDOS
NOTAS 31-dic-10 31-dic-11
2.516.989,34 2.767.791,34
-78.809,83 -85.072,71
12 2.438.179,51 2.682.718,63
13 1.856.254,05 1.971.516,73
1.856.254,05 1.971.516,73
581.925,46 711.201,90
14
288.800,13 366.924,13
242.628,97 186.334,36
531.429,10 553.258,49
50.496,36 157.943,41
3.403,54 14.000,69
53.899,90 171.944,10
CONTADOR GENERAL
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PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DETALLE CAPITAL RESERVA UTILIDADES UTILIDAD DEL
SOCIAL LEGAL CAPITAL ACUMULADAS EJERCICIO

Saldos Iniciales 43.000,00 7.628,06 69.884,49 6.423,03 53.899,90
Ajuste afio 2010 ' ' 4.838,40

Incremento Reserva Legal 1.866,33 -1.866,33
15% Participacién Trabajadores -8.084,98
25% Impuesto a la Renta -14.147,11
Transferencia a Utilidades Acumuladas 29.801,48 -29.801,48
Resultado del Ejercicio 171.944,10
Saldos al 31/12/2011 43.000,00 9.494,39 69.884,49 41.062,91 171.944,10

ENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2011
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA1.-  ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA CdMPAﬂIA

PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA, es una Empresa ecuatoriana que se rige por las Leyes del
Ecuador y por sus estatutos, el objeto social principal es la fabricacion y comercializacion al por
mayor y menor de productos quimicos.

Constitucién

La empresa se encuentra constituida desde el 27 de abril del afio 1993 en la Notaria Décimo-
Segunda del Cantén Quito, Distrito Metropolitano e inscrita en el Registro Mercantil de Quito, el 17
de mayo de ese afio

A continuacién se presenta el Cuadro de Capital Social.

NOMINA | MONTO PORCENTAIE

ING. HARTMUT HENNIG 12.898,84 29,997%
DR. GERARDO SALVADOR 1,16 0,003%
SR. NICOLAS CHUDOBA 30.100,00 70,000%
TOTAL CAPITAL SOCIAL 43.000,00 100,00%

El Objeto Social y las finalidades a las que se dedica la Compafila corresponden a la fabricacién y
comercializacion al por mayor y menor de productos quimicos.

NOTA 2.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

1. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y USO DE ESTIMACIONES

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por ia Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, sobre la base
del Costo Historico original y de acuerdo con los principios. de Contabilidad Generalmente
Aceptados aplicables a empresas con personeria juridica. Estas normas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala
actividad econ6mica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

Repiblica # 500 y Almagro, Edificio Pucard, Segundo Piso, oficina 2-07
‘ Teléfonos 2506321- 2558358- 082089674
Quito - Ecuador




Silvia Lépez Merino
Auditora Externa

utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

2. PERIODO CUBIERTO

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre de 2011 y son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Compafiia prepar6 el Estado de Flujo de Fondos bajo el método directo y oonsndera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos.

4. CUENTAS POR COBRAR

Estas cuentas estan valuadas a su valor nominal. Las Cuentas por Cobrar del ejercicio
2011, incluyen una provisién para reducir su valor al de la probable realizacién.

5. ACTIVOS FLJOS |

Los Bienes del Activo Fijo se presentan al costo, y corresponde ajustes de dolarizacién y
valuacién de conformidad con disposiciones legales y de acuerdo con la NEC 17, emitida
en el afio 2000. Las Depreciaciones se calculan en base al método lineal, considerando la
vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 28, numeral 6 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes, cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

6. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corresponde al saldo por devengarse de los seguros que cubren los riesgos contra
posibles siniestros de los bienes de la Compafiia. Contabilidad amortiza las primas de
acuerdo a los vencimientos.

7. BENEFICIOS SOCIALES

PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,, provisiona en forma mensual los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

8. PARTICIPACIONV DE TRABAJADORES

De acuerdo al Codigo de Trabajo, Art. 97, la Compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes de Impuesto a la Renta, beneficio que se registra
con cargo a los resultados del ejercicio econémico respectivo.

9. DETERMINACION DE RESULTADOS
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Todos los ingresos, Gastos y Costos son reconocidos y registrados al momento en que se
realiza la operacion o transaccién por parte de la Compafiia (Método de Acumulacién o
Devengado).

10. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, Art. 4, las compafias
~ privadas con personeria juridica legalmente constituidas en el Ecuador, deben declarar el
Impuesto a la Renta, de los ingresos gravados de acuerdo con las disposiciones de la Ley
y como sujetos pasivos estan obligados a llevar contabilidad y pagar el impuesto a la renta
en base a los resultados que arroje la misma y ademas, deben cumplir con los deberes
- formales establecidos en el Cédigo Tributario y, en caso de obtener utilidades en un
perfodo, participar las utilidades a los trabajadores.

11. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIiFs

Mediante Resoluciones Nos. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas
establecio el Cronograma de Implementacion Obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIFs por parte de las Compafifas y entes sujetos a su vigilancia y
control. :

De acuerdo con este requerimiento, la administracién de la Compafia PEMOCOM
COMERCIALIZADORA CIA. LTDA,, considerando que la normativa NIIF, entrard en
vigencia a partir del 1 de enero de 2012, preparo en forma extracontable, la informacion

para el perfodo de transicién del afio 2011; con el disefio del plan de implementacién y la
conciliacién patrimonial por efectos de la primera conversion.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3.- CAJA - BANCOS

SALDOS

E VARIACH

NOMBR 31-dic-10 31-dic-11 ON %
CAJA 582,13 249,67 332,46  -57,11%
BANCOS 42.302,18 = 131.053,93  88.751,75  209,80%

TOTAL DISPONIBLE 42.884,31 131.303,60 88.419,29 206,18%
Corresponde a dineros de libre disposicion que se encuentran tanto en caja como en bancos.
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NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

SALDOS ‘
'/
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 ARIACION %

EXIGIBLE
. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 370.802,46 289.443,05 -81.359,41 -21,94%

EMPLEADOS , 627,86 1.386,04 758,18 120,76%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15.136,45 21.563,14 6.426,69 42,46%

PROVISION CUENTAS MAL -1.971,28 -2.533,03 -561,75 28,50%
TOTAL EXIGIBLE 384.595,49 309.859,20 -74.736,29 -19,43%

Las cuentas por cobrar clientes, estan constituidas por los saldos deudores de clientes por la
fabricacién y comercializacion al por mayor y menor de productos quimicos.

La politica de crédito varia de acuerdo al sector en que se comercialice, la rotacion de cartera es
normal y su indice de incobrabilidad es inmaterial.

NOTA 5.- INVENTARIOS

SALDOS

NOMB A/ N
OMBRE 31-dic-10 31-dic-11 ARIACIO %
INVENTARIOS :
MERCADERIAS 348.309,87 488.859,61 140.549,74 40,35%
MERCADERIAS EN TRANSITO 797,75 696,32 -101,43 -12,71%
TOTAL INVENTARIOS 349.107,62 489.555,93 140.448,31 40,23%

Este rubro representa USD 489.555.93 y corresponde a inventarios de lacas, que comparado con
el ejercicio anterior presenté una incremento del 40.35%.

La Empresa no realizé el levantamiento del Inventario Fisico al 31 de diciembre del 2011, por tanto
Auditoria NO participd. Existe una diferencia de USD 24.634.16 entre el anexo de Inventarios
versus el saldo presentado en el Balance. ’
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NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS

SALDOS
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 VARIACION %

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

IMPUESTOS 46.035,38 44.608,62 -1.426,76 -3,10%
GASTOS ANTICIPADOS 1.894,31 2.654,04 759,73 40,11%
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTA 47.929,69 47.262,66 667,03 -1,39%

En el rubro de Impuestos se registfa los pagos anticipados de impuesto a la renta, Retencién en la
Fuente, pago de dividendos, Impuesto a la Salida de Divisas y Crédito tributario de afios anteriores.

NOTA 7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

SALDOS
NOMBRE . VARIACION %
. 31-dic-10 31-dic-11

ACTIVOS FIIOS

TERRENOS - 18.500,00  18.500,00 0,00 0,00%
MAQUINARIA EQUIPO Y H 31.457,56  31.457,56 0,00 0,00%
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 16.273,37  16.977,37 704,00 4,33%
VEHICULOS 95.354,62  88.919,64 -6.434,98 -6,75%
EQUIPO COMPUTACION 11.041,34  26.755,14  15.713,80 142,32%
EDIFICIOS ' 159.851,10 159.851,10 0,00 0,00%
TOTAL ACTIVOS FIJOS 332.477,99 . 342.460,81 9.982,82 3,00%
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA -129.932,77 -120.766,72 9.166,05 -7,05%
TOTAL ACTIVOS FIJOS 202.545,22 221.694,09  19.148,87 9,45%

En Propiedad Planta y Equipo se registra; Maquinarias y Equipos, Vehiculos, Equipos de
Computacion, Muebles y Equipos de Oficina, Terreno y Edificios; por el valor de USD 221.694.09,
con base de registro al costo histérico, incluido la correspondiente depreciacién acumulada.
Durante el periodo 2011 la empresa realizo la adquisicién de: equipos de computacién, vehiculos.
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Se dio de baja un vehiculo por siniestro y se vendié otro vehiculo. Toda reparacién rutinaria se
consideré como gasto de operacion del afio. '

La depreciacion de los activos se registra en el costo y gasto, a tasas consideradas adecuadas

para depreciar el costo de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el método de linea
recta.

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

NOMBRE 31-dic- 1ZALDOS 31-dic-11 VARIACION %
CUENTAS POR PAGAR
PRESTAMO SRA. KARIN H 200.000,00 200.000;00 0,00 0,00%
PRESTAMO ING. HENNIG 79.933,49 47.933,49  -32.000,00 -40,03%
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 279.933,49 247.933,49 -32.000,00 -11,43%

La Compafila ha realizado préstamos en afios anteriores como capital de trabajo, en el afio 2011
disminuyé la deuda en un 11.43% en relacion al afio 2010 '

NOTA 9.- PROVEEDORES

SALDOS

NOMBRE A 31-dic-10 31- d,fc-ll VARIACION %
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 267.690,41 309.635,00° 41.944,59 15,67%
PROVEEDORES LOCALES 18.012,86 17.879,36 -133,50 -0,74%

TOTAL PROVEEDORES 285.703,27 327.514,36 41.811,09 14,63%

Constituyen todas las obligaciones pendientes de pago que tiene la Compafila al 31 de diciembre
del 2011 por el valor de USD 327.514.36, que tiene relacién con los proveedores nacionales y del
exterior.
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NOTA 10.- CUENTAS POR‘ PAGAR SOCIOS

SALDOS

NOMBRE sidic1o  3idicqy VARIACION %
S0CIOS 121.828,14 121.828,14 0,00 0,00%
DIVIDENDOS POR PAGAR 126.985,41 126.985,41 0,00 0,00%
GASTOS DE CAJA CHICA - 77,39 77,39
TOTAL CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 248.813,55 248.890,94 7739  003%

En este rubro se registran los préstamos realizados por los Somos de la Compafila como
préstamos para capital de trabajo.

NOTA 11.- PATRIMONIO

SALDOS
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 VARIACION %
PATRIMONIO :

CAPITAL SOCIAL 43.000,00 43.000,00 0,00 0,00%
RESERVAS 77.512,55 79.378,88 1.866,33 2,41%
UTILIDADES ACUMULADAS 6.423,03 41.062,91 34.639,88 539,31%
PERD. Y GANANC. EJERC ' 53.899,90 171.944,10 118.044,20 219,01%
TOTAL PATRIMONIO 180.835,48 335.385,89 . 154.550,41 85,46%

El Patrimonio de la Compafila esta constituido por el Capital Social, Reservas, Resultados
Acumulados y Utilidad del Ejercicio. :

NOTA 12.- INGRESOS OPERACIONALES - VENTAS

Los ingresos provienen de la comercializacion de la venta de lacas con que opera la Compafiia, se
descomponen asi:
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SALDOS
B VARIA
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 CION %
VENTAS LOCALES 2.516.989,34 2.767.791,34 250.802,00 9,96%
DESCUENTO EN VENTAS -78.809,83  -85.072,71 -6.262,88 7,95%

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.438.179,51 2.682.718,63 244.539,12 10,03%

El total de ingresos del ejercicio econdmico del afio 2011 suma USD 2.682.718.63, que comparado
con los ingresos del afio anterior corresponde a un incremento de USD 244.539.12 equivalente al
10.03%.

NOTA 13.- COSTO DE VENTAS

SALDOS
BR
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 VARIACION i
COSTO DE VENTAS :
COSTO VENTAS INVENTARIOS 1.856.254,05 1.971.516,73 115.262,68 6,21%
TOTAL COSTO DE VENTAS 1.856.254,05 1.971.516,73 115.262,68 6,21%

E! costo de Ventas del ejercicio econémico del afio 2011 representé el valor de USD 1.971.516.73,
que comparado con el afio anterior corresponde a un incremento de USD 115.262.68 equivalente
al 6.21%.

NOTA 14.- COSTOS OPERATIVOS

Los Costos Operativos se desglosan asl:

: SALDOS
NOMBRE 31-dic-10 31-dic-11 VARIACION %
GASTOS DE VENTAS
SUELDOS Y GTOS EMPLEADOS 109.984,54 103.152,81 -6.831,73 -6,21%
SERVICIOS VARIOS 101.870,49  52.502,68 -49.367,81 -48,46%
OTROS GASTOS GENERALES 21.587,33 20.655,87 -931,46 -4,31%
MANTEN. Y REPARACIONES 9.186,61 10.023,00 836,39 9,10%
TOTAL GASTOS DE VENTAS 242.628,97 186.334,36 -56.294,61 -23,20%
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GASTOS ADMINISTRATIVO

120.118,90 114.977,19

SUELDOS Y GTOS EMPLEADOS -5.141,71 -4,28%
SERVICIOS VARIOS 118.528,05 78.917,02 -39.611,03 -33,42%
OTROS GASTOS GENERAL 24.448,10 83.984,07 59.535,97 243,52%
MANTENIM. Y REPARACIONES 25.705,08 22.682,50 -3.022,58 -11,76%
GASTOS FINANCIEROS 0,00 66.363,35 66.363,35
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVO 288.800,13 366.924,13 78.124,00 27,05%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 531.429,10 553.258,49 21.829,39 4,11%

E! Costo Operativo del periodo examinado corresponde al monto de USD 553.258.49,
representando un incremento del 4.11% en relacién con el afio 2010.

NOTA 15.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual, para
constituir esta reserva, hasta que represente por lo menos el 50% del Capital pagado. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compafila, pero puede
ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas contingentes.

NOTA 16.- CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacién
Reformado, la Compafila ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencion los mismos
que en detalle se presentaran en el Informe de Cumplimiento Tributario que sera remitido al
Servicio de Rentas Internas por la Auditoria Externa.

NOTA 17.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR
Segtin el criterio de PEMOCOM COMERCIALIZADORA CIA. LTDA., La Compafiia no se encuentra

inmersa en esta Ley sobre: Derechos de Autor y Derechos Conexos; Propiedad industrial y
Obtenciones Vegetales.

EVENTOS SUBSECUENTES

_Durante el ejercicio econémico del 2011 y a la fecha de emisién del Dictamen de estos Estados

Financieros (4 de abril del 2012), La Compafifa no presenta hechos importantes que puedan influir o
tener variaciones a los datos aqul presentados.

No existen Irregularidades que involucren a miembros de la Gerencia o empleados con funciones
importantes dentro del sistema de control interno contable, financiero y administrativo.

No Existen comunicaciones de entes reguladores gubernamentales concernientes a
incumplimiento con deficiencias en las practicas de reportar informes financieros que podrfan tener
efecto material en los estados financieros.
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No Existen violaciones o posibles incumplimientos de las leyes o reglamentos cuyos efectos
deberfan ser considerados para ser revelados en los Estados Financieros o como base para
informar una perdida contingente. '

No existen reclamos pendientes o multas sobre los cuales nuestros abogados nos hayan
informado la probabilidad de un fallo adverso y que, por lo tanto, deben ser revelados.

No existen acontecimientos que hayan ocurrido después de la fecha del Estado de Situaciéon que
hubieren requerido ajustes o ser revelados en los Estados Financieros del ejercicio econémico del
2011.

Se han preparado todas las actas de reuniones de Junta General de Socios.
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