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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUQ CiA. LTDA
Motas a los estados finantieros

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

En Dblaves de nidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objato social

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO ClA LTDA., fue conslituida en abril de
1993 en la Repiklica del Ecuador en la civdad de Quito, baje la denominacidn de Sistemas de
Mejaramiente Continue SISMECCOM Cia. Lida., & ingscrita en el Registra Mercantil el 06 de mayo de
1993. Posteriormente en mayo de 1954 cambia su denominacisn a CERTUS Sistermas de
Mejoramienta Continuo Cla. Ltda, y en noviembre de 1995 ragliza su dllimo cambio a la
deneminacion actual.

Su actividad principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el entrenamiento de ejecutivos
y demas personal de empresas y orgahizaciones, en Administracion de Calidad Total, Desarolla
Organizacional, Planificacidn Estratégica y otros sistemas de Administracidn y mejaramiento conlinuo.
La impodacién, exportacién, comerdializacion, mardenimiente & implamentacitn de software y equipos
para el control operative y administrabivo-financiero.

El domicilic principal en {8 ciudad de Quite, Repablica del Ecuador y tiene comao mayores accionisias a
dos personas naturales ecuatoranas.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer bimesire de 2014 mantuvo una relativa estabiidad
economica, debido a |os preciog altos internacianal del petrdleo fuente principal de los ingresos de |a
Repuablica d&l Ecuardor ¥ a! financiamienlo adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de
la Repiablica de China, o cual le permitid al Gobierng Ecualoriano realizar inversicnes en chras de
infraestructura y el mejoramients de los senvicios publicos que originaron un ingremeanto en s gastos
corrientes. La reduccidn de los ingresos petroleros a finales del 2014 ¥ que se manluvieron en el 2013
prginaron el défict en el presupuesic del sstado del 2015, generado un retrasc en & page & ks
proveedores del gobiemo de la mayoria de los seclores econdmicos; vy, lo gue también generd un
défict de la balanza comercial, por lo gue el Gobierno Ecualariand lomo ciertas medidas en las
importacienes mediante entre tas cuales estd: (i) & establecimiento de cupos maximos para la
importaciin de productos de los seclores comerciales e industriales; (i} |a restrccidn de imporlaciones
de ciertns producias, vy, {iii) el establecimienrio de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
impgrtaciones.

Los factores antes menciahados han onginade una desaceleracidn del crecimiento de la economia
scualgriana v ia cual se prevé gue conlinle en ¢l 2016, debido a la no recuperacian del preci
intemacional del petrdle; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi come por 12 reduccion
de las inversiones del sector privado; el Gobieme Ecualoriano para miligar esta situacion esta
diseffando vanas alternativas para raduclr al impacia.

Los efeclos de s cambios en la economia ecuatoriana, y 1as refomas Iributarias y laborales han
generada en todos los seciores econdmicos (&) una disminucibdn de sus operaciones; {B) una lenta
ratacién de los inventanios y retrasos en fa cobranza de los dientes; y, (¢} una disminucidn en la
rentabilidad. Las situaciones anles indicadas podrian afectar la siuacion hnanciera, hquidez y
rentabilidad de las Compafias, por o que la Administrackdn estd analizando y evaluands nuevas
alternalivas, con ol objele dg continuay aperande on forma eficient2 ¥ rentabls.
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NOVATEGH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO ClA. LTDA
Notas a los aatados fnanclergs

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las ptliticas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemnente a todos
los periodos presentados en estos estades financieros, 2 menos que otro criteric sea indicado

a)

h)

Preparaclén de los estados financieros

Declamcitn de cumplimisnto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Nomas Intemacionales de
Informacikin Financiera - NIIF,

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacién de los estados
financizros han side definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciernbre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todes los periedos que se presentan,

Los estados financieros del afo qfle terming &l 31 de diciembre de 2015 de acuerdo & NIIF's
fueron aprobades por la administracion; se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los sccionistas,

Base de medicidén

Los estados financieras han sidoe preparados sobre 1a base de coslo histonico excepto por las
provisiones para deterioto de las cuentas por cobrar comerciales v de obsclescencia de
inventanos que son realizadas en funciin da las estimaciones de la Compaftla ¥ s pasivos
{faborales de largo plazo que se reconocen al valer razonable determinado por un especialista, EI
costo histdrico generalmente constituye &l valor razonable dg la contraprestacion entregada a
camhbio de bignes ¥ Servicins.

Moneda Funcional y Pragantacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica "LISE que gs
la moneda funcional y de presentacibn de la Compafifa. La informacidh gue s& presenta en las
notas y astados Ananciens oslan 15 moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en olras monedas.

Clasificacion de partidas en commientes y no comientes

La Entidad presenta los activos v pasivos en 8l estado de situacidn financiera clasficados coma
corientes ¥ no corrientes. Un aclive se clasifica como corriente cuande la companiia;

- espeta realizar ol activo ¢ tiene ks indencgidn de venders o consumirky en su cicly normal de
DPErACidn;

- rmantiena el activa principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el aciva danirg de los doce meses siguientes después del pericdo sobre el
gue s informa; o

- el aclive es efectivo o equivalente al efectivo a menos que dste se ancuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasive por un perfodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican cmo no comiameas.

Ln pasive se clasifica como comente cuands la compania;

11 de 47



P bb bbb bbb b‘b"l‘i‘ihhlbii‘lL*i'iL*bl“'h"""h&"*““bi"lL'Ibi"b'b*"biil‘i‘i‘lh‘ b

NOVATECH SISTEMAS DE MEJQRAMIENTO CONTINUG CIA. LTDA
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<]

d)

- espera liguidar al pasivo en su cicle normal de operacion;

- mantiene el pasive principaimente con fines de negociacién;

- &l pasivo deba liguidarse dentro de los doce meses siquientes a la fecha de cierre del
periodo sobre & que a8 infarma; o

- ne tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasive durante, al menos,
les doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se infonma,

Todos los demas pasives se clagifican coma no comentes,

Los activos y pasivas por implestos diferidos se dasifican como activos y pasivos no cormienles,
en todos los casos.

Medicién de Valores Razonablas

Algunas politicss y revelaciones contables de [a Compafila, de acuerdo con 1o establecido en lag
MIIFs requieren ia medicidn de ks actives v pasivos financieros a valoras razonatdes, asi como de
las ro financienos. :

La Compafila para la medicién d& los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i}
reconoamiento inicial; (i) revelar en los estados financieros ¥ notas; y, (i} reconocer os gjustes
cuando existen indiclos de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

La Compania para la medickon de un activo ¢ pasivo a valores razonables dtiliza informackin de
mercados ohservables sismpra que esla 23 confiable tal como lo requieren 1as MIIFs. De acuerde
a lo requendo por las NIIFs, los valores razonables se dasifican en nivelas distintos dentro de su
Jerarguia de valor razonable y los cuales se basan £n las variables o Wchicas de valoracion, tal
COMD Sigue:

. Valorgs da mercado: Precios colizados {no ajustados! en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

I Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, os cuales sean iguales
para un aclive o pasivo, ks ouakes provienan de valores directamente {precios de ultimas
transacciones) o indirectamenle {derivados de log predos detarminados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

. Informacidn proveniente del uso dg técnicas financieras aplicables a los datos internos

del active o pasivo y que no praviene de valores o infarmariin de mercado,

La informacitn o variables que se utilicen para medir & valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente. por ende la
madicidn del vator razonable puede dasificarse en el misme nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total de los aclivos y
pasivos. Los cambios endre 1os niveles de jeramuia del vator razonable se reconocen 2l cieme de
cada parlodo gn el cual se origing el cambio.

La informacion adicional sobwe 1os supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 2, Resumen de principales politicas contahles.

Transacciones en moneda gxtranjera
Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “LSE",
se convierten a la moneda funcional wilizanda oy tipos de cambico vigentes en 13s fechas de las

transacciones y los saldos al cierrs de los astados financigros al tipe de cambic del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
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e}

que resullan de la liguidacion de estas fransacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de los activas vy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera e reconacen an la
cuenta de resultados, excepla por aquellas que s registran en las cuentas de patrimonio, |as
cuales se reconocen en los resulados hasta su realizacion; sin embargo, para propositos
informativos se presentan en & resulado intagral, estas partidas principalmente comesponden 2
Transacseiones de flujos de efective con sus proveadorss del exteror por |3 adquisicidn de
invenlario para su comercializacion y que son en meneda exiranjera.

Las pérdidas v ganancias por diferencias de cambic relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganandas come “Ingresos o gastos financieros”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan corme “Olas
ganancias { (pardidas) netas™

Efectivo ¥ eguivalentes da efective

El efectivo y los equivalentes de gfectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye
ks saldos disponibles en caja bancos v depdsitos a plazp en entidades financieras cuyo plazo
&5 menar a los 90 dias y estén sujetos a disposicidn inmediata.

Ingtrumentox flinancleros

Los instrumentos financieros actives y pasivos financianss v derivadses e clasifican de acuerdo
con las caracter/sticas y 15 finalidad de cada instrumento financiers, tal como lo requieren las
MHIIFs.. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos y 13 cual se delerming 3 Ia fecha de su recongcimienta inicial.

Activos financieros - reconocimienio y medicion inicial y posterior

Reco Trili=ald

La Compafita contabiliza un activo financiera en el estado de situacidn financiera a la fecha de
{a negociacion, cuando se compromete a comprar o vender &l activo.

La Compaiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicidn® clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: {1y activos financieros —
para negociar, (] cuentas per cotrar generadas por ke operaciones (comerciales), (i} activos
financiargs mantenidos hasla su vencimiento, y, {iv} aclivos financieros disponibles para la
venta.

Medicidn imigig
Los activos son reconocidos iniciaiments & su valor razonakhe (Coste de adquisicidon o valor de
mercadn) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido

como parte del active, siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonahle
¥ cuyos efectos derivados de la ransaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicidn pasteror

Con posteriordad al reconacimienia inicial la Compafila registra o ajusla los activos financieros
comg $& describe a continuacién:
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO ClA. LTDA
MNotas a los estados financieros

Inversicnes dispenibles para la venta

Las inversiones dispanibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 80 dlas y no existe la intencion de mantenerlos hasta su vencimianto;
los cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por 13 sclualizacion se reconoce
en el estado de resultados del pericda &h &l cual se realiza 2l ajuste.

Cuentas por cobrar y préstamos

bos rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales
generades por las fransacciones comerciales que realiza en gl ¢urso normal de sus
operaciones y oiras cuentaz por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables ¥ no tienen una colizacidn de mercado bursdtil. Las transaccionss cuyo
plazo contractuat de cobro hasta de un afio o manos se dasifican como activos cormienles
y agquellas cuyos plazas son mayores a un aho se clasifican come activos ne cornentes.

*
Las cuentas por cobrar comarcialas & reconccen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractual de ¢cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicha plaza que
ng generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de imerss flas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizade) para lo cual se utiliza
al mé&todo de Ia tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales ¥y que cumplen con las caracleristicas de
instrumento financiers se reqistran al costo cuando sus plazos son menos de S0 dias.

Invatrslongs mantanidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos 1og fitukes ¢ acciones de compafias cuya intencion de
mantenerdos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicidn y el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanents, el cual registrado en el periodo en &l
cual se origina este avents,

Baja de activos financiers

Un activo financierg es dado de baja cuando:

0
(i

ghif)

los derechos de recibir ks flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compafiia transfiere sus derechos a recibir bos flujos de efectiva del activo o ha
asumido una oblgacion de pagar la ttaidad de ks flujes de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acusrdo de traspasoc v,

la Compafia ha transferido sustancialmenie todos los riesgos vy baneficios del activa o, de
no haber transferdo ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su contral.

Deterorn de activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus eslados financieros efectia una evaluacion si existe en los
actvos financiaras un deterioro en su valor contable y para 1o cual efectia o siguiente:

k)

Actives Bnancieros no contabilizados al costo amortizad e

En los activas financieros no contabilizados al cosle amorizado, el deteriore se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
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encuentran deteriorados como resultade de un evento o aventos que afectan al walor
registrado inicialmente y siempre ¥y cuando diche evenla o eventos tengan un impacto en
los flujps de efeclive fuiuros. Enfre los principales aspectos gue se consideran para
delerminar el detericro estan: (i} dificuttades financieras de los deudores; (i)
incumplimiento de pagos eh las deudas e intereses, (i} probabilided de que existan
quiebras, resstructuraciones de deudas.

En &l caso de que exista evidencia objetiva y competente de dque el riesgo de cobro
existe, la disminucidn en el valor razonable se confabiliza en algunos  activos
Adisminuyendo el valor del registra inicial y en otros ¢aso se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes s¢ registran en los resultades del afo en que se
origina,

{Los castigos de los activos an los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultades en el pericdo en que se
determina. Las recuperaciones en &l valor de bbs activos cuyo valar fue disminbido se
registran en [os resultados clianda dicho evento ocure.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizade la Compafiia svatia en lorma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si ef active se encuentra detenorado comeo
resultado de un evenlg o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en &l caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con al grupo de actives de caracteristicas similares. El ajuste por
delericro de los activos evaluados en forma individual se reconoce ¥ se  sigue
reconociendo en el momento qua se origina la pérdida y no son incluidos en |os aclivos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del
imporia en librgs del active y el valor presente de los flujos de efectiva futuros eslimados
{excluyendo las pérdidas de crédite fuluras esperadas v que adn no se producen). El
valor presente de los flujos de efeclive futurgs estimados se descuenta 7 la tasa de
interés efectiva origingl de los activos financieros y en el caso de que un aclive devengue
una lasa de interés varable, la tasa de descuenlo para medir cualquier pérdida por
detericro del valor es la tasa de interés afectva actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado s resanoce en ka cuenta de provision
¥ en el estado de resultados integrales al momento que se origina ¥ en el evento de que
se determing que no existe deterioro, &l valor provisionado se acredita en el estado de
resullados inlegrales. Los préstamos y la provision carespondienle se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacitn y no existen garantias reales
qua cybran el aclivae deteriorado. Los incrementos ¢ disminuciones de la provisidn inicial
s& reconacen en los resultados en el moments qua sé determing estos eventos.

Los interesag panados se devengan sobre el importe en libros reducide del achiva,
ulilizanda la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efective futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran come ingresc
financiero en el astado de resultados.
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Pasivos financieros - reconocimientio ¥ medicién inicial ¥ posterior
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros de acusrdn con la NIC 38 “Insirumentos Financierss — Reconocimients
¥ Medicidn® se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con camhbics en Ibs
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designades coma instrumentos
financieros de cobertura eficaz,

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual ¥ se reqistran a su
valor razenable mas 1os costos atribuibles, excepio por las cuentas por pagar fue se registran al
valor acordada de pago, & cus! puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del inlerés
implicito {costo amortizada} en aquellas fransacciones en |38 que &f plazo excede a los 80 dias
¥ NC gengran ninguna tasa de ineres o cuando existen 1asas de intergs Mjas, para lo cusl 26
utiliza el método de [a tasa de integés efecliva.

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyeh obligaciones con agreedores comerciales vy otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o senvicios adguiridos en el curso
normal de los negociog pendientes de page y se clasifican como pasivos comentes cuando el
plazo de pago es de& un afio 0 meno$ ¥ COMo pasivos no camentes cuando el plazo excede mas

de un anag,
Medicitn postearior

Los préstamos y cuenias por pagar después del reconotimignto inicial se miden al costo
amaortizado, excepto por;

a)  Los préstamos lasgs variables de interés y que se ajustan en forma tnmeslral o mensual.
) Lag cuentas por pagar cuyc plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizads s calculado utilizando el método de |2 tasa de interés efechva, para o cual
se nciuye cualtuier descuento 0 prima en fa emigidn ¥ DS costos que S0 parte imegral de /a
tasa efectiva de inlerés.

La diferencia enlre el valor nominal y el coste amortizado se reconoce en 05 resultados por el
meékxo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
fingncierps se recondcen an los resultades cuando los pasives son cancelados o dados de bala.

Baja de pasivos fnancierns

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
Expira.

Cuando un pasivo financiers exisiente és reemplazado por olro del mismo preslatario en
condiciones significativamente  diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma
importante, diche reemplazg o modificacisn se frates come una baga de) pasive origmal v e
reconocimiento de un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia enlre ambos en los resultados
del periodo.
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q)

h)

Compensacién de instrumenios financieros

Los aclivas y pasivos financieros objelo de compensacidn de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor nelo, cuande existe el derecho legal de compensarlos ¥ la Compaiia
tiere |3 irdencion de lquidarkos mediante esta procedimiantg,

Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos

Medicidn v reconooirmiernta

La propisdad, mobiliario, vehiculos vy aquipss se registran al costo, excepla por 0s temenos ¥
edificaciones, que se registran al wvakr de avalde determinado en base a los valores
establecidos por un peritc especializado. Las actualizaciones de valuaciones son o
suficiendements frecuenies para asegurar gue & valor justo del actve revaluado no difiera
materialmenie de su vakor razonable de realizackan.

Cosfos postarioras
Los desembolscs por reparacidn y mantenimiento efectusdos para reparar © mantenar &l

beneficio econdmico fuluro esperado de la propiedad, planla ¥ equipo Se FecCOnoce como un
gasto cuando se incurme, mieniras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Deapreciacian

La maguinaria, mobiliario, wehiculos y equipss se depracian utblizando el método de |Inea recta,
en base a la vida 1til estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

*

Edificios &
Muebles y enseres 10
Equipos de oficing 10
Equipes de computacion 3
Vehiculos Sy3

La Administracién de la Compafia considera que a propiedad, mobiliario ¥ equipo al final del
término de su vida Ohil tiene un valor de realizacion, debido a esta situacion considera un valar
residual para estos.

El método de depreciacidn, la vida atil v de 10s vakores résiduales son revisados an forma zrual
y ajustada en sy ¢asn.

Reliro ¥ venila

El cosio y la depreciacidén acumulada de la propiedad, planta v equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia e reconoce en oz résultados del gjercicio en &l oual 3
origing la transacsidn.

Cuando el valor en libros de un activo fijo exceds & su monto recuperable, este &% reducicln
inmediataments hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas que se mantienen para obtener rentas wo el
incremento &n su walor por cambios en su valor de mercado, v se registran al costo de
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adnuisicidn inctuyendo |05 costos incurridos en la transaccién y postenconmente pueden ser
ajustadas en forma anual al valor de mercado deduciendo los gastos de venla.

Una propiedad de inversitn se &liminag al momenlo de la disposiidn o cuando se relira
parmanentemeante del use ¥ ng e esperan baneficios ecandmicos futurcs de la disposicitn.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la propiedad (calculada comn la diferencia entre los
ingresos netos por disposicion y el valor en libros del activo} se incluye en el aslado dg
resultados en el periodo en que |a propiedad se elimina y en ol caso de gue se ajusten al valor
de mercado en forma anual la diferencia se contabiliza en los resultados.

Arvandamientos

Los contratos de arrendamiento, en bos cuales fa Compania toma los riesgos y beneficios de la
propiadad son dlasificados come amendamientos financieros y los contratos que ne califican
coma arrendamientos financiaros te contabilizan como arrendamisnlos aperativas.

Las amendamientos que califican como amendamientos financierds 3 contabilizan como
propiedad, planta ¥ equipos al costo de ta inversion o al valor neto de la inversidn del contrato
de arrgndamiento mercantil y fos cosios relacionados de los contratos cperativos se registran
como gastos en el plazo del armendamiento.

Raconacimiento de ingresos

Los ingresos de [a venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la confraprestacién recibida, deducidos las devoluciones,
descuenios o rebajas comergiales y se reconoden en los resultados cuando se puede medir e
forma fiable ¥ &5 probable que los beneficios Aluyan a Iz Companis.

La venia de kienes es reconocido cuando al riesgo v los beneficios significativos de propiedad
han side transfendos al comprador, ¥ no subsisten ingartidumbres significativas relativas a la
derivacitn de costos asodiadoes o por posibles devoluciones de los highes.

Los ingresos pov SeMvicios se reconocen £n los resubados #n base al avance o progreso de los
servicios prestados a ka fecha del balance v no hay imporantes incerttidumbres con respecto &
Iz recuperacion de los importes adaudados.

Reccnocimiento coatos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resullados por ¢l m&tade devengado ¥
cuando los productos y sarvicios son provistos, independientemente del mometle &n queé 58

paguen.

Deteriore an ¢l valor da activos no corrientess

Los activos no financieros de larga vida (propiedades, maguinaria, gquipds, activos intangibles,
ete.) &l cierre de Ins estados financieros, son revisados por delerioro cuando existen eventos O
cambios en las circunstancias gue indican qué el valor en libros podria no ser recuperable. La
pérdida por deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede
sy importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediants la suma de (o8 Ayjos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacidn del aclivo. Para los efectas de evaluagidn dal deterioro, los activos se
agrupan &n los niveles mas bajos para los cuakes existen flujos de caja dendificablas por
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separado {unidades generadoras de efectivo},

El importe recuperakie es el mayor valor entre el valor razonable menos los coslos de venta y &l
valor de uso. A evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo fulurps se descusnlan a su valor
actual utilizando una tasa de descuenic que reflgje &1 costo medio ponderado del capital
calculade conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efective) es
infarior @ su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconace en el estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacidn o amortizacion futura de los aclivos deleriorados debe tener en
cuanla la reduccion en el valor o8l active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una perdida por deteriord debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
active (5 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su
valor recuperable y el valor en libres ne supera el valor en libros cuando se determind la pardida
por deterioro pars €l activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenares, En
casa de exislir, la reversion de una pérdida por deteriorn s& raconocs &n el eslado de resultados
integrales,

Les activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversiin de
deterioro en cada perodo sobre gl qua se informa.

Obligaciones por beneficios a emplaados

Las obligagiones por beneficios post emplec conslituyen prowvisiones de corda y largo plazo,
planes de beneficio definidos v beneficios por terminacion anticipada.

Baneaficios sociales dg coffo plazo

Los beneficios sociales de cono plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagades en forma mensual ¥ que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afic comriente, los cuales se
acumulan y s& contabilizan en los resultados del periode y se disminuyen por los pagas a por el
&xeeso en las provisiones, los cuales se registran en |0s resultadas del periodo.

Adicionalments a b antes mencionado las disposiciones laborales wigentes establecen gue los
emplaados y trabsjadores tienen derecho a una participacion del 15% sabre las ulilidades del afio,
esta provision es registrads con camo a ks resuftados del ejercicio en que se devenga

Flanes de heanalicios definidos

E! Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de 108
emplasdores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide
un minimeo de 25 afios de senicio en una misma compaitis. Ademds dicho Cédigo establece
que cuando un empleado termina lz relacidn laboral, el empleador deberd pagar una
compensacion del 25% del salaro por cada afio de servicio, |a cual se calcula en base al sueldo
a salario vigente al momento de su reting,
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La Compailla establece reservas para estos beneficios en base 2 esludios actuariales
efeciuados por una empreza especializada, cuya provisidn s contabilizada en los regulados
del afc dnicaments para aquellos empleadas cuya anligiedad es superior a un afo ¥ los pagos
son deducidos de la provisian,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial ingluyen determinaciones de lasas de
descuento, variaciones en los sueldos vy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
saryicio, incremenio en el monlo minimo de ias pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza & la reserva para las obligaciones por beneficios de relivo, 1a estimacién
astd sujela & vanaciones que podrian ser importanies. & incremanmts Ja coste l2borad v de ks
intereses de estas provisiones se registra en los resultados del afio y el efecte positivo o
regativo en &l nivel de 1as reservas derivadas por ¢ambins en las estimaciones, & registra en &l
patimonic coma olros resuftados integrales.

Banaficios por berminacion anticipads

Laos beneficios por temminacion ahticipada se orginan en & momento en 2 gue &l empleador
decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se
provigiona cuando existe la posibllidad real de una disminucidn de sus actividades o por una
reesiructuracién da sus operaciones y en gl eventa de que no se origing por lo eventos antes
mendenados ¥ en los cases forluilos 1os beneficios establecidos en la leves laborales se
reqistran en los resultados an el momento que 58 originan.

Provisionas - pasivos acumulados

Las Compaiia reconocen las provisiones cuands: (i} iene una obligacian presenle. ya sea legal
o implicita, comao resultado de eventos relacionados con sus actividades, {ii) es probabie que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el fulurs y {ii} 2l monte se
ha estimado de forma fiable,

Los montos reconacidos como provision son la mejor estimacitn de la Administracién, a la fecha
de ciarre da los estados financieras, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traveés del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor ternporal del

dingro. La actualizacién de| descuento de los valores provisionados es reconocido como gasio
financiero,

El resio de los costos por inlereses se reconoce en rasultadns en el ejercicio en que se incurre
en allos.

Impussto a la renta

Ef impuesio a fa renta comprende 8 impuasto oomiente v diferide de conformidad con lay leves
tritnutarias vigentes en la Repiblica del Ecuador,

impuesto g la renia cormienio

El impuesto sobre la renta se caloula utilizands la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se
contabiliza &n g3 resultados del periada.
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Impuests a fa renta diferdo

Los impuesies diferidos son calcolados a la tasa de impUesto gue S& BSperan pagar o recuparar
producto de das diferencias temporzles originadas enfre Ios saldos en libros de los actives y
pasivos &n s estados financieros de acuardo a NIIFs v la base contable fiscal  Los impueslos
diferidos g2 datarminan utilizando al método del activo v pasiva del balance.

Los activos por impuestos diferdos se reconccen cuando g probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales fuduras. El impore en libros de los actives por impuestas difendos se
examina en cada fecha del balance.

Los impueslos diferddos se reconocen en log resullados, excepto por agquellas parlidas cuya
contrapartida es una cuenta de patimonic diferente a ks resullados del afio 0 acumulados, los
cuales son reconocidos en [a cuenta que las ongina.

Resultado integral por accidn

£l resultado integral por accidn ordinaria 52 calcula considerando el promedie ponderads de
accienes en circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulacidon en el 2015 y
2014 fue de 164.254 de USE1 cada una.

NOTA 3 - EFTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGRIFICATIVOS

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimacionss y juicios que tienen un resge sigmnificative de dar lugar a un auste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiern son las siguientes:

Provisiohes para el deterlorp de activos financiaros

La Compania en forma gnual realiza una revisién del valor de los activos financieres y evalla si
existen riesgos sobre [ recuperaciin de los mismos y @n base a este analisis se realiza una
prowvision para el deteriore de los mismos.

La Compafila considera que el monto de la provision a la fecha de preparacian de los eslados
financeeros para los activos financieros es razonzble.

Benefhicios post empleo

El calculy actuarial efecluado por Un especialista externc es en base al métado de la unidad de
crédito proyectada para deterninar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definides. En el cdloulo se wtilizan suposiciones demograficas y financieras,

- Suposicicnes demograficas acerca de las caracter(sticas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir log beneficios. Las suposiciones demograficas som 1)
mortalidad; {ii} lasas de rofacion entre empleadas, incapacidad y retiros prematuros, y. (i)
la proparcidn de participes en el plan con bereficiarics que tienen derecho a los
beneficios,

Suppsiciones financieras, tenen relackn con los siguientes elementos: (a) 13 tasa de
descuenta; v, (b} los niveles de benaficio a satsfacer a log empleados v salanios futuros.
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Revalorizacidn y estimaciin dg las vidas (tiles Jde las depreciaciones de las propiedades,
mobiliario y equipos

La propiedad, planta y equipg se registra al costo, excepto por los terrenos que se regisiran al
valor de avallo efectuads por perito especializado y considera gue el valor determinado revela
el valor de mercado.

La propiedad, mobiliario y equipe se deprecia por &l método de linea recta v en base a las vidas
otiles gstimadas y las cuates son revisadas en forma anual, los cambios techoldgicos, el uso
extensiva, antra otros factoras pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion y
las vidas dtiles pueden afectar estas sstimaciones. La Campaiia considera que el método de
depreciacidn y las vidas dtiles son razonables y no exisle evidencia de algun deterorg

lecnoldgico.

. Estimacidn para cubrir litigios

La Entidad reconcce, obligacicmes de aquellos sucesos de lipo legal o implicite parz |a

Compafila; aslos sucesos son reconocidos cuando;

- La entidad tenga una cbligacidn en ia fecha sobre 1a que se informa como resultada

de un susese pasads,

- Cuando sea probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursas o beneficios

econdmicos, para liguidar la obligacion; y

. El importe de |a obligacion pueda ser estimado de forma fiable,

Se reconace la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y come un gasto en

el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las polflicas de contabihdad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafla ha adoplo las nuevas hormas revisadas que son obligaionas para los
pertodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, seqln se describe a continuacidn:

Naomasg

Enmienda a la NIC 12 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios
definidos: Aportaciones de empleadss

Enmignda a las NIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la
condicidn de irevocabilidad.

Enmignda a la NIIF 3 Combinacionas da negocios - Contabilizacidn de una
contraprestacion contingente.

Enmiznda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmenlas
de operaciin. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total

Facha efectiva de
vigeancia

1 de julio de 2014

1 de jubo de 2014

1 de jula de 2014

1 de julio de 2014
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Hormas

de activos de |3 entidad.

Enmienda ada NIC 15 y la NIC 38 Propiedades, pianta y equipo ¥ Activas
Intangibles (Mélnde de revaluaciin. revaluacidn propomional de l2
depraciacidn - amortizacion acumutada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre pares relacicnadas -
Fersonal gerencial clave,

Enmignda 5 k& NIIF 3 Combinaciones de negacics - Formacion de acuerdos
conjunitos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacin a activos y
pasivos financierns con posiciones compeansadas,

Enmienda a la MIC 40 Propiedadas d& inversion - Intemelacion ¢on la NIIF
3 Combinaciones de negocios.

Fecha efectiva dé
vigencia

1 de jullc de 2014

1 de jutio de 2014

1 de julic de 2014

1 de julio de 2014

1 de juiio de 2014

Debido a la estructura de la Compania y Iz naturaleza de sus operacionss, la adopcion de dichas
normas ro tuve un efecto significativo en su posicion financiera ¥ resultados; por b tanto, no ha gido

necesano modificar 10s estados financierss comparativos da |3 Compadia,

NORMAS INTERNACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUIN MO VIGENTES

A pentinuacidn se enumeran las normas imtgrnacionales de informacidn financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comenzan al 1 de enero de 2416,

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas d& diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no tiene un efecto en fa Compaiia debide a gue no liene
actividades reguladas.

Enmignda a la NIIF 11 Acuerdos cenjuntos - Contabilizacion de
Adquisicienes ds Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un participante de un negocio
en conjunte conlabilice ka adquisicion de una participecion en uNa operacion
conjunia, contforme 2 la MIIF 3 &n lo perfinente a los principios para las
combinaciones de negocios. Ademas la NIIF {11 establece el tratamiento
contable cuando las partes que comparten €l control conjunte, incluyendo la
entidad que informa, estén pajo control comun de |2 misma controtadora
principal,

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn de la parlicipacion

1 de enero de 2018

1 de energ de 2016
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

inicial en una pperacion conjunta y la adquisicion de cualquier interés
adicional en la misma operacién conjunta y son prosiectivas, permitiendo la
adopcitn lemprana.

Enmienda a las NIC 16 ¥ NIC 38 Propladades, planta ¥ aquipo y Activos
intangiblag - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amnTiizacion

Las enmiendas aclaran & principio de la MIC 16 y la NIC 38 que log
ingresos reflejan un patrén de los baneficios econdmicos que s& generan a
partrr de operar un negocic (de la gue ol active es parte) en lugar de los
beneficios eronomicos QUe $& consumen g raves del uso del aclivo, Como
resultado, un método basade en los ingresos no se puede ulilizar para
depreciar la propiedad, planta y dguipo vy stic puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a ia amortizacion de los activos intangibles.
Las modificacionss son efectivas prospectivamente a los gjercicios anuales.
permitiéndose Iz adopgion tamprana.

Enmisnda a la NIC 16 ¥ la NIC 41 Propledades, planta y equipo y
Agricultura; Plantas preductoras

Las modificaciones gque cambian log requisitos contablas para los actives
biclogicas que cumplen ¢on la definicion de las plantas portadoras. Las
enmiendas estabilecen gue los activos biolégicos que cumplen con la
definicion de las plantas portadoras ya no estaran dentra del alcance de la
NIC 41 sing de |2 NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas
portadoras se mediran segun la NIC 16 al coste acumulado {anes de
madurez) y utilizande @l modelo del casio o & modelo de revalorizacian
{después de la madurez). Las enmiendas también reguieren que los
praductos que crecen en |as planlas pantadoras permanecersa en el algance
de la NIC 41 y se mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierng redacionadas a plantas portadoras se
aplicard la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobiemno y s5e
revelarg la ayuda gubemamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para poriodos anuales que comienzan en o despuss del 1 de
enero de 20186, con la adopeidn anficipada parmitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financleros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permiten utilizar el mé&todo de la participacion para las
invargiones en subsidianias, negecios conjuntos ¥ asociadas en sus estados
financieros separados. Las enlidades que ya aplican las NIIF y la eleccién
de cambiar e metodo de paricipacion en sus estados financiercs
individuales tendran gue aplicar ese cambia de forma retrospactiva.

Para adoptantes por pnmera vez de 1as NIIF que eligen utifizar et método de
la participacion en sus #stados financierss separados, setén obligados a
aplicar este método a partir de |a fecha de trangicidn a las NIIF.

1 de energ de 2016

1 de enero de 2014

1 de enerc de 2018
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Las modificaciongs son efeclivas para perodos anuales que comignzan
después del 1 de enero de 2018, parmitiéndose 13 adopeién temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias pravenitentss de contratos 1 de #naro de 2017
con clientas

De acuerde a la NIIF 15 Ios ingresos se reconocen por un impore que
refleja la consideracidn de que la entidad espera tener derechg a cambio de
la transferencia de bienes & $BVicios a un diente.

Los principics de a NIIF 15 proporcionan un erfoque mas estructurado para
la medicion y &l reconocimignio de ingresos. La nueva norma es aplicable a
lodas las entidades y reemplazara todos log requisitos actuates de
reconocimiento de ingresos baje NIIF, la retroactiva completa o medificada
$e requiere para los pericdos anuales que comiencen en o despuds del 1
de enera 2017 con la adopcion anticipada permitids,

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enera e 2018

Esta nueva norma refleja todas las fages del royecto de ingtrumentos
financiercs y sugtituye a & MNWIC 39  Instumentos  Financieros:
Reconocimients y Medicidn y todas las versiones anleriores de la NIIF 2.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacidn y medicién,
deterioro ¥ contabilidad d¢ cobertura. La NIIF 8 es efectiva para pericdos
srnuales que comienzan eh O después dal 1 de energ de 2018 ¥ su
aplicacion anticipada estd permilida. La norma requiere la aplicacion
retroactiva, pere la informacidn comparativa no es obligalora. La gdopcion
de 1z NIIF @ tendrd un efecta sobre la clasificagidn y medicidn de los aclivos
finangierps, pero ningdn impacto sobra la clasficacion y madicion de los
PRIVeS fNancRfos.

NIC 40 Invergiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada {projyiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospechiva ¥ aclara gue los servicios
auxiligres de la NIC 40, proveniantes de una compra de una combinacion de
aclivos o negocios, debg aplicarse o requerkio en la NIIF 3,

La Compafiia lieng |a intenciéh de adoplar estas nomas saqun cofmesponda, cuando entren en
vigensia,

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Las pollticas contables significativas; el método adoptado ¥ los criterios para el reconacimiento para la

medicion y 1& base sobve |a gue 58 reconceen ingresos vy gastas, respectod de cada clase de activos y
pasivas financieros s& detallan en 12 nota 2 —g).
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c)

d)

LCompetencia

El sactor en el cual opera la Compafia enfranda un alte grada de competilividad, &l cual se
mantengra ent e medians plazo. La Compafiia para mitigar esta situacién revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
CREraciones.

Cambios tecnilégicos

La industria &5 un sector en @l cual los cambios son rapides por la inlreduccion de nuevas
tecnologlas. Mo es posible determinar el impacto de los cambios &n 3us operaciones y
mercados y 51 85 nécesaro el desembolse de recursos financieros significatives para el
desamollo o implementacidn de productes nueves y compelitivos. L8 Compafia estd
constantemante evaluando la incorporacidn de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdémica ecyatoriana

Laz pperaciones de la Compadia se desarrsllan principalmenie en Ecuador, cuya economia
syperimanta una recesitn producte de los efectos de la erisis econdmica mundial y la
devauacion de Sus moneds s respecto al délar, td como se explica en la nota 1.

Objetivos y politicas de admintstraciin de riesgo financlaro

La Compania Por |2 naluraleza de sus actividades, estd expuesla a riesgos de crédito, tasa de
rderés, liquideZ ¥ tipe de cambie, los cu2les son menitoreados constanlemente a fin de
wentificar y medir ¥ sus impactos y establecer las limiles y controles que reduzean los efeclos
en los resultades de la Compaffa. El proceso de evatyacidn y control de o3 riesgos en el
nmegocio es crifice para la rentabilidad y la Companla es responsable por 185 exposiciones de
riesna, El proceso de control de niesgos no incluye riesgos de negocio COMe cambios én el
medio ambiant®, tecnologla e indusina.

La estructura de gestidn de riesgos fiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia da
la Compafila, que 50N [0s responsaties de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
alras areas com? & axplica a continuacidn:

(i} Gerencia General

La GergNtia Genetd) &5 responsable detl erfaque general para ¢l mane)s de riesgos, 1a
cual proporciona los principios para & manejo de riesgos, asl comd las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo ¢& cambio, riesgo de tasa de
intérés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros dervados.

{li} Finanzas

El drea d¢ Finanzas es respongsable del controi y administracion del flujo de londgs de la
Compaftia en base a las pofiticas, procedimienies y limites establecidos por los
accioristas, directores ¥ la Gerencia de la Compaiia, incluyends ¢l seguimiento a dichas
procedimientos para mejorar ka administracion de riesgos de la Compania.

El departamento financiere coording ef acceso a los mercados fin3ncieros nacionales y

adminigtra los riesgos financieros. Estos rissgos son: nesgo de mercado {variaciin de la
menada ¥ 13 tasa de inlerés) y rigsgo de crédito. El abjetive prinGipal es supervisar y
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA. LTDA
Malas a los estados financieros

e

manienar Una minima axposicién & 108 rigsgos sin utilizar contratos derivados (swaps ¥
forward) y evaiuar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitlgaclén de riesgos

La Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
aslrategias para manelar las axposiciongs resuliantes de cambios en las tasas de interés,
moneda exiranjera, riesqo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalla Ios cambios en polticas para la adminisiracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de marcado

El nesge de mercado controla et valor justo de los instrumentos financieros par los cambios en
log precios de mearcado, 103 cualeg dependen de las vanaciones de la tasa de interés, tasa de
cambic y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesge de patrimonio. Los
irgtrumentos inancianss afectados por & riesgo de mercado incluyen los depositos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgno de tasa de interas

El riesge de I3 tasa da interés permite evaluar y monitorear el valor justo de les instrumentos
financigras, debido a cambios en las tasas de interds de mearcade. La exposiciin de [a
Compafla ai riesqe de cambios en |as tasas de interés del mercado estad principalments
relacionadz con las obligaciones de la Companla de deuda de largo plazo por las tazas de
intarés variables.

La compaiia evalla periddicameanta la exposicién de |a deuda de corto v largo plaze frente a los
cambios en 3 tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucign
futura de tasas.

A conlinuacitn se presenta informacion acerca de los insirumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

TALAS o inbaras Tasa da inlerés
Al 2015 Fig Variable Sin inferag Tatal Promedig
Activos financlercos:
Heclvo ¥ equivalentes o2 afectvo - 17 TE8 45 200 b 36E 3505
Cuantas por cobrar cmercees - - 1.288.745 1 288.745 -
CLenkas por Colrar retacionadas - - 106 o0 106 B3
Ctraag Sulnlas por cobear - - 4112 74112

Pas vos Fnancaros;

Friweadoras v 0bas cuankas por pagar . 502 B4 502 60 .
Cuenias por pager relacicnatdas Td.153 - - 74.152 8.00%
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUD CiA. LTDA
Mctas a los estados Fnanciercs

Taaas de interés Teae de inerés
2014 5. S Eriakie Sin mdaréa Tatal Fromedio
Aclives Arantleros:
Hactive y squivalentes de efectvo - 17. 768 265 968 ZA3.6EG 3,50%
Cuenias por cobrar comrciakes - - 1.560. 4496 1.559. 446 -
Cutrilas por cobear racionadas - - 63,700 53,700 -
s cukalas o cobrar - - TE1S TE1E -

Pamivos Fmancieros!
Froweedores y ol 8s SLEMtaE por pagar - BES TR 317G -
Cuanles por pagar rekm, oipdas 132 032 - . 132032 B,00%

A continuacidén se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efeclo de o cambios en la tass de inerés en 1o gastes financiercs por un afip, antes del
impuesto a la renla, asumiende que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
@ renovaran a su tdmino y se mantendran por ko que resta del afo siguiente:

Elacto on rosuitados antas
da Impuesto alarenta

Cambios vp punics Dagicos 2015 2014
Pasivos financieros 74,153 13z 032
+-0.5% an BED
+-1.0% 742 1.320
+-1.5% 1.112 1.8980
+ . 20F% 1.483 2.64

Esta calculado sobre los pasivos financksros con costo,

Las sensibilidades de |as tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
s& basan &n escenanos simplificados. Las cifras represantan el efecto de los mowvimientos
proforma en el gasto financierc neto, en base a los escenarios proyeclados de la curva de
rendimiento y &l perfil de resgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafila. Sin
embargd, eabe afEcte no ncluye las acckones qué s&rian omadas por la Gerencia para mitigar
el impaclo de esle rizsgo en |las tasas de inlerés.

Riesgo de tipo da cambla

El nesgo de tipo de cambic es el riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futures de un
instrumento financiera fluctden debido a cambios an los Lipos de cambio. La Compadia realiza
sus operaciones principales en dalares de los Estadas Unidas de Morteamérnica, moneda de
cursc legazl en el pais, por lo tantc, no %6 presentan efectos por varaciones de tipos de cambio
an 08 estadas financiarns.

Riesgo de liquidez
El riesga de liquidez es el riesgo de que la Compaiia ng pusda cumplic con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuandea sean

retiraios, La censecusncia sarfa 8l incumplimignto en &l pago de sus oblinaciones frentg a
tercenas.
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La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus actives y pasivos. de la
oblencitn de lineas de cradito yo marteniendd [0 excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaitia dagarrollar sus actividades normalmente.

La administraciin del fesgo de hquidez implica mantener suficknte efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas ¥ la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respacta, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamianto a lravés de la
disponibilidad de lineas de créditn.

El siguients cuadro muestra el vancimiento de 1as obligaciones contraldas por la Compafiia a la
fecha del balance general ¥ l0s impores a desembelsar a su vencimiento, en base a los pagos
o deseontadas que se realizardn:

AN 24 Leiad De3ak [mEail2 De1afzak Rk b 5
Hasla 1 e MELES IrEs e MASEY Al alis Tatal

Atilves TRERCHros '

Heithed y ecuaipnbas. o 61 eve 2560 - - - - EZ 968
Coirisis o ke Comis cupiey 9705 55784 pLER-T - 1 - 1 256 745
Cuentss por cobrar relacionadas. - - ! Laguri] : - 00
Chrae CUGRERS POr COMAT A2 - - - . - T4NE
Fanlven Anancleros

:{;ar"“‘““ sl 72273 BT - 21M ~16.632 S0z 617
TusrthE por par Netecasradad - - - FERE] . T4 53

&b B4 D133 [w3ak DeEa1z e1avas Masded
Mt 1 mes MBS MERES ITRERE afls arcs Tidal

Aitivan Tiamciras

Eeciv v Bquivalanes da efecive plag. ) ' . : - 203 B
iAo cXWW BN COMEY T 576 129 2B 641 T.HET Sroip o4 I : 1358445
Carrrias por ool ar b rude - - - B3 T - . 53700
(2ArBS CLHHTIRS frN CCGrer TEW ' . - - - 1E1S
Pastros Finanihms

Frimadefs f Ciras Cusnlas por AT e . 081 e - w210
CueTlad [N pagar retacknans. - - - T m - : 132032

Rissga de gastién de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir |05 nesgos
inherentas &n sus aclividades. La adecuacion del capital de la Compania g5 monitoreads
usando, entre otras medidas, los ratios estableciklos por la gerencia.

Los objelives de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Fatrimonio nefo” que se muestra en el balance general son;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de rmanera gue
cantinle brindando retomos a bos accionistas y benehcios a los ofros parlicipantes. y

{il  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarollo de sus actividades.
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a)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejs de capital en la Compafifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constityye la probabilidad de que un aclive financiers no pueda ser
recuperado en ¢ohdiciones nomales, debide a que la contraparte ne cumpla con las
condiciones conlractuales establecidas en el instrumente financigrs o conirato de cliente. lo que
lleva 2 una pérdida financiera.

El rigsgo crediticio as administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos ¥ conbroles
aslatlecidos por la Compaitia. La calidad crediticia del ¢liente se evalia en forma parmanesnle.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposiodn al rigsqo
crediticio a la techa de presentacion del informe &5 &l valar de cada clase de actives Mancieros.
Instrumentos de derivadog .

La Compaiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no manliene denvados financieras.
Categorias de los instrumentos financieros

Las cateqorias de los insirumentos financieras son: equivalentas de activos, efective ¥ sfeciivo y
cuenlas por cobrar, prestamos y sobregiroe y Ccueras por pagar. Los valores en libros de las

cuentas antes mencinados y valores razonables al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 son comg
SIUE:

Vaky Raronabis Yalkr an liyres
2015 2014 2015 2014

Activos financiarns

Heslivo y aaunvakenies de cfecliva 52 OG0 2R3 BER G2 963 283 BBE
Cuenitas por cobrar comerciolas 1.164.620 1.324 727 1293745 1.568 445
Cuentas par cobrar relscionadas 100,000 BA.T00 100 0Qo §3.700
Ohras cuenlas por colbrar 74.112 7815 T4 112 TE15
Pasivos Fnancieros

Froveedores y otras cuentas par pager A48 Q46 425 659 02 617 RR31TE
Cuentas por padgar relacionadas 74 153 132.032 74153 132.032

Valor razonabla

El valor razonable es definida come el importe por &l ¢Ual un active podria ser intercambiado o
un pasivo lguidade entre pares conocedoras v dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo gl suriesta de gue ia entidad o5 una empresa & marcha.

Las técpicas utilizadas para determinar &l valor razonable de log instrumentos se describen en
la mota 1 {d).

La Compafiia ha utiizado su mejor juicio en la eslimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efecluar dicho eslimado confieva cierty nivel de
fragilidad inherente. Como resullado, el valor mzonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacitn o de liquidacisn de los instrumentos financieros.
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO ClA. LTDA
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Los siguientes mélodos y supueslos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumeantos financiergs cuyoe valor razonable &5 similar 2l valor en libros

Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plaze (mencr a
tres meses}), como efectivo y aquivalentss da efactive, deudores comerciales, olras
cuentss por cobrar, acregdores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos
comientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable,

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de ks activos v pasivos financiercs que s& encuentran & tasas fija y a
coste amorizade, se delermina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconccimiente inicial con las tasas de mercado acluales relacionadas
con inslrumentos inancieras similares.

Loz walores en libras y Jos wvalores razonables de los instrumentos financieros
presentados en &l estado de situacidn inancisrs son similaras 2 103 valores de mereado.

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compasicidn 4l ribeo al 31 de diciembre es la siguiente:

215 2014
Caja 550 550
Bancos {1} 44 550 255.348
Inversiones Temporales (2} 17.768 17.768

62 965 283668

{1 Al cierre del afio 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en sus
cuentas comrientes y ahomos en bancoes domiciliados en Ecuader. La categoria de calificacion
de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por [a Superintendencia de
Bancos 63 coma sigue:

2015 2014
Banco Bolhanano C A ABA- ABA-
Banco del Pacifico 5. A. F-Y-T8 ABS-
Banco de la Produccion Produbanco 5.4 AANA - S -

{2) Corresponden a certificados de depdsito en el Banco de la Produccidn PRODUBANCO 5.4
que fuercn endosados a Seguros Equinoccial como contra garantia de polizas emilidas. Se
recuperaran &n al 20418,

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar comearciales corresponden a.
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJCRAMIENTO CONTINUQ CiA. LTDA

Notas a los estadoa Rnancleros

2015 2014
Clientes 1,170,483 1.633.65048
Derechios de cobro (1) 215 158 B2.338
1.385.641 1.685 846
Pronisidn por deterioro {85.896) {126.400)
1.298.745 1.560. 446

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dlas, na generan intereses y |os intereses de mora

s& registran al momstio de suU cobro.

1} Corresponden a derechos de cobre reconocidos al final del afio por la entrega de bisnes
{Licencias) y servicios prestados (Capacitaciones, Mantenimiento, Desarrollo Tecnolégico) gue
fueron realizados en el afo 2015 y no han facturade por razones contractuales y las cuales

comesponden a:

Cliente

Banco de la Produccitn PROCUBANCO S A
Comporacion Meional de Telecomunicaciones CNT
Modema Alimentos S.A.

Laboratoripos LIFE

Cordovez 5 A,

Sendcios de Rentas internas (SR1)

Empresa de Telecomunicaciones, Agua Potable,
Alcantarillado vy Saneamiento de Cuenca (ETAPA)
ELASTO 5. A,

Corporacikin Agenda 5.4,

Facifpetnol Andipatndleos 5 A,

Gobiemo de la Provineia de Fichineha GAD
Corporacion superior SA.

Federacion MNacionat de Industrias del Metal

215 2014

- A8.713

- 4.250

- 4 590

- 2400}

- 1385
1749.038 -
12.000 -
3.800 -
. a00 -
1,600 -
5.020 -
5.00]0 -
5. 60 -

215.158 52.338

La antigledad de kas cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue.

Categon'a 2015 2014
Por vencer 824733 1.03%. 191
Wengidas
Ce0a 20 dias 20018 198 84249
De 31 a B0 dias 47 0432 47,678
Ca 61 a 90 dias 18.746 39,084
Ge 91 a 180 dlas 70,063 T.687
Mas de 181 dias 180880 300 585
1.170.483 1,533,508
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTC CONTINUG Cla. LTDA
Notas a los estados flnancieros

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar de los anos que terminaron el 31
de dickembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afo 126 400 42 554
Frosision cargada at gasto B2.581 07 866
Castigo de cartera {122,085 {14.120%
Saldo &l final del afo B5.BES 126,400

NOTA 8 — PROPIEDAD, MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos 2l 31 de diciembre de 2015 y 2014 de propiedad, mebiliario, vehiculos ¥ equipos, son coma
siguse:
[ 3

Valar en libvos Yalor residual
2015 2014 205 2014
Edificins 315,000 315,000 53000 63.000
Muetles y Ensemes 27722 27722 2772 2772
Equipes de oficing 174.474 165.501 16.950 16.450
Yehiculos 26,595 £h.278 548248 5528
bad, 191 BEY. =01 88.250 88250
Depreciaclan scumuolada (332.972) {326,320
211,219 241178

El movimienio de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos de los afos que terminaron el 31
dicigmbre de 2015 y 2014, fue como sigue:
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUC ClA. LTDA

Notas a los estados flnancieros

Descripson

Sakion al 1 da enero de 2014
Cowto
Depreciacin acumulada

Vakr neta &n BHos
Movimianto 20114
Adiciones
Bajes . mata
Ajusteas v reclasicacionss
Depreciacion
Movimentos del ano
Sakdo al M de dicembre de 2014

Coslo
Degwecmacin acumuada
Waky en lihos

Movim ento 2015

Adicires

Bajas.nelo

Apztes y reclasificaciones
Depreciacion

Movirrmanios del afo

al 31 de diclambrae de 2015

Coalo
Depreciacién acumulads
Y alor netg en keraa

Muohlos y Equipos de
Edificles Enzeres oficina Vahkcukos Total
3156 (0o 25404 167 475 111 333 &19.307
{1{H1.818] [14.05) [127.048) (B1 428 {323.518}
214.184 11479 40427 29 899 295 940
- 2228 26824 - 4.R52
- . {584) (56,080 (56 653
{12600} (5.124) {22 498) a7.M7 [3.005)
{12600} (2 .BOE) {20 472) (18 S43) (54 811)
315.000 27.722 1549 S04 85 276 567501
$113.416) [19.135) [148.548) 144 227} [336.322)
201,584 B.583 194955 11056 241 175
- 4973 - 4973
- - (28 283 [28.253)
{ §:2 500} [2.332} (14 345 22 B2G (6645
{12 600} (23321 {8.370) (9 B4T) {25 055
A15.000 27722 174,474 26985 544 141
{126,016} 1244713 {183 88%) {2+ 5A8) {332 872)
158684 5,251 10.585 £.290 £11.219

NOTA % - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comesponden a un temeno gue la Compafia adquind las
propiedades de inversidn, gn &l afo 2012, para futuros proyectos de construccién de infrasstructura

propia.

NOTA 10 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La compafiia cuenta con el 80% de paricipacion equivalente 8 17.816 accianes con un valor nominal
de US$ 1 cada una, en la compafiia “Andescoft Intemacional S.A.",

Un resumen de los estados financieras de Andesoft Internacional 5.4, al 31 de diciembre de 2015 y

2014 es como sigue;
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Estada de Situacion 2015 2014
Activg 858.538 107 287
Pasiw 15,886 26.403
Patimonio ¢e los accionistas 89 632 B0 884

Estado de Resultados

Ingres s 235 707 288 493
Costos 251.883 254,951
Utilidad Neta {16.176) 3.542

Un resumen del patnimonia de Andesoft Intemacional 5.4 &s eomo sigue:;

Capital 10.000 10.000
Resergas . 2.000 2.000
Aportes para Rituras capitalizaciones 34510 M50
Resultados acumulados 39318 30.832
Resultado del ejercicio {16.176) 3542

&88.852 30,834

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de olros activos no corrientes de la Campafia, son
COMa Sigue:

a5 2014
Garantias (1) 2.807 3284
Regalizs nagadas por anticinado (2] B. 188 5240

8.935 54 524

17 Corrgsponden a valores enlregados en garantias por el arrendamiento de dos oficinas,
ubicadas en el Edificke |ACA, 4 piso, las cuales $6rén recuperadas ai finalizar la relacian
contractual

2} Comesponden al pago de regalias anticipadas a proveedores del exterior, por 1a contratacion de
servicios prestados, los cuales seran devengados al momenio que 3 realice el servicio,

NOTA 12 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembra de 2015 y 2014 de proveedoras iy olras cuentas por pagar son como
sigLe:
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2015 2014
Proweedores Nacionales 45210 23218
Proveedores del exterior {1) 450,010 527 688
Tanetas de cradito 7.397 12270

E02.617 hE3.176

1 Corresponden a cuenlas por pagar por 13s licencias que la Compafiia iene de sus proveedores
del exlesior y cuyo detalle &s como sigue;

2015 2014
Microsoft Corporation . 201.568 228,218
Indistrial Consulting Team SAS 22,146 28.574
Prediqt 5.4 C 145 945 181,119
Mew Strategies S R.L. 45.752 33.409

Insyss Industry Systems & Soluticns 15.25% -
Ctros 18340 45 368
450,010 527.680

HOTA 13 - BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACHKINADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compatias y partes reladionadas;

aj Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes redacionadas son como sigue:

Cuentas por cohrar Tranzaccion 2015 2014
Grupo Novatech Perd 5.4, Comercial 100,000 63.700

Cuentas por pagar Transacckn 2015 2014
Jawme Lbidia Financiera 41474 35026
Pabik Lkndia Financiera - 95,182
Gloria Landazuri Financiera 20671 -
Andesoft nternacional 5.4, Comercial 11.084 -
Grupa Movatech Peri S.4. Comercial g24 924

74153 132032

Los saldos por cobear y par pagar a compafiias relacionadas con sxcepcion de las transacowones
financieras no devengan intereses y son exigibles en el coro plazo.

El saldo de la cuenta por cobtwar al Grupa Novatech Perd S.A, consliluye anboipos entregados en
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los afios 2015 y 2014, por servicios confratados para proyectos que se realizaran en el siguignte
afi.

El monto de las transacciones realizadas en los afios que temminaran ¢l 31 de diciembre de
2015 ¥y 2014 con partes relacicnadas son Comd $igue:

Pristamos racibidos Transacckon 2015 2014
Gloria langéaz uri Financiara 20,000 -
Jame Ubidia Fmanciera - KLR &
20,000 35.000
Sarvicios contratados Transaccidn 2015 2014
Grupo Movatech Pery S.A,. Comercial 35911 50914
Andesofl nternacional 5.4, Comercial 130 553 117.231

165 464 168 145

El saldo de los préstamos recibidos comesponde a las enlregas efectuadas por los accionistas en el
2015 y 2014 para fa operaciin

Los servicks contratados con Grupo Nowatech Pend SA. vy Andesosft Intemacional S.A,
constituyen desamolly kecnaldgics y senvicios de mantenimiento de software.

Remuneraciones paraonal clave de la gerencia

La remuneracién pagada 2 |os administradores de ja Compaiia en el 2015 y 2014 son coma
sigue;

2015 2014
Sueldos y Salanns F05.500 723 800
Beneficios Sociales 213.580 220.060
Beneficios definidos largo plazo 15112 20.648

#38.182 64508

NOTA 14 - IMPUESTODS PCR RECUPERAR Y PAGAR

Por recuperar

Bl saldo al 31 de diciermbre de 2015 y 2014 de los impuestos comientes par recuperar, constituye el
saldo a favor de la Compafla de ias retencionss efecluadas por terceros por un monto de USE
233.749 y US55 207 291 respectivamente, los cuales pueden ser compensados cort 1os impuestos de
la Compafifa de los afios siguientes o mediante el reclamo a las autoridades tributarias.
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Poc pagar

Las obligaciones tributatias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
impuesto al valor agregado 59.512 134.595
Retenciones de impuesto a la renta 51.057 73600
Impuesto a la renta de la compafila 42 627 67,492
Impuesto a ia renta empleados 13.733 8,360
166.929 285047

NOTA 15 — IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesio a la renta de los efos gue temiinaron gl 31 de dicembre de 2015 y 2014 es

como Sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta comente 42 B2F 67 492
Impuesto a la renta diferido, neto 75,169 (58.933)
117.796 (31.441}

Conciliacidn tributaria

El gasto porimpugsto & la renta eomiente de los afos términados el 31 de diciembra de 205 y 2014
difiere de I3 aplicacion de la tasa del impueasto a renta del 22% a las utilidades contables datido a lo

siguenta:
Monto de Bis patidas Irieslo & la rertg
2015 2014 FinaEl 4
\hifdad (pérdada) antes de participacidn srrpeados
B FTRUESTO @ H Manta {127 425) {5.540) (302543 {1221
Otros gasios dedugibles (347 186} {102,260} {TE.3%1) (22 497
Gasios mo deducikies 361 643 ARE B8 BE 161 AY BoG
Base LFbutaria e impussio ala renta
3y Fainversin (B2 DES) 300 B04E 190 433) 55,178
AnDcipg MY rpuasto a la renta 42 62T B7 407
75,169 (98 533

Hecto da ajusle por impueslo difaride
Tasa de Impuasio alg rgnia afectiva

-4,

23%

Laz disposiciones {ributarias vigentes establecen que la tarife del impuesto a la renta del 22% sn el
2015 y 2014 puede rgducirse en un 10% si las utilidades se reinvierlen en 12 Comparia 3 través de

aumentos &n el capital social.

En el sventc de que el impuesto a ia renta causado NG fuese superior 3| anticips mmimo dedaado en
el impuests a |a renta del aio, este constiluye el impuesto & la renta del afie. El anticipo minimo del

33 de 47



} i"i‘*kl‘1‘iL1L1£1£ib1blLI‘i‘i‘I‘I‘i‘l‘lth1Ll&iliLi&ikikiL*“L“"1‘1“L‘L"*LH¥'L‘L"‘b‘b'h"‘

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA LTDA
Notas a los esiados flnancieros

impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total (menos ciertas
deducciones;, patimonid total, indresos gravables y costos y gastos deducibles mas Ios gasios no
deducibles. El anticipo del impuesto 3 ia renta es compensada con el impuests a |2 renla causado y
no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exierior son exgntos del
impuesto a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menoras vigentes en la Repablica del Ecuador,

Otros beneficios Trbutarios

Ademas de lo antes menciohado para el calkculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a invesligacian,
desamolio e innovacién tecnokigiga. gastos en la mejora de productividad. gastos de viaje.
estadla y pramocidn comerdial para &l accesn & mettados inlernacionales.

Depreciacidn y amortizacidn de adquisiciones de maguinarias y equipos y fecnologlas
destinadas a la implementaciin de produccion mas limpia, generacidn de energias renovables,
la redyccion del impacto ambiental de la aclividad productiva y a la reduceidn de emisianes de
gases de efecto invernadera.

Incrameants nato de ampkeos por un pericdo de cinco atos, cuando se trale de nuevas
inversiones &h 2anas economicamente deprimidas y de fromers y se conlrale a lrabajadores
residentes en dichas zonas.

Exoneracidn del pago del impuasta a |a renta durante cinco ahos, para las sociedades qua se
constituyan a partir de la vigencia del Codige Organico de la Produecidn, asi como también las
sockdades nuevas que 8 constituyan por gociedades existentes, siempre y cuando las
inversiohes nuevas y productivas se realicen fuers de las junsdicciones urbanas de los
cantones Cuito o Guayaguil ¥ dentro de ciertos zectores econdmicos.

Difenmiento del pago del impusste a la renta v de su anticips hasta por cinco afos, con &l
correspondiente pagao de inlereses, para las sociedades que transfizran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluira en el célculo del anticipe del impuesto 8 la renta, adicionalmente los gastos
incrementates por generaciin de nueve empled o meora de ko masa salanial, asi coma la
adquisicion de ruevos activos destinados a la meiora de fa productividad € innovacidn
tecnaldgica, ¥ en gengral aquetias inversiones y gastos efectivamenlte realizados, relaciohados
con los benefickos tribetarios para el pago del impuesto 2 |2 renta que reconoce & Codigo
Crgdnico de |a Produccidn para las nuevas inversiones.

En los pagos al exterior reafizados por las sociedades, aplicarédn la tasa de impueste a {a renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en lz fuente del impuesto a 1a renta

sobre dichos pagos.

Exoneraciin de la retencidn an la fuante delimpuesto 3 la remla para 1os pagas por inlereses de
créditos externds y Ineas de crédito registrados y gue devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Ceniral del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidaments eslablecidas y que no 52 encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
Exoneracién del impuesio a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
finzncieras internacionales, con un plazo mayor a2 un afke, destinades al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Crgdnico de |a Produccidn y que devenguen intereses a las
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lasas referenciales; y, s pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Fonas Especiales de Desamclio Econdmico (ZEDE).

La Ley Orgénica de Incenlivos a la Produceién ¥ Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre de 2014
establecid 1as siguientes reformas tributanas:

La madificacidn de la tarifa del impuesto a 12 renla del 22% al 25% a las utilidades cuanda
existan accionistas en paraisos fiscales cuya parlicipacién en el capital zccionario de la
compaiia es supenor al 25%,

Laz ulilidades a la venta de acciones s& encuenira gravada n la tarifa de impueslos.

E! limite ¢e gastos de promocion y publicidad en base al total del monto vendide, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asislencia técnica y gastos de
adminigiracién an fungidn de la utilidad neta antes de impuestos.

El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
USE100.000.000,

Y

Impueste Diferide

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos at 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Mondo de las partides rmpuesto a la renta
Activas por rpuestos diferidos 2015 2014 2015 2014
Pravigidn cusntas incobrablas - 102 065 - 22455
Pérdidas Tributarias 33.065 155.327 11 674 34172
Provision Gastas (Regalias) 286 380 257 509 65195 58652
Ouldgaciones por benalicios o empleados 108.765 BE. 745 24145 19,524

461.207 G05.651 101 022 1328032

Paswvos por impuastos difardos

Ceprecuciin de prapedad, mobiliaro y equipas 183.318 253 985 40,330 55872
ingresos Diferdos 26T 88T - 58931 -
451. 185 253.965 = sy T
{Dminuciing incremento del afic / cargo en los 1752 75,930
ragUtados

Para el cilculo de impuesto difendo 2o ha considerado la tasa dal 22% para el 2015 y 2014,

El servicio de rentas internas mediante Gircukar No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicada an el
Suplemanio del Registro Oficial Na, 652 dal 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para propositos
tributaring s parmile el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en
los casos que establezea el reglamente ¥ en caso de controversia entre las normas ibutanas y las
nermas contables ¥ financieras (MIIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de Rentas Internas "SRIT
en la circular antés mencionada estabilzce 1o siquisnte:

a}

b}

Los estados financieros consttuyen la base para la presentacion de las dechracionss de
impuastes, asi como para la presentacidn a los Organismas de Control {Supenntendencia de
Compafias, Valores y Seguros y a la Supenintendencia de Bancos}.

La Morma Internacional de Contabilidad Noe 12- Impussto a ks panancias (NIC 12} y en (3
Seccivn 2& de @ NIF para FYMES establecen y reguieren el reconocimiento, medicion y
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d)

e)

revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SR| establece que dnicamente se
recanqceran los efectos de la aplicsckin de aclivos por impuestos dferidos en los casos y
condiciones establecidos en la nommativa fributaria perinente., provenientes de sucesos
econdmices, transacciones o regisiros contables, que se origines a parlir del 1 de enero de 2015,
a excapcitn de s sfeclos proveniantss de lags pérdidas v los créditos tnbutarios conforme la
normativa tributaria vigente.
Los pasives por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributaris y por la aplicacidn de las NIIFs, s8 mantendrén vigentes para su respectiva liquidacian.
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para l2 estimacién de los actives y pasivos por
impuastos comentes y diferidos conforme |o establecen las MIIFs, sera la establecida en I8
notmaliva tributaria.
Los activos y pasivas por impuestos diferidos puedan ser retuperados o pagades posteriorments
a traves de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respacliva y en gl momento adecuado, respetando |2 disposiciones tributarias
vigentes ¥ en [as NHIFs mencionadas en la presente resalucidn segun sea el caso.

I3

Revisionea facalea

E! Servicic de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compalia, deniro d2 los tres afios posleriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2015,

NOTA 16 - BENEFICIOS SCCIALES

Los beneficios sociales de corto plazo al M diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Saciial 57.430 44 135
Provisiones beneficios sociales 167068 85.254
Sueldos por pagar T2.736 -
Cuentas por pagar empleados 870 83.734
287,904 223,123

NOTA 17 — OBLIGACIONES LABODRALES DE LARGO PLAZD

El movimignta de bag provisiongs para jubilagdn patronal y bonficaciin por desahucio en 19 afos
terminados 2l 31 de diclembre de 2015 y 2014 25 como siguea:
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Frovsién parma:
Jubilacién Benificacién por
paironal fdezahucio Total

Salde 3! 31 de diciembre dg 2013 248,542 0880 az20.422
Fagos - (6.313) (8.313)
Incremento de la provisidn por

Coata laboral 53 427 15.469 71 RGOS

Costo financiero 17 468 4 875 22343

Pérdida (ganancia actuanal) {16.520) {7.569) {24 D85}
Digminueién por salidas {37.391) - {37.391}
Saldo al 31 de dicembre de 2014 266,525 73.342 344 8968
Pagos - (27.381) {27.381)
Incremento de 13 provision por: .

Costo laboral 50.702 13 525 54.238

Costo financien 17.431 b (24 22.455

FPéndicia {gamaricia actuarial) (o] 14 053 532
Disminucidn por salidas f61.578}) 20 286 I35.292)
Saldy at 31 de dicembre de 2015 264 141 104.054 373 200

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracidn y venlas neto del momlo por la
disminugitn de las salidas, el costo financiero s parle de los intereses pagados v a perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en &l patrimonio como otros resultados inlegrales.

El saldp de la reserva para jubilacidn palronal constituye la obligacion que tiene la Compania de
reconacer una pension a todos aquellos empleados gue cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucion de canformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de
actuarios consultores. Segdan se indica en loa esludios acluariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédile unitario prayectade™ y las provisiones del plan consideran Ja remuneracion del
empleado y demas paramatros establecidos en & Cédige de Trabsajo.

D& acuerdn a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, log gue cubren a todes los
empleados, el valor presente de la reserva malematica acluarial de la jubilacion patronal al 31 de

diciembre de 2015 ¥ 2014 5 como sigue;

2015 2014
Valor presente de la reserva matematica
actuarial;
Trabajadores activos enire 10y 25
afios de senvicio 181.720 159.457
Trabajadores activos con menos de 10
afios de servicio 72421 107 .069
264 141 266 526
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Las tasas uliizadas para la determinacién de as reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son comn
sigue;

2015 2014
Tasa de dezguento B6.31% G, 24%
Tasa de incremento salanzl 3.00% 3,00%
Tasa de incremeants de pensionss 2.00% 2 80%
Tabla de rotacion {promedio} 11.60% 11,80%
Tabla de mortalicad & imalidez {1) TM IESS 2002 ™ IESS 2002

{11  Tabla de mortalldad del Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social

Los cambigs en las tasas anles indicadas pueden tener un efecto importante en los montes
repontados.

La Cempailia controla este riesgo actualizando la valuacion actuanal cada afo, por consiguiente, 1as
variacicnes entre las tasas y supuestos actuaniales utilizados y los cambios efectivamente acurnidos ge
djuslan en base anual.

HOTA 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de otras cuenlas por pagar al 31 diciembre del 2015 y 2014 son comg sigue;

2015 2014
Gastos Regalias {1} 353.245 257 510
Comisiones 21.847 87204
Impoesto a Iz Salida de Divwsas 22,547 38.080
Otros 818 12611

398.257 375,445

{1} Corresponde a los gastos por régallas provisionados hasla | recepcion de la faclura para &l
pago.

NOTA 1% — INGREEDS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 20114 los sakdos por ingresos diferidos corresponden a servicks
facturados al final, por los servicios que se estardn en el siguiente aflo, los cuales fueron por USE
267 B67 en el 2015 y USH 32R 534 en el 2014,

NOTA 20 - PATRIMDNIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 las acciones ordinanias aulorizadas, suscritas y pagadas san de
164.254 acciones de USE 1 cada una, respectivaments.
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Reserva Legal

La Ley de Compaitlas de la Replblica dal Ecuador raquigte que las companias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porceraje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcidn gue excede al 20% o parz cubrir pérdidas en las operaciones. La
Compafiia tiene pendiente de apropizcion |a reserva legal comespondiente a las utilidades del afio
terminado &l 31 de diciembre del 2013,

Los resultados de la adopcidn por pnmera vez de las NIIF, se registran en | patnmonio en el rubrg
*Rezultades acumulados provenientes de la adepeidn por primara vez de [as MNIIF", separado del resto
de resultades acumulados v su saldo acgeedor no podra ser distibuide entre {os accionistas, no sera
utilizado parz aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
&l cual lampoca los Irabajadores tendran deracho 2 una participacidn sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la
Comparfiia.

NCTA 21 - INGRESOS POR SERVICIOS

Un detalls de log ingresos por vantas de los afes terminados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 a3
COM{ sigue:

201% 2014
Veanta de licencias 656, 303 1.210. 202
Mantenimienta 1.667.980 2.241.308
Senvicios 2,972 456 2,949 107
5,256, 739 &, 400. 707

NOTA 22 - COSTOS POR SERVICIOS Y GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un dedalle de bos costos de ventas gastos de adminisiracion y venlas de los afas terminados el 21 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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Bueldos y benaficios sociales
Jubsiacion y desahucio
Indeminizaciones

Sericos contratados
Regalia=

Manienimiento ¥ reparaciones
Depreciacién

Sequmos

Gastos de vaje

Senicios generalas
Impuestos y contribucicnes
Sumninistros ¥y malenales
Promocion y publicidad
Prowsion incobrables

Otrox

Suelcos y beneficios socisles
Jubilacidn y desahucio
Indeminizaciones

Sendcios contratados
Regalias

Mantenimiento y mparacionas
Depreciacion

Sequms

Gastos de viaje

Serwcios generales
mpuestos ¥ contnbuciones
Suministros ¥ matenales
Promocitn y publicidad
Prowisidn incobrables

Ot

2015
Cos1os por Gastos de Gastos de Total
Qerdcios Administracidn WVentas
2687 563 307377 12511 3.007.851
B0.213 12.473 - 9 &6
36,286 1.098 - 37 384
513 854 44 BT2 558 526
1.179.811 - 1.179. 811
- 22585 - 22 586
- 29.275 - 28275
15.024 57.585 70,609
243 600 188957 - 2062 557
- 100.658 - 100.658
. 5. 245 - 65,248
6.375 18,663 - 25.038
15.027 - - 15.027
- 71.522 - 71.522
26.753 Jt8 - 27.071
4802 506 THO.432 12 811 % 555 849
2014
Costos por Gastos de Gaslos de Total
SEMACios Administracidn YYentas
2.729.695 332 265 166835 3075600
40,885 6019 - 47 808
826.058 AT7.934 . 863,592
16688478 - 1 689 478
- 35.992 - 359972
- 45,199 - 45 190
G.065 54987 - G1.066
171.931 32 6680 - 204 500
- 125,545 - 123545
- 81.779 &1 774
2.767 23.808 - 26 575
14,313 - - 14.313
- oF 906 - 97 056
23.660 - 23660
5,504 860 £75.064 166359 6,395 563

NOTA 23 - OTROS INGRESOS |{EGRESOS), NETO

Un detalle de los gastos financieras. ne1o de o0& afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

&5 COmo $igua:
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ROVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA. LTDA

Bl & lon sxtndos financieros
2015 2014
Olros mgresos
Renta Soltware 11.080 10.4G0
Vernia de actives fijos 20,089 32 366
Otros: 143.047 13,372
174.216 56138
Otros Gastos
ntereses y multas 5005 16 217
s 4 251 11,183
10 257 27.370
163, 955 28 768

*
NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de los gastos financiencs, nato de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
85 CINTIO Skyua;

2015 2014
Gastos Bancarios 10.482 14 284
Dilerencia en cambio (653) 1.834
Costo financiars abligacionas
at de Iargo plaza 22,455 22.343
32274 38 481

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tizne |itgios o reclames pendientes de resoclucion
que deban ser revelados.

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 la Compaiiia tiene un contrato de distribucion de software
licenciado "Dynamics” y de preslar sendcios de desarrallo y mantenimignio a sus clenles. fue suscrilo
&l § de julic d& 2015, por un afic, con un periodo de renovacion hasta el aho 2017 si cumple con ks
requisites minimes de ingresos. La compafiia debe respstar v adhenrse a la estructura de precios
segun lo estipulado ocasionaimente por el proveedor y pagar el 65% de regalias en relagidn a las
ventas efactuadas en &l afo del software.

NOTA 26— PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gabiema Ecuatoniano mediante Decrelo Ejecutive No, 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 454, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que [as Compaiiias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del
externdr.
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO Cla. LTDA
Notas & log estados financieros

La Administracion Trbutaris meadiants Resclucidn Mo, DGERCGE15-000455, del 25 de mayo del 2015,
dispuso modificar el alcance para la presentacidn de informacion, incluyendo también a las transacciones
reafizadas oon parte$ relacionadas locales y sus monios para el ejercicio fiscal que termine el 31 de
diciembre dz 2014 De acuerdo con las disposiciones tributarias vigendes las abligaciones en referencia af
cumplmiento de precios transferencia son como sigue;

Informe Integral de T rencisa

Las compadilas que realicen operaciones o transacciones por mas de US$15.000.000 tienen la obligacisn
de presentar un informe inlegral de pracios de ransferencia.

Anpxo da Precips de Trantferencia

Las compafiias que reaficen operaciones ¢ fransacciones con partes relacionadas gue supersn antre
USEI 0000000 ¢ LUSH14.290 990 tenen la obligadian de prasentar ta mkwmacion supemertasia de
Precios da Transfarencia an un Anexo.

Las compafiias que reslicen transacciones U operaciones {compras yio ventas) con un solo proveedor
o cliente que excedan el 50% del total d& estas transacciones son consideragas partes relacionadas
para prapdsitas fributarios independientemente de ios aspectos contractuales o vinculos legales.

A& la fecha de emisikin de estos eslados financiends las transacciones con panes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacién suplemantaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - RECLASIFICACIONES

Los saklos de los estados financieros del afic que terming el 31 de diciembre del 2013 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afo 2014, con el objeto de presentar
consistentements,

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enitre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisiin de estos estados financieros al 24 de Marzo
de 2016, no so produjeron eventos que, en la opinidn de |2 Adminisiracion de [a Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos
0 en sus notas.

Lt /ZWE/»WS\

vl -
Jaime Ubidia Mohora Osoric 2 Jcrge Maldnnadu
Gerenle General Geherfd Financiero Administrativo Cunta dor General
&7 de 47



NOTAS
CONSOLIDADO



“lhILILlLIFILl&lLlliLlLiLiLILJ'I‘I‘1&*""&*"‘*‘1‘*1‘l"‘*L*"‘i""‘*‘i"‘*&‘&“"" B"b“L

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO GiA LTDA
Notas & los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

En D&larss de los Esta r

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONDMICO
Objeto social

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA LTDA., denominada la controladora,
fue constituida en abril de 1983 en la Repiblica dal Ecuadar an la ciudad de Cuito. ANDESOFT
INTERNACIONAL ClA LTDA., denominada subsidiaria, fue constituida an noviembre del 2006 en la
Repiblica del Ecuador en la ciudad de Quito, El sbieto del Grupo es el desarrollo de toda clase de
actividades relacionadss con el entrenamientc de ejecutivos y demas parzonal de empresas y
organizaciones, en Administracién e Calidad Tofal, Desamcllo Organizacional, Planificacian
Estratégica y otros sisternas de Adminjstrackin y mejoramiento continue La importacion, expartacion,
cumercializacién, mantenimiento e implemantacidn de software v eguipos para el control operativo y
administrative-fihanclers.

El demicilia principal an la ciudad de Quito, Repablica del Ecuadoar ¥ tiene camo mayores accionistas a
dos personas naturales acuatorianas.

Ecanomia Ecyatgrlana

La economla ecuatoriana hasta el tercer trimeslre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad
acondmica, dablds a los precios altos intemaclional del petrdlec fuente principal de los ingresos de 1a
Repubiica del Ecuador ¥ al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externa del Gobiemo de
la Republica de China, la cual le permitié al Gobierne Ecuatoriano realizar inversiines an obras de
infragstructura y el mejoramiento de los servicios piblicos que criginaron un incremento en los gastos
comigntes. La reduccién de los ingresos petroleros a finales det 2014 v que se mantuvieron en el 2015
orginarcn &l déficit en el presupuesto del estadn del 2015, generade un retraso en el page a los
proveedores del gobiemo de la mayoria de los sectores econdmicos; vy, lo gue también generd un
déficit de |a balanza comercial, por lo que el Gobiemo Ecuatorlano toma ciertas medidas en las
importaciones mediarte entre {as cuales estd: (i} el establecimiento de cupos maximos para la
impotacion de productos de los sectores comerciales o Industiales; {ii) la restriccidn de importaciones
de ciertos productos: vy, {il) el establecimiento de aranceles adicionalés [salvaguardas) a las
importacicnes.

Los factores antes mencionados han orginado una desaceleraclon dsl crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual & prevé que continle en el 2016, debido a la no recuperacion del pregio
internacional del petrdteo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccidn
de las inversiones dal seclor privado: el Gobiemo Ecuatodiano para miligar estd situacion esta
dizefando varias alternativas para reducir @l impacta,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y tas reformas Uributarias y labarales han
generado en todos los sectores econdmicos {a) una disminucién de sus operaciones; (b} una |enta
rotacitn de los nventarios ¥ retrases en la cobranza de los clientes; vy, {¢) una disminucidn en la
rentabiiidad. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liguidez y
réntabilidad da las Compafias, por o que la Administracién estd analizando y evaluando nuevas
altemativas, con el cbjeto de continuar operando en forma eficiente y rentable,
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUD Cia, LTDA
MNotas a los astados financieras consolldados

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b}

c}

. Preparacidn de loa estados financieros

claracion da cumplimiento

Lee astados financienns han sido preparados de conformidad con las Normas (nternacionales de
Informacidn Financiera - MIIF,

Las principalas politicas contables adoptadas por la Compaiia en la preparacion de los estados
fnancieros han sido definidas en funcién da las NIIF vigantes al 31 de diciembre de 2015 v han
sido aplicadas de manera uniforms a todos los periedos que se presentan.

Loz estados financieros del afe que termind el 31 de diciembre de 2015 de acuerda a MIIF's
fueron aprobados por la administragion; se estima que los estados financieres seran aprobados
sin modificaciones por 1os accionistas. .

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico excepto por las
provisiones para deteriore de las cuentas por cobrar comerciales y de cbsolescencia de
Inventanos que son realzadas en funcién de ka5 estimadiones de la Compafila ¥ los pazivos
labgrales de largo plazo gue se reconoeen al valor razonable delerminado por un especialista. EY
costo histrico generaimente constiluye @1 valor razonable de la contraprestacidn entregada a
cambio de bienes y senvicios.

Moneda Funciohal y Presentaclén

Los axtados financieros $e presentan an délares dé los Estados Unidos de América “USS" que es
la moneda funcitnal ¥ de presentacisn de s Compadia. La informacidn que se present en ks
notas y estados financieres estin |a moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en oiras monedas.

Consolldacian da Estados Financieros

Laz astados financieros consalidados incluyen los estadas financleros de las operaciones de la
siguinte compaia

Porcentaje de capital

Nambre da Ly compalia Actividad Pals de mperacion. 2015 2014
Andesoft Inernacional Desardle & implementacitn i
Ecuat Y
Cia Ltda de soltware cHatonans 60% 8%

Los saldos ¥ transacciones importanles entre |a Comparila y las compafias consclidadas han sido
alimirades et la Conscliacion.

Clasificacion de partidas en cerrentes ¥ no corrlentes

La Entidad presenta los activos v pasivos en el estada de situacion financiera clasificados como
comentes y N0 coment@s, Un activo se clasifica comg comente cuandes la compariia

- aspera realizar e activo o tiene la intencién da venderio o consumire &n su cicle normal de
operacion;
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMLENTO CONTINUO ClA. LTDA
Notas a log gstados financieras consolldadas

)

- mantiend el active principalmente con fines de negociaclon;

- asperd réalizar el activo dentre de los doce mases sigulantes después del periodo sobre &l
gue se informa; o

- el aciivo as efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésie se encuenire restringido y
ho pueda ser imercambiado ni utlizade para cancelar un pasivo por un perlodo mivlme da
doce meses despubs del ciema del periodo scbre el que se Infarma.

Todog los demas activas ze clagifican como no corriantes,
Un pasivo se clasifica tomo comienta cuando k& compaiiia:

- espera liquidar @l pasivo en su ciclo normal de operaclan;

- mantiene el pasivo principalmante con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguiantes a la fecha de cierre del
pariodo sobre el que se informa: o

- no fiene un darecho incondicional para aplarar la cancelaclon del pasivo duranie, al menags,
Ios doce meses siguientes 2 la fecha de cieme del periode sobre el qua se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se dasfican como Bclivos y pasivos no corientes,
en todos log casos,

Medicién_de Valores nables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compaiila, de acuerde con Ip establacido en las
MUFs requieren la medicidn de los activos y pashies financieres a valores razonables, asi como de
los no financiaros.

La Compafia para 1a mediclon de los valores razonakbles utiliza lo regueride en las MNIFs al: {i)
reconecimients iniclal, (i) revelar en los estados financkeres v notas: y, {iii) reconacer os ajustes
cuando existen indicios de deterioro da los activos financleros v de larga vida.

La Compailia para la mediclon de un active o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables glempre que esta sea conflable tal como lo requieran las NIIFs. De acuerda
a lo requefido por bBs NUFs, los valores razonables & clasifican en niveles distintos darfro de su
jsrarquia da valor raZonable ¥ los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal
come sigue;

. Malpres de mwrcade: Preclos colizadps {no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos igénticos o similaras.

Il Informacidn difsrente a preclos de mercade dol nivel anterior, [os cuales sean iguales
para Uh active o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ullimas
fransactiones} b Indirectamente (derivados de los precios delerminados por especialistas
en funcidn de estudlos o precios referenciales).

. Info ion proveniente del u icas financieras aplicables a los datos internos

dal activo 0 pasivo y que o provieng de valores o informacion de mercado.

La informacidn o vanables gue se ublicen para medr el vakr razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en ung de s niveles de jerarquia detalladas anteriormente, por ende |a
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de |erarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas balo que sea significativa para & medicidn total de los activas y
pasivos. Los cambios enire los niveles de jerarquia del valor razonakble se reconocen al ciers de
cada periodo en el cual sa origind el cambio,
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA LTDA
MNotas a los estados filnancieros consolldados

e}

g)

La nformacidn adicional spbre los supuestos ¢ hechos para madir los valores razonables se
inciuye en la nota 2, Resuman da princlpakes politicas contablas,

Transacclones en moneda extranjera

Las transacciones &n monedas exiranjeras [diferentes a 105 Estados Unides de Amérnca “US3"),
56 corwierten a la moneda funcional utilizando los tipos de carmbio vigentes en las fechas de las
transacciones ¥ |05 saldos al cierre de 0% estados financieros sl Upo de cambio del mercada
vigente a la fecha de los estados financieros, Las pérdidas y ganancias en moneda extranjers
que resultan de 'a liquidacian de estas transacchones y de la conversion a los tipos da cambio
de ko5 activos ¥ pasivos monetarios denominados en moneds exiranjera se reconocen en |a
cuenta de resultados, excepto por aguellas que se registran en las cuentas de patrimanio, las
tuales $8 reconccen en |os resultados hasta su realizacidn: sin embargo, para propositos
informativos 58 presentan gn el resullade integral, eatas parfidas principalmente comesponden a
transacciones de flujos de efective con sus proveedores de| exterior por la adquisician de
inventario para su comergializacidn y que son en moneda éxtranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias dé cambio relativas a préstamos v efactive y equivalentes
al efectivo se presentan en Ja cuenta de pardidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y lag ofras  de pérdidas y ganancias por diferencias de camblo se presantan comeo “Olras
gananclas / (pérdidag) netas™,

Efactivo y aquivalontes de efective

El efectivo y los equivalentes de efactivo para propdsitos de estado de flujos efective constituye
los saldos disponiblas en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
&5 menor  los 90 dias y estdn sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los Instnumentos fihancieros actives y pasivos financieros y derivados e clasifican de acuardo
con las caracteristicas ¥ la finalldad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren |as
MIIFs.. La clasficacién depende del propssito para el cual se adquirieron los aclives o
contrataron los pasivos ¥ la cual se determina a la fecha dé su reconscimiento inicial.

Activos financferog - reconocimiento cidst ! v posteriar

Heconocimignto

La Compafiia contabiliza un active finandere en el estade de situacidn financiera a la fecha de
ta negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el acfivo.

La Compaitia de acuerde con ls NIC 38 “Instrumentos Financieros — Reconocimients y
Medicion® clasifica sus activos financieros en las siguientes catagorias: (i) activos financieros —
para négociar, (i) suentas por cobrar generadas por la operacionss (comerciales), (i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; vy, (v} acllvos financieros disponibles para la
venta.

Los activos sen reconotldos inicialmente a su valor ra2onable (costo de adguisician o valer de
marcada) mas cualquier coste adicional significativo a la transaccion v que deba ser reconocido
camo parte del active; siempre gue el aclivo financiers no sea designado como “valor razehable
y cuyos efectos derivados de la iransaccidn deban ser cantabilirados en los resultados.
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Notas a los estadoa financigros consolidados

ediici .

Con postenoridad al reconocimients inicial la Compafiia registra o ajusta los aclivos financieros
como se describa a continuacidn;

Bai

Inversiones disponibles para la venta

Las invarsiones disponiblas para 1a venta comespandan titulos v valores adquitidos, cuyo
plazo es mayor a 80 dias y no exigte la intencidn de mantenerios hasta su vencimiento,
tos cuales se actyalizan 3 valores razonakles. El gjuste por la actualizacion se reconoce
an el estado de resyltados del pericdo en el cual se realiza & ajusts.

Cuentas por cObrar y préstamos

Las rubres qus mantiene+ja Compadia comesponden a los deudores comerciales
generados pdr las transacciones comerciales que realiza en el curso nomal de sus
operaciones ¥ ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos v
datarminables y no tienen una colizacidn de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cokro hasta da un afio 0 Mmenos sé clasifican como activos carrentes
y afquelias cuyos plazos s5on mayores a un afo se clasifican como activas no corientes,
Lag cuentas pOr cobrar comerciales se reconocan 8 5U yalor nominal en aguellas cuyo
plazo coniractual de cobro no excedes los 90 dias y aquellas que exceden dichs plazo gue
no genetan ninguna lasa de interés o cuando ewislen tasas de interés fjas, se
cortabilizan a sy valor neto del interés implicito (costo amortizado) para 1o cual se uliliza
el método de 12 tasa de interds efectiva,

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumenta financiero se registran al costo cuands sus plazos son meanos de B0 dias.

Invarsiones mantanidas hasta su yvencimisnte

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafias cuya intencidn de
mantgnerios hasta su vencimiento; se registran al coste de adguisician y el valor contabla
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el Gual registrado en el periodo an &l
cual 58 orgina este evants,

do a finahclaros

Un activo financiero es dado dé haja cuando.

(i}
(i}

i)

los gerachos de racibir Yos flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compafila transfiare sus derechos a recibir los flujos de efoctive del active o ha
esumido una obligacién de pagar la tolalidad  de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte baje un acuerda da traspaso; ¥,

la Compaliia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y baneficios del activo o, de
1o haber transferido ni retenido sustancialments todos los riesgos v beneficios del active,
gl ha transferido sy control,

Deteriorg da aclvos hanciores

La Compariia al cidrre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si axiste &h los
activos financieros un deterioro an su valor contable y para lo cual efect(a lo slguienta:
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Notas a los sstados financleros consolldades

Activos financleros no contabillzados al costo amortlzadp

En los activos financieros no contabilizados al costo amorizagde, el deteraro se avalia si
existe alguna evidencia objetiva ¥ compatente si un actve o grupos de activos se
encuentran detariorados como resultado de un evenio o gventos gque afectan al valor
registrado inicialmante v siempre ¥ cuande dicho avente ¢ &ventos tengan un impastc en
los flupps de afectivo fuiuros. Enlre los principales aspecios gue se consideran para
determinar el deteroro estan: () dificultades financleras de los deudares; {H)
incumplimiento de pagos eh las deudas e intareses; (i) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que ax|sta evidencia objativa y competents de que al riesgo dée cobro
exists, la disminucidn an el valor razonable 58 CONtabiiza en algunos activos
disminuyende el valor del registro Inicial v en ofros caso Se contakiliza una provisien en
base af andlisis individual wastos ajusies se ragistran e 105 resultados dai afo &n que s

criging.

Los casligos de los activos eh 105 cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en case de qua existan excedentes se registran an 108 resultados en 8l petindo en Que sé
detarmina. Las recuperaciones an el valor d8 los actives cuyn valor fue disminuldo se
reglstran an jos resultados cuando dicho evento ocurme.

Activos financisros contabilizados al coste amortizedo

En los activas financieros al coste amortizado la Compafia evalua en forma individual sl
existé informacion cbjstiva y apropiada si el active se encuentra deteriorado como
resultado de un svente o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en €| caso
de gue la avidencia no permita determinar 5i existe deteriord, estos activos son evaluados
en forma colectiva con ol grupo de activas de caracteristicas similares. El ajuste por
deteriord de log aclivoz evaluados en forma indvidual se reconoce vy se sigue
raconoclandn en el momanta que se origina la pérdida ¥ no son incluidos en 1os aclivos
evaluados en forma colegtiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del acthvo se determina entre |a diferencia del
importa en libros del active v el valor presenta de kos ujos de efectivo futurps eslimados
(excluyends |as pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ gue aun no se producen), El
valor prasente de los Aujos de efeciivo futures eslimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financleros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés vanable, la tasa de descuenio para medir cualquier pérdida por
deterioro daf valor &5 la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor an libros del actvo deteriorada se reconace en la cuenta de proviskan
y en el estado de resultados integrales al moments que se origina v en el eventa de que
se determina qua no axiste deterors, & valor provisiohado se acredila en el esladg de
resultados integrales. Los préstamos y 2 provision correspondiente se dan de baja
cuanda no existen probabilidades reales de recuperacién v no existen garanlias reales
gue cubran el activo deterlorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
58 reconocen en 1os resultados en el momentt que se daterming estos evantos.

Los intergses ganados s& devengan sobre el importe en litvas reducido del activo,
utilizando |3 tasa de interés ulilizada para descontar los flujns de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingroso
financiers en el eslade de resultados,
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Pasivos finajcierps - reconocimiento y madicién inicial y posterior

Reconocimients y medicidn inicial

Los pasivos financleros da acuerdo con la NIG 39 *Instrumentos Financieras — Reconocimignto
¥ Medicién®™ se clasifican en pasives financieres al valor razonable con cambios sn los
resultados, prastamos v cuantas por pagar, 0 como derivados designados como instumentos
finarcierns de cobartura eficaz.

Las pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se regisiran a su
valor razonable més los costas atribuibles, excepta por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacidn o a su valor neto del interés
impllcite (costo amorizada) en aguellas transaccionas an las gue al plazo excede a los 90 dias
¥ No geteran ninguna 1asa de interas o cuando axisten tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza &l método de la tasa de interés efectiva,

La Compafila al 31 de diciembfe del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreederes comerciales y otras
cuentas por pagar), Estoz valores comesponden & bienas ¢ servicios adquiridos en el cursg
normal de ks negocios pendientes de pago ¥ se clasifican como pasivos corrientes cuanda el
plaze de pagoe es de un aiio o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

aj Los prastamos tasas varlables de interas y que e ajustan en forma trimestral 0 mensual,
b} Las cuentas por pagar cuyo plaze de pago es menor a los 80 dias.

El costo amgrtizadg es calculade utilizando 2 métada de la tasa de interés efectiva, para 1o cual
sa inciuya cualquist descuanto ¢ prima &n la emision vy los costos que son parte integral de ia
tasa efectiva de interés,

La diferencia antre al valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metods del interés; mientras que las ganancias o péardidas en la cancelacion de ios pasivos
financiers se raconacen n los rasultados cuanda kos pasivos son cancelados o dades de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financlers es dado da baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
EXpira.

Cuands un pasivo financiers existente es reemplazado por otro del mismo prestataric en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importarte, dicho reemplazo o modificacion ge trata como una baja del pasive anginal v el
reconocimiento de un nuevo paslvo, reconockndosa la diferancia entre ambos en los resultados
del perieda.
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h)

Compensacidn de [nstrumentos Ananclercs

Loz aclives ¥y pasivos financieros objato de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance genaral a velor neto, cuando existe el derecho lsgal de compensarios v fa Compania
tiens 1a intencidn de liguidaros madianie este procadimienta,

Prapiadad, moblliario, y equipos

Medicitin v reconecirvienio

La maquinaria, mobiliarks, vehiculos ¥ equipes se registran al costo, excepto por los temenos y
edlficaclones, qua se registran al valor de avalic determinade em base a los valares
establecidos por un perite especializado. Las actualizaciones de valuaciones son o
sificientemente frecuenies para asegurar que el valor justo del activo revaluado no difiera
matsrialmente de su valor razonaple de realizacitn.

Cosios poslernoras

Los desembolses por reparacidon y mandenimienio efettuados para reparar o mantener gl
bengficio econbdmico futuro esperade de la propiedad, plania v equipo se reconcce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depraciacion

La maguinaria, mablliarip, vehiculos y equipos 3e deprecian utilizando el métado de linea recta,
en base a la vida dtil estimada, cuyos afios de vida soh COmo sigue:

Edificios 5
MMuebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacitn 3
vehicules Syl

La Administracién de la Compafila considera qua la propiedad, maobiliario v eguipa ai final del
tarming de su vida 0fil iene un valor de reallzacidn, debido a esta situacion considera un valar
rasidual para estos.

El método de depraciacisn, la vida il ¥ de [os valores residuales son revisados e forma anual
y ajustada en su caso,

Retiro v vonts

El costo y la depreciacidn acumulada de la propiedad, planta y equipo retirades s¢ reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en 108 resullados del ejercicio en el cual s&
arigivea la transaccidn.

Cuando el valor an litvos de un activo fijo exceds a su monto recuperable, este &5 redudida
inmadiatamanie hasta su valor recuparable.

Propledades de inversitn

Las propiadades de inversibn son aquellas que 58 mantienen para obtener rentas ya el
increments en su valor por cambios en au valor de mercado, y e registran sl cosio de
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k)

m)

adquisicién ingluyends los costos incurfides an la transaccion v posteriorments pueden ser
ajustadas en forma anual al valar de mercado deduclendo los gastos da venta.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se relira
permanenteéments del uso ¥ ho g6 esparan beneficios econdmicos futuros de la disposicion.

Cualgquier ganancia o pérdida que surja de la propiedad {calculada ¢camo la diferencia entre Ios
ingresos netos por disposkion y el valor en libros del active) s¢ incluye en el estado de
resultados en ¢l pericdo en que [a propiedad se alimina ¥ en el caso dg que se ajusten al valor
de mercado en forma anual la diferencia ¢ contabiliza en ks resultados.

Arrendamlentos

Log contrelos de amendamlento, en Jos cuales 1a Compafila toma |os riasgos v boneficios de la
propiedad son clasificados comp amendamientos financieros ¥ 105 contratos que no califican
woma amendamientas financiercs se contabilizan come arrendamientos operativos.

Los armendamientos que califican comg arendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, planta y equipos al costo da |a inversion o al valor neta de |a inversien del contrato
de amrendamignto mercant] y o5 costes relacionados de 10 conlratas operativos s registran
como gastos en el plazo del arrendamiento,

Reconocimianto de Ingresos y tostos y gastos

Los ingresos de |3 venta de bienas ¢ Servicios en sl curse de las actividades ordinarias se
midan por el valor razonable de la contraprestacidn reclbida, deducidos las devolucionas,
descuentos o repajas comerclales y se reconocen en los resultados cyando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia.

a La venta de bienes es reconocide cuando el fesgo v 05 berelicios significatives de
propiadad han sido transferidos &l comprader, ¥ ng subsisten incertidumbres significativas
relativag a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes,

o Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso
de 108 servicios prestados a la fecha del balance y ne hay importantes incertidumbres con
respecio a fa recuperacion de fos impories adeudados.

Reconoclmignto costos y gastos de oparacidn

Loz coslos ¥ gastos de operacidn s6 reconocen en los resultedos por ef métade devengado y
cuando 105 productos ¥ serviclos son provistos, independientemante de! memento &n que se
paguan.

Deteriore én ¢ valor de actives no corrientes

Los actives no financierss da larga vida (propiedades, maquinaria, equipos, aclives intangibles,
eic.) al ciems de los estados financieros, son revisados por deteriorn coando existen eventos o
camblos en |as circunstancias que indican qua al valor an libros podria no ser recuperabla, La
pérdida por daterioro en el valor en libros de los activos da larga vida exista cuando este excede
su impaorta rgguperable. El valor en uso de los activos no financiergs de larga vida se caloula
inicialmante mediante la suma da los flujes do caja descontados que se esperan obtener ComMo
resultado da |a ytilizacion del activo. Para los efectos de evaluaclén del deterioro, los activos se
agrupan en [os niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por
soparado (Unidades generadoras de efactivg).
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El importe recuperable es &l mayor valor entra el valor razonable menos los costos de vanta y &
valor de uso. Al evaluar el valor de vso, Ios flujos de efectivo futuras se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento gua refigje el costo medin ponderadn del capital
calculado conforme al fesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia,

En &l avanto de que &l valor recuperable de un active {0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del active (0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por daterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La base para |2 depreciacidn o amortizaclon futura da log activos deteriorados debe tener én
cuenta la reduccidn en ¢l valor del actve como consacuéncia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioke deba ser revertida an forma posterior, el valor en fibros dal
activo {& de 1a unidag generadora de efective) se Incremanta a la estimacien revisada de su
valor recuperable y el valor an libros no supera el valor en libros cuando se delerming la pérdida
por deteriore para el activo {o de |a unldad generadora de efectivo} en ejercicies antenores, En
cas0 de existir, la réversién de una pérdida por deterons 56 reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no flnantigros que han sufride deteriore se revisan para su posible reversién de
deteriore en cada periodo sobre &l que s¢ informa.

Obligaciones por baneficios a empleados

Las obllgaciohes por beneficios post emples constituyen provisiones de corto y largo plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficias sosiaf o plazo

Loz beneficios sociales de corto plaze constituven cotros bepeficios adiclonales a los susldos y
salarlos pagados en forma mensual y gue legalmente estin establecidos en los conlratos de
trabajo o por las leyes laborales y gue son axigibles dentro del afo corriente, los cuales se
acumulan ¥ se contahilizan an los resultados del pericdo ¥ se disminuyen por 105 pagos o por el
exceso an las pravisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes menclonads las disposiciones laborales vigenles establecen gue los
empleadas y trabsjadores tienen derecho a una participacidn del 15% sobre |as utilidades del afio,
esta provision es ragistrada con cargo a los resultades dal ejercicio en que se devenga.

Flatias de bsnaficios definidos

El Cédige de Trabajo de la Repablica del Ecuador, establece la obligacién por parle de los
empleadaores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellps empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afits da sefvicio en una misma compafia. Ademss dicho Codigo establece
gue cuandd un empleado termina la relacidn laboral, el empleador deberd pagar una
compensacitn del 25% del salario por cada ato de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
¢ salario vigente al moments de su retiro.

La Compafla establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados per una empresa espaclalizada, cuya provisidn es contabilizada en los resultados
del afio anlcamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a un aifio ¥ los pagos
son deducidos de la provisidn.
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©)

p)

Las suposiciones para determinar el estudic actuaral incluyen determinaciones de tasas de
descuents, vanacionas en log sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afiog de
servicio, incremente an el monto minime de las pensiones jubilares, entre oiros. Debide al larga
pazo que caracienza a la reserva para las obligacionas por beneficios de retirg, |a estimacion
estd sufeld a varacionss que podrian ser importartes, B} incramento del casto laboval y dé los
intereses de estas provisiones se registra en 105 resultados del afio v el efecto positive o
negalivc en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, s registra en el
patrimonic coma otros resultados integrales.

Beneficios por terMinacion anticipada

Loz berwficlos por terminacién anticipada se origihan en al moment n el que €l empleador
decldo terminar el contrata de prastacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o par una
reesiruciuracion de sug operacienas y on el evente de gua no se origine por lo eventos antes
mencionados ¥ én los casos fortuitos los beneficios establecidos en la |eyes laborales se
registran en los resultados en el mormento qua se ofiginan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafila reconogan las pravisiones cuanda: {) tiene una obllgacidn presente, ya sea lagal
o Implicita, como resultade de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necasite una salida de recursos para liquidar una obligacidn actual en & futuro v {iii) el monto se
ha estimado de forma fable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre da l0s estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaciéan.

Las provisiones de large plazg son determinadas a través del descuenta de |os Mujos de efective
futuroz previstdos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero, La actualizacién de! descuento da |os valores provisionados es réconocide como gasto
frianciero.

El reste de los Costos por intereses 58 réconcce on resultadoes en &l ejercicio en que se insume
en ellos.

Impuesto a la renta

El impueslo a la renta comprende el impuesto conlente y difefido de conformidad ¢on las leyes
tributarias vigentes en 1a Repiblica del Ecuador.

impuesiy a fa renta colrienie

El impuesto sobre la renta se caloula utilizando fa tasa aplicable a las ganancias, este cargo se
contabiliza en 108 resullados daf periodo,

Imptesio & a3 renta diforido

Los impuestos diferdos son calculades a la tasa de Impuests que se& esperan pagar ¢ recupetar
producio de las diferencias temperales originadas entrs los saldos en Ybros de los activos y
pasivos an 105 estados financleros de acuerdo a NIIFs ¥ la base contable fiscal. Los impusstos
diferidos se determinan utilizando &l método de! activo y pasive del balance.
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a)

Los activas por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacidn medianie
las gananclas fiscales futuras. El imparte en libros de los actives por impuestos difsrdos se
axamina en cada facna dal balance.

Las impuastos difaridos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas parttidas cuya
gontrapartida s una cuenta de patrimanio diferente a log resultados del afio o acumulados, los
cuales son recondcidos en la cuenta que las origina,

Resultado integral por acclén
El resuliado integral por accién ordinara se calcula considerando el promedio ponderado de

acclones an circulacidn durante o aflo. €l promaedio de acciones en circulacion en el 2015 y
20114 fue do 164.254 de UST1 cada una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las sstimaciones contables, por definiclén, raramente pueden ser Igusles a |0s resultados reales. Las
agtimaciones y juiclos que tienen un riesgo significativo de dar lugar 2 un gjuste maledal en los
importes en libros de 105 activos ¥ pasivos dentra del ejercicio fimanciero son las siguientes:

Provislones para el deterlere de activos financieros

La Compsafia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalda si
axlsten riesgos s0brs la recuperacikon de los mismos ¥ en base a este analisis se roaliza una
provisidn para el deterioro de los mismos,

La Compafiia considera que al monto de |a provislon a kb fzcha de preparacion da oS estados
financiaros para ks actives financieros @s razonable.

Bansficlos post amplac

El céleulo actuanial efectuade por un especialista externo a5 en base al métado de 1a unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En &l calcule se utilizan suposiciones demograficas y financieras,

- Suposlciones demogrdficas acerca de 1as caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir ks beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad; (i) tasas de rotacién enire empleados, incapacidad y retires premaiuros; v, {iii)
la proporcion de participes en &l plan con beneficlarios gque tienen derecho a los
beneficios:

- Suposiciones financieras, fienen relacion con 10s siguientes elementos: {a) |a tasa de
descuenta; v, [b) ks niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Ravaiorizacidn y estimacidn dw (a5 vidas (diles de @5 depreciaciones de las propkdadas
mobillario ¥ equipos

La propiedad, planta y equipo se regisira al costo, excepto paor los terrencs que se registran al
valor de avakio efectuado por panto especializado y considera que el valor determiredo revela
el valor de mercado.

La propiedad, mobiliario y equipo se depracia por el métado de linga recta y en base a las vidas
atiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnclogicos, el vsg
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exiensiva, entre otros factores puedsn cambiar las estimaciones del metodo de depreciacidn ¥
las vidas Ufiles puaden afectar estas estimaciones. La Compafiia considera gue el métado de
depreciacidon v las vidas Otles son razonables y no existe evidencia de algin deterioro
laenolbgicn.

. Estimacldn para cubrir litiglos

La Entidad reconoce, obligaciones de aguelles sucesos de tipo legal o implicita para la
Compaiiia; estos sucesos son recenocidos cuando!

- La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre |z gue se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
scondmicos, para liquidar la abligachsn; ¥

- El importe de 1a obiigacicn pueda ser estimado de forma fiable.

Se recchoce la provision como un pastvo en & estado de situacidn financisra v coms un gaste en
o estede de resultados del perindo.,

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NOR INTERNAGIONAL NFORMACION FINANG! NTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabildad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compalila ha adopto las nuevas normas revisadas gue son obligatorias para los
periodos se iniciaron a partlr del 1 de enero da 2014, segln s dascribe a continuacidn:

Fecha efectiva da
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los ampleadas - Flanes de beneficics 1 de julip de 2014
daefinidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014
condicidn de irrevocabilidad.

Enmierda a la NIiF 3 Comblnaciones de negocios - Contabillzacion de una 1 de julic de 2014
contraprestacién contingente,

Enmignda a la NIIF & Segmentos da operacidn - Agregaclon de segmentos 1 de julic de¢ 2014
de operacidn. Conhglllacidn del total de activos de los segmentos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 15 v la NIC 38 Propiedadss, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revalyacidn: revaluacion proporcional de [a
depreciacién - ameartizacion acumulada).

Enmianda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - 1 da julic de 2014
Personal gerancial clave.
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Fecha efectlva da
Nomas vigencia

Enmianda & la NIF 3 Combinacicnes de negocios - Formacidn de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.

Ermienda a la NIIF 13 Medicitn del valor razonable - Aplicacidn a activos v 1 da julic de 2014
pasives financieras con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de invarsién - Interrelacién con la NIIF 1 de julio de 2014
3 Combinaciones de negocios.

Debide a la estructura de la Compafita ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adapoion de dichas
normas no uve un efecto significative en su posicion financiera y resultados; por Iz lanto, ng ha sido
necesario moedificar los estados financieros comparativos da la Compariia,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn se enumeran |as normas internacionalag de informacidn financiera ¥ enmiendas
ermitidas, perd oon vigencia posterior al slercicio econdmico gua comienzan al ) de enero de 2016

Fecha efactiva de
Mormas vigencia
NIIF 14 Cuantas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2015
Esta noma no tieng un efecto en la Compafila debido a que no tiene
actividadas requladas.
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos canjuntos - Contabilizacién de 1 de enerc de 2016

Adquisiclones de Particlpaciones en Oparaclones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un participante de un negozic
an conjuhto contabilice la adgulsickin de una participacidn an una operacicn
conjunta, conforme & la NIF 3 en le pertinente a los principlos para las
combinaciones da negocics. Ademas la NIF 11 establece el fatamiento
contable cusndo las partes qué comparten el control conjundo, incluyendo [a
enfidad que informa, estdn bajo cantrol comin de la misma controladora
gringipal.

Las modificaciones se aplican fanto a la adquisicién de la participacian
iniial en una operacidn conjunta y la adquisicidn de cualquier interes
adicional &n la misma operacidn <onjunta y son prospectivas, permitiendo la
adopcidn temprana.

Enmianda a Jas NIC 16 y NIC 38 Propiadades, planta ¥ equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles -~ Aclaracldn de los métodos aceptables de depreclacion y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el prncipic de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos reflgjan un patrén de 1oz beneficios econdmicos que se generan a
pariir de operar un negocio {de la gue el activo es pante) en lugar de los
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HNormas

Fecha efectiva de
vigencla

benshcios econbmicos gue 5a consuman a través dal uso del activo. Como
rasultade, un metodo basado en los ingresos no sa puede ulllizar para
depregiar la propiedad, planta y equipo y sélo puede utilizarse en
circunstanclas muy limitadas a la amoizaclon de los activos intangibles.
Las modificaciones son afectivas prospectlvamenta a los elercicios anuales,
permitiéndose la adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 ¥ |a NIC 41 Propisdades, planta ¥y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificacionas que cambian los Jequisitos contables para los activos
bipldgicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Las
enmiendas establecen que los actives bicldpicos que cumplen con la
definicitn de las plantas portadoras ya no estarén dentro del algance de la
NIC 41 sinp de la NIC 18. Despuds dal reconccimiento iniclal, las plantas
portadoras ge medirdn segun la NIC 16 al coste acumulada {antes de
madurez) y ulilizando ¢l madelo del coste ¢ &l modele de revalerizacion
{después de la madurez}). Las enmiendas también reduisren que los
productos que crecen en las plantas portadoras pemmanecera an el aicance
de la NIC 41 ¥ se mediran a valor razonakle menes los costos de venta,

Para |as subvenciones del goblerng ralacionadas a plantas partadoras se
aplicard la NIC 20 Cantabilizacidn da las Subvenciones del Gobiemo y se
revelard la ayuda gubernamental. Las enmiendas son refrospectivamente
afoctivas para periodos anuales que comienzan en o despuss del 1 de
enero de 2018, con 12 adopcién anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Esfados financieros separados - Mélogo de fa
participaclén

Las madificaciones permiten utilizar el mélodo de la participacion para las
inversiones en subsldiarlas, negocios conjuntos y asociadas #n sus estados
financiergs separados. Las antidades que ya aplican las NIIF y |a eleccién
de cambiar ¢l método de padicipacidn en sus estados financieros
individuales tendrén que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera yez de [as NIIF que eligen utilizar sl método de
la participacién en sus estados financieros separados, serdn abligados a
aplicar aste método a partit da la fecha de transiclan a las NIIF.

Las modificacionas son electivas para psrlodos anuales que comienzan
después del 1 de enaro da 2018, parmitiéndose la adopcldn temprana.

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contratos
con cllentes

De acuerdo a la NIF 15 los ingresns se reconocen par un importe gue
refleja la consideracidn de que |a enlidad espera tener deracho 5 cambio de
la transferencia de blanas o $ervicios a un clienta.

Los prineipios da la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA. LTDA
Notas a los estados financleras consolidados

Normas

Fecha efactiva da
vigencia

la madicion y el reconocimiento de ingresos. La nugva norma o5 aplicable a
todas las entidades y reemplazara todos los requlsitos actuales de
ragongcimiente de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o medificada
se ragqulere para log periodes anuales que comiencen en o despuds del 1
da enerc 2017 con la adopcidn anticipade parmitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros vy susliuye a la NIZ 38 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéh y tadas las versiones anteriores de la NIIF 8,
»

La norma introduce nueves requerimientos para |a clasificacion v madicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comianzan en o despuds del 1 de enero de 2018 y su
aplicacién anticipada estd permitida. La norma requiers la aplicacion
retroactiva, pero la informacidn comparaliva no es chligatoria. La adopcidn
de |a NIF 9 tandra un efecto scbre la clasificacdn y mediclon da los activos
financiaros, pere ningdn impacta sobre ia clasificacion y madicidn de& las
pasivos financieros.

NIC 40 tnverslones Inmohliarias

La descripoion de los senvicios auxiliares de ta NIC 40 distingue entre
propiedades de Inversion y propiedad ocupada {propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aphca de forma prospectiva vy aclara que los servicios
ayxiliares de 1a NIC 40, provenientes de una compra de una combinacién de
actlvos o nagaocios, debe aplicarse o requerds an la NIIF 3,

1 de erera de 2018

1 de enarg del 2016

La Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en

vigancia,

HOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las politicas contabdes significativas; ol método adoptado y log criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobra la que s& reconocan ingresos v gastos, respecto de cada clase de activas ¥

pasivos financleros se detallan en la nofa 2 - g).

a) Competencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad, e cual se
mantendra en el mediano plazo. La Compafla para  mitigar esta situacion revisa
periddicamante sus estralegias y pridductos, para atender los marcados an &l cual mantieng sus

operaciones.

b)] Cambios tacnolégicos

La industria s un sector an €| cual los cambios son rapidos por la introducaidn de nuevas
tecnologlas. Mo es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y
mercadaos y si ®% necesaro el desembolso de recursos financieres significativos para el
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*)

desamollo 0 implementacién de productos nuevos y compatiives, La Compadia esta
constantemente avaluande la incorporacion de nuevos productos y tendencias,

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia se desarmollan principaimente en Ecuador, clya economia
expetimenta una recesidn productp de los efectos de la crisis econdmica mundial y la
devaluacidn dé sus monedas respecte al dolar, tal come se explica en lanota 1.

Obletivos ¥ politicas de adminlstracién de riesge financiero

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, esti expuesta a riesgos de cradita, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, s cuales son monitweados constantemente a fin de
identificar ¥ madir ¥ sus impactos y establecer los 1imites v controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Companla. El brocaso de evaluacidn y contral de los riesgos en &l
nagocio 85 critico para la rentabilidad y la Compaiiia es respensable por las exposiciones de
riesgo. El procasa de control de riesgos no incluve riesgos de negocio como cambios en el
medic ambientes, tecnologia e industra.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y 1a Gerencia de
la Compafia, que son los respongables de identificar y controlar los riesgos en coardinacion con
clras areas cOmMg se explica a continuacion:

{i} Gerencia Gensral

La Gergncia General es responsable del enfoque general para el manejo de rigsgos, la
cual proporciona Ios principios para € manejo de riesgos, asi como [as peliticas
elaboradas para areas aspecificas, como tesgo da tipo de cambio, resgo de tasa de
interds, riesgo de cradito y el uso de instrumentos Mihancleros derivados,

(il Finanzasg

El &rea de Finanzas es responsable del control y administracidn del flujo de fondos de |a
Compafila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionittas, directores ¥ la Gerancia da la Compariia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracian de riesgos de la Compariia.

El dapartamento financiero coordina el accesa a los mercados financiercs nacionales y
administra log resgos financiwros, Eslos fesgos son: riesgo de mercado (vardacidn de la
maneda ¥ la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetive principal es supervisar y
mantensr una minima exposicidn a los riesgos sin ulllizar confratos derivadoes {swaps ¥
forward} y evaluar y controlar los riesgos da crédito v liquidez.

Witigacion de rlesgos

La Compailla evalla constaniemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estraleqias para manejar las exposiciones resuttantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital ¥ riesgos de crédito,

La Administraclon, revisa v evalda los cambies en politicas para la administracién de tales
riesgos 103 cuales se resumen a conlinuacian:
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Riexgo de mercado

El riesgo de mercade controla el valor justo da 195 instrumentos financieras por los cambios en
los precios de mercado, ko8 cuales dependen da las varaciones de |a tasa deg inlerés, tasa de
tambio y otros riesgos dé precios, entre los Cuales astd el riesgo de patrlmonio. Los
instrumentos financiercs afectados por el riesgo de mercado incluyen 10s depdsitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de intorés

El rigsgs de la tasa de interés permite evaluar ¥y monitorear &l valor justo de los instrumentos
financieros, dablda & cambios en las tasas de interds de mercado. La exposicidn de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esld principalimants
relacionada con las ublgaciones de la Compaiila da dewda de large plazo por las tasas de
intarés variables.

La companiia evalia periddicamente la exposicion de 13 deuda de corto y largs plazo frente a los
cambios en la tasa de interds, considerando sus expactativas propias respecto ds |a evolucitn
fultira de tasas,

A continuacién se presenta informacion acerca da log Instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tazag da lnlarés Tasa de intgrée
Afo 2012 Fig v arkabila Sm nlerés Totsl Fromedia
Acthvor Mnanciaros
Hectivo v squivakntes de sfective - 17_TEB 45,44 51208 A.50%
Cuentan por cobrar comarciales - - 1.383.409 1.353.40% .
Cimntps por cobrar relacionadas - - FOH.T Tk -
Oiras cusnlas por cobrar - - 74312 T4.912 -
Patlvos Anmnceros
Provesdones y airas cuanias por } . 505,400 S05.400 }
pagey
Cuentas por pegar ralclonadas 63,068 - - B3.069 8.00%
Tasas d& interés Tasa da rlerds
o014 Fsa Variabis Sin Intaras Tatal PFromedio
Actives financlarcs
Hectvo y agutvalenies de efeclve - 17.768 .43 I 5 2,50%
Cuenitps por cobrar comarckales - - 1,564 405 1.584.495 -
Cuantas por cobmar relacionadas - - 82700 63.700 -
Chrax cuantas por colrar - N 7.2 .02 -
Pai o Flnanclaros
Provesdores y ofras cuanlas pof - . 55,402 5444007 -
Pegar
Cuatias por pagar relaclnadas 132032 - - 13203z B0 %

A continuacién se muesira |a sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros peor un afie, antes del
implasto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros &l 31 de diciembre de 2015 y 2014
56 renavaran a su término ¥ se mantendran por 12 que resta del afio siguients:
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Efactn on resultados antes
de impussto a la renta

Cambios an puntos bislcos 2015 2014
Pasivos frarghenos 63 DY 132032
+- 0.5% a5 ]
+- 108 631 1.320
+-1.5% Q46 1.980
+-2.0% 1.261 2641

Esta calcuiado sobre log pasivos financieros con costo.

Las sensibilidadas de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas v
se basan en escenarios simplificados. Las ciftas representan & efecto de las movimientos
proforma en el gasto financierc netp, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de Interés que tiena actualmente la Comparila. Sin
embarga, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas par la Gerencia para mitigar
gl Impacto de esta rlasgo en [as tasas de interés,

Riesgo de tipo de camble

El riesge de tipo dé cambio es el Aiesgo de que el valar razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluchien debido a cambios en los tipos de cambic, La Compafila reatiza
sUs operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de
curso legal en &l pais, por lo tanto, no ge presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en lgz astados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es ol riesgo de gua la Compahia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacienadas con pasives financieras al vencimients y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través del calce de ks vencimientos de sus activos v pasivos, de la
obtencién de lingas de crédite yio manteniendo los expedentas de liguidez, 1o cual le permile a
la Compafiia desamollar sus actividadas normalmenta,

La administracidin chal riesgo de liquidez Implica mantenar suficiente efectivo v disponibilidag de
financiamianto, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v |a
capacidad de diquidar transacciones principalmenta de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de |la Compafiia orlenta sus esfuerzes a mantener fuantes de financiamiento a través de la
disponibitidad de IIneas de crédiio.

El siguiente cuadro muestra el vencimienta de las obligaciones contraidas por la Compariia a la

facha del balance general ¥ los importes & desembolsar a su vencimienta, en base a los pagos
no descontades que se realizaran:
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Ao I015 Deiad Dedad Decal? Oa1ahass Ms A8 5
Haxia 1 mes meaeg 1 ] Fiak s aftes Tetal

Arikos Bamnciaros

Eeciiva y equivakantes. de sleciva 83,208 - - - - 6208
Cuertes por colwar comertclales 1.027 617 B5. 180 147,942 - 117,001 1353400
Qe por colrer MM N - - - 100,060 . 100000
Oirea cusntas por cobrar T 12 - T2
Peshvow Anancieres

Frovesdores y obras cuerias por 75,056 2,576 2484 118,652 505,400
Cusriss por pagar reRcionadas - 63,069 63.089

Ao 2014 Oeind Cwdnk DmEail Dmiabzak MAsdes
Hasia 1 mea mases ] [ ] A afis Tels

Acthios Rnanciarss

Bacivo y equi-alentss e electva Jad A » . - - - 324 M4
Tl pox’ cobi ' cormire alas 10000178 205841 7547 w010 204074 1584 405
Cisprias pod Cobw B 1EbSCne e - . 30,00 - 2N H
Oitrivs cusnlas por cobrar T.H2 - - Tz
Park braw Fivimichrss

Provesianes ¥ olrs cusntas por 2143 mam 32,081 179,006 555402
Cuwrins por page’ relecicnadas - - 132,032 - 12003

Rlesga da gestion de capltal

La Compafia adminhistra de manera acliva una base de capital para cubrr los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiiz es monitoraada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerancia.

Los objetivos de la Compadla cuando manaja capital, que &5 un conceplo mas amplia que al
"Fafrimonio neto” que se muastra en el balance general son:

{1l  Salvaguardar !a capacidad de la Compafifa pare conthuar operands de manera gue
continGe brindando relomos a los accionistas y benelicios a los otros participantes; y

{i"  Mantener una fuerte base de capital para apovar el desamollo de sus actividadas,

Al 31 da diciembra de 2013 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en fa Compaiia.

Rlasgo de crédito

El rigsqe de crédilo constluye la probabilidad de que un activo financiero no pueda ser
recuperada en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con |as
condiciones contrachrales establecidas en el instrumentg financiers o contralo da cliente, o que
leva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticic es administrade de acuerdo 2 las peliticas, procedimienios y condroles
establecidos por la Compaliia. La calidad crediticia del cliente se evallda en forma permanente.

Los cobros pandientes da los cllentes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticla & la fecha de presentacion del informa &5 el valor de cada clase de actives financieros.
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f)

a)

Instrumentos de derivados

La Compafiia al 31 de diciembra da 2015 ¥ 2014 no mantiena derivados financiaros,
Categorias de log instrumentos financlercs

Las calegorias de los instrumentos financieros son: aguivalentes de activos, efectivo y sfactivo vy
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar, Los valores en fibros de las

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como
sigue:

Valor Raronable Y alkor an kbros
2015 2014 2015 2014

Actlvos financieros

Heaclivo y squivalantes de efectivo * 63 208 324.201 £3.208 324 241
Cuantas por cobrar comerelalas 1.083.695 1130 245 1353400 1,584, 485
Cuartilas e Soldvar relsciormadas 1600000 E3.700 100,000 B30
Otras cuentas por cobrar T3.5TG T.B26 74312 7702
Pasivos Financlarox

Praveadores y ofras cuenias por pagar 505,400 855402 505,400 555.402
Cusntas por pagar relackonadas &3.0649 132.032 A3.089 132.032
Valor razonable

E! valor raronable es definido como el importe por &l cual un activo podria ser intercambiado ©
un pasivo liquidadc entre partes conocadoras v dispuestas a ello en una transaccion corriznte,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa an marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar &l valor razonable de los instrumentas se describen en
la nata 1 {d).

La Compafila ha wilizado su mejor jukclo en la esfimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financleros, cualquier thonica para sfectuar dicho estimado conflava cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razorable no puede ser indicative del valor neto
de realizacion ¢ de liquidacidn de los instrumentos financieros.

Los siquientes métodos y supuestos fueren utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieres cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos v pasivos financieres liquidos o fienen vencimientos a corto plazo {menor a
tres meses), como efectivo v egquivalentes de efective, deudores comerciales, otras
cugntas por cobrar, acreadores comerciales y otras cuentas par pagar y otros pasivos
comigntes, e considera que &l valer en libros es similar al valor razanatle.

- nsfrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los aclivos ¥ pasivos financierds que se encuentran a tasas fija y a
coste amorizado, se determina comparando las tasas de interds del mercado en el

momente de sy reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relaclonadas
con instrumentns financieros similares.
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUG ClA, LTDA
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Los valores en libros y los valores razonablas de los instrumentos financieros
pregsentados en el estado de situacidn financiera son similares a los valores de marcado.

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La compaosicidn del rubro al 31 de diciembra es ia siguients:

2015 214
Cafa 790 T80
Bancos {1) 44.650 305.643
Invarsiones Tamporales (2) 17.768 17.768

62.208 F24.201
—_— . L

*

(1) Al ciemre del afic 2015 y 2(H4, comespande al disponible que la Compania mantiene en sus
cuentas comientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La calegoria de calificacian
de la entidad financiera de acuerde a las publicaciones requeridas por la Supenintendencia de
Bancos es coma sigue;

2015 2014
Banco Bolivariano CLA AbA - AAK-
Bance del Pacifico S.A, AAA- ABA-
Banco de la Produccién Pradubance S.A AAS LY.

{2) Corresponden a cerfificados da dapdsho an al Banco da la Produccion PRODUBANCG 5.4
que fueren andosados a Saguros Equinoccial como contra garantia de polizas emitidas. Sa
racuperaran an el 2016.

NOTA ¥ — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 20156 y 2014, los saldes de cuentas por cobrar comerciales corresponden a

2015 2014
Clientes 1.234.612 1.67V8.721
Derechos de cobro (1) 215.158 52.338
1.449.770 1.741.05%9
Provision per deterion (96.381) {148.564)
280317 3.335.554

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, ne generan intereses v 03 intereses de mora
se registran al momento de su cobro,

1y  Corresponden a derechos de cobro reconocidos al final del afio por la enlrega de blenes
{Licenctas) y senviclos prestados [Capacitaciones, Mantenimiento, Desarrollo Tecnolégice) qua
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fuaron realizados en ¢! afo 2015 y no han facturado por razones contractuales y las cuales
coresponden a:

Clignta 2015 2014
Eanco de la Produckion PRODUBANCO S.A. - 48.713
Corporacion Ncipnal de Telacomunicaciones CNT - 4.250
Modema Alimantos S_A. - 4.590
Laboratorios LIFE - 3.400
Cordovaz 3.A. - 1.385
Sendcios de Rentas intemas {SRI) 179.0348 -

Empresa de Telecomunicacionss, Agua Potable,

Alcantarillado ¥ Saneamiento de Cuenca (ETAPA) 12.000 )
ELASTO S5.A. 3.800 -
Comoracion Azende S.A. ’ 1.800 -
Pacifpatrol Andipetrbleos 5.4, 1.800 -
Goblemo de 1a Provincla de Pichincha GAD 5020 -
Corporacion superior S.A. 6,000 -
Fademcidn Macional de Industrias del Metal 5 600 -
215158 G.2.338

La antigledad d& las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Categoria 2015 2014
Por vencer 1.104.020 1.146.742
Vancidas
De 0 a 30 dias 20.018 108,800
Da 31 a B0 dias 47 043 47 .678
De 61 a 90 dias 18.746 38.064
Oe 41 a 180 dias .063 7.GE7
Mas de 181 dias 188.880 300,989
1.449.770 1.741.059

El movimiento de la pravision por deterioro para cuantas por cobrar de los afios que terminaron €l 31
de diciembre d& 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del ano 146,364 531.613
Provision cargada al gasto 71.882 107.071
Castigo de cartera {122.085] £14.120)
Saldo al Inal dal afic 96361 146,564
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NOTA & - PROPIEDADES Y EQUIPQOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de propiedad, mobiliario ¥ equipos de la Compaiila, son

Comao sigue:
Yalar en libros Valar residual
2015 2014 2015 24
Edificios 315.000 5000 £3.000 63.000
Muebles y Enseras 33.260 33.260 2772 2772
Equipes da oficina 174.474 164,51 16.950 16.950
Equipes de computacidn 17.283 17.283 - -
Vehizulos 26.985 55.278 5528 5.528
567.012 590,322 88.250 82.250
Depreciacion acumulada {351.740) {341.157)
215272 248 165
e ——C - ————
El movimianto da propiedad, mobiliario, vehloulos y eguipos de los afios que terminaron el 31 diciembre
de 2015 y 2014 fue como sigue:
Munblag y Equipos da Eyulpis te
Dascripclon Elifltioa B e icina oM pHItacion Wahiculoa Total
Sapdng &l t o snnre de 2014
Coaln 315000 stz 187,475 16427 111,334 341,272
Depraciacin aoumulada ¢A00.B1 6) (16.621) 12708 {10580 (31434 136 514)
alor neta en lbros 214 184 1441 Ay G837 70,634 304,758
Movimlemte 2014
Adichns - 2228 TEd 1023 - 5875
Biajas natn - - {508) L1ET} (56 Da0) 156, E25)
Aty rocheicm o . - - - - -
Depraciacin (42 £ {512} (2 408 {1650 ST (4543
Movimientoa del ik (12 e (2 456 (20472 (TE (14 543) (55 £43)
Salda ol 3T de diclambre de 2014
Coals 5000 32260 15050 17261 5527E o032
Dapraciaskin aoum dads {11316 {21.745] {149.548) ¢17.2281 (44 2221 {341,457
Valor gn lroe 201.584 11515 1995 5155 11 756 249,965
Movimienio 2HE
Ak - 4473 - 4573
Bajas nsio - - - (28287 (26263
Apsties y racEal oacenes - . . . . .
Cwpraciacion {1 2B {2,887} {14343 (3.384) 22528 {10583
Monmientos dol afo (12 800) 2587} (a3m) [3.387) |5 655) (733 )
& 21 cda diclambre de 2015
Coaln 35000 X1260 174414 17.2683 2605 SAT.013
Cpraciacin acurmiada {1ZE.018) (24,632} {153.883) {15.608) (1.5 [351.740)
Valor rate an Roros 1B 534 §826 10585 1674 540 G272

NOTA 9 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, correspondan a leranos que la Compafla adquirld en la
Caoopeargliva de Viviarnda Montasarrin, en e afio 2012, para futurcs proyectas de comstruccidn de

infraestructura propia.

Jddedbh



biliLiLlLl‘iLi‘i‘itl‘iLdLi‘\i‘i‘iLiLl‘ILILIL"LiL#&1“‘*‘iLAIL*LLL“&1“"‘*‘“*“"‘"‘& h'Lb

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA. LTDA

Notas alos estados financleros consofldados

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de otros activos no carrientes de la Compafila, son

comao sigue:
2015 2014
Garantias (1) 2,807 3.284
Regalias pagadas por enlicipado (2 5.188 51.240
8.995 54.524

1) Comesponden & valores entregados en garantfas por el amendamiento de dos oficinas,
ubicadas en e! Edificio 1AGA +4 piso, las cuales seran recuperadas al finalizar la relacitn

contractual

2y  Comresponden al pago de regallas anticipadas a proveedores del exterior, por |la contratacion de
serviclos prestados, los cuales serén devengados al momento que se realice & servicio,

HOTA 11 - FROVEEDORES ¥ DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 v 2014 de proveedores y olras cuentas por pagar s6n como

sigue:
2015 2014
Prowedoras Nacionales 49,148 15.444
Proweedores del exterior {1) 446 275 S27.588
Tarjetas dé crédito T.186 12.270
Otros 2.783 -
305.400 5h5.402

1) Comesponden a cuantas por pagar por as |lcencias que la Compafila tiene de sus proveedares

ded exterior y cuyo detalle €5 como sigue:

20156

Microsoft Comparation 175.178
Indistrial Consuliing Team SAS 22,145
Prediqt 5.A.C 112.143
MNew Strategies S R.L. 45,752
Insyss Industry Systems & Solutions 15.259
Otros 74.793

446,275

2014
220218
£8.574
191,119
33,409
45.368

527.688
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CiA. LTDA
Notas a los estados financleros consolldados

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente a3 un resuman de [as principalas transaccones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compafilas y partes relacionadas:

a)

b)

<)

Los saldos al 21 de diciembre dal 2015y 2014 con partes relacionadas son como sigue:

Cuantas por cobrar Transaccion 2015 2014
Grupge Novatech Perd 5 A, Cormerclal 100.00¢ 63.700

Cusntas por pagar Transaccidn 2015 2014
Jawme Ubidia , Financiera 41.474 35.0926
Fablo Likidia Financiera - 95,182
tzloria Landézuri Financera 20,671 -
Grupo Novatach Perd S A, Comercial 8924 924

£3.065 132.022

Los zaldes por cobrar y por pagar a compafilas relacionadas con excepcion de las transacciones
financieras no devengan intereses v 2on exigibles en e corto plazo.

El saldz de la cuenta por cobrar &l Grupe Novatech Peni 5.4, constituyen anticipos entregados en
los afios 2015 y 2014, por servicios contratados para proyecins que se realizardn en el ziguisnte
afia.

El monto de las transacciones realizadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2015 y 2014 con partes relacionadas son come algus:

Préstamos racibldos Transatoidn 2015 2014

Gloria landazuri Financiera 20.000 -
Jaime Lhidia Financiara - 35.000
20.000 A5, 000

Sarviclox contratados Transaccin 2015 2014
Grupo Movatech Perd 5.4, Comarcial J2. 911 50.914

El salde de ks préstamos reclbidos comesponden a las antregas efectuadas en el 2015 y 2014
para la gperacidn

Los servicios confratados con Grupo Novatech Penl SA., constituyen desarrollo tecnoldgico v
servicios de mantenimiento de software.

Ramuneraclonas personal clave de la gerencia

La remuneracidn pagada a los administradores de la Compaiifa en el 2015 y 2014 son como
sigue:
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO ClA. LTDA
Notas alos estados flnancieros consclidados

2015 2014
Sueldos y Salarios 709,500 723.800
Baneficios Sociales 213.580 220,060
Banaficios definidos largo plazo 15.112 20.648

938. 192 964,508

NOTA 13 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y PAGAR

Eof recuperar
El saldc al 31 de diciembre de 2013 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar 3on como sigue:
[
2015 2014
Retenciones on la fuente 234,015 209.636
mpuesto al wilro agragads 47 13.81¢
Cridite Tributario retenclonas WA 15.614 -
250.046 223.455

El salda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de ks Impuestos cotlantes por recuperar, constituye el
saldo a favor de la Compafila de las retenciones efectuadas por terceros, los cuales pueden ser
compensados con los impuestos de la Compafia de los afios slguientes o mediante el reclamo a las
autotidades tributarias,

Por ar

Lasz obllgaciones tributarias al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 son como sigue:

2015 214
Impussto al valor agregado 60.921 135.045
Retenciones de impuests a la ranta 51.6563 7399
Impuesto a la renta de la compafila - 69,958
Impuesta a la renta empleados 13.745 6.361

126.219 288 356

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto dol impuesto a la renta de ks aitos que terminaron &l 31 da diciembre de 2015 ¥ 2014 son
cCOmo Sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta corfenta 44.974 69,859
Impuesto a la renta diferido, neto 80.331 {104.095)
125.305 {34.136)
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros consolidados

Concillaclén tributaria

El gasta por impueste a la renta corriente de los afos teminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
difiere da la aplicacién da la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debide a lo
siguiante:

Mento de s partkdas esto a la renla
2015 2014 2315 2014
Litidad (pérdida) antex da particlpacion empeados
& Wmpuseeto 4 BB ranta {146.092} (4. 702} (32.140) {1.034)
Olras gasios deduciblez [232.533} {102.260) {91,377 [22 4aT)
Gaslos no deducibks 301,642 419751 BE 161 92,245
120108 H2. 78R 2 Gget a8 &4
Farticioacion de I0s enpleadoes ’
an B uthdades - - - -
Bas» tributeris & impusstc & laranta
»n réinvars idn 12.018 312.788 2644 B5.R14
Anficipo po° INPUeRTo @ la renla 44 974 89.959
Hecto de ajusie por inpuegte diferids 40,331 (104 095)
Tasade Impudato ala rants sfacthea 374% 2%

Las disposicionas irlbutarias vigentes establecen que la tarlfa del impuestie a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si [as ulllidades se reinvierten eh la Compafiia a través de
aumentos an el capital social,

En el avento de que el impuaslo a la renta causado no fuese superior al anticipo minima declarado en
el impuesto a |a renta del ano, este constiluye &l impuasto a la renta d&l afo. El anticipa minima del
impuesto & la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciettas
deducciones), patrimoanio tofal, ingresos gravebles y costos v gastos deducibles mas los gastos no
deduclbles. El anticipo del impuesto a la renta es componsado con &l impuesto a la renta causado y
no es suscepiibla de davolucisn, salvo casos de excepoidn.

Los dividendos pagados a sockededes domicliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la rents, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Repuablica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionads para el calculs del impuestc a la renta, serdn deducibies
adicionalments las siguientes rubros:

- Gastos incumidos por empresas medidnas en capacitacion técnica dirigida a investigacian,
desarollo & innovacion tecnokiglca, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y pramocken comercial para el acceso a mercados intemacionales.

- Depreciacion y amorlizackin de adguisiciones de maguinarias y egquipos y tecnologias
destinadas a i3 [mplementacidn de produccion més limpia, generacitn de energias renovables,
la reduccién del impacte ambiental de )3 actividad prodoctiva ¥ 3 12 reduceitn de emisiones de
gases da afects invernaders.

- Incremento neto de empleos per un periode de cincoe afios, cuwando se trate de nuevas
wversiones en zonas econdmicamanta daprimidas v de frontera ¥ se conlrata a trabajadores
residentes en dichas zonas.

37 de 45



bhbobobbbbbbbbbbrbbibbbib

M N N I N N N N Y Y

HOVATECH 515TEMAS DE MEJORAMIENTO CONTIRUGO ClA. LTDA
Notas a los wstados financiercs consolidados

Exoneracion del pago del impusasto & la renta durante cinco afics, para las sociedades que se
conslituyan a parir de Ja vigencia del Codige Organice de la Produccion, asi como también las
socledades nuevas que se constituyan por socikdades existentes, siempre y cuandn las
inversiones nuevas y productivas se reallcen fusra de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quite o Guayaquil ¥ dentro de ciertos seaciores acondmicos.

Difarimiento del pago del impuests a la renta y de gsu anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiante pago de intereses, para las sociedades que transfieran por le menos el 5% de
sU capital accionario a favor de gl menos al 20% de sus trabajadores.

. Se axclulra en el caloulo del anticipo del impuesto a la renta, adicicnalmente los gastes
incremantales por generacion e nusvo pmples o mejora de 1a masa salarial, asi como la
adgulsicién de nuevos actives destinados a la mejora de la productividad & innovacién
tecriclbgica, ¥ en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con l0s heneficios trbulanios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organibo de la Produccidn para las nuevas inversiones.

. En los pagos al exterior realizados por las sogiedades, aplicaran 1a tasa de impuesto a la
ranta daterminada para la spciedad como porcentala de retencidn en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

. Excneracion de la retencidn en la fuente dal impuesto a la renta para los pagos por
intareses de créditos axternos v lineas de crédito reglstrados ¥ que devenguen intereses
a las tasas establecidas por &l Bango Central del Ecuador, otorgados por instiluciones
financieras del exterlor, debidamente establecidas ¥ que no se encyentren domiciliadas
en paralsos fiscales.

. Exoneracién del impuesto a 1a salida de divisas para Igs pagos realizadas al exterior, por
amortizacion de capital e intereses ganerados sobre crédios atorgados por instiluciones
financieras infernacionales, con un pIazo Mayor a un afo, destinados al fnanciamianty de
inversiones previstas an el Cadigo Organico de la Produccitn y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; v, los pagos réalizados al exterior por parte de administradores
y opetadores de las Zoras Especiales de Desarrolic Econdmico {(ZEDE),

La Ley Orjanica de Incentivos a la Produccidn y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre de 2014
estabiacid las siguiantes reformas tributarias:

La modificacion de la tarifa det impuesto a la renta del 22% al 25% a las ulilidades cuando
existan accionistas en paralsos flscales cuya parficipacion en ef capital accionario Jde fa
compaliia es superior al 25%.

Las utilidades a la venta de atciones se encuenira gravada en la tarifa de impuestos.

El limite de gastos de promocidn y publicidad en base al total del monta vendido, asi come a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia fécnica y gastos de
administracidn en funcitn de la utilldad neta antes do impuestos.

El Incentivo de exention de impuestos a las nuevas inversiones supenores a los

US$100, 000,000.

impuesto Difarido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciernbre del 2015 ¥ 2014 es comp sigue:
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUG CiA. LTDA
Notas a lax gstados financleros consolldados

Montc de las parlidas Epuesto a la renta
Actives por Impuestos diferidos 2015 2014 2015 204
Frovision cuenlas ingobrables - 102.066 - 22,455
Férdidas Tributarias 53.085 155,327 11.674 34172
Provisiin Gastos {Regalias) 20565359 257.509 65.199 £6.652
Oblilgacionas por benaficios a eamplaadas 108, 768 112,209 24,145 24.686

461,207 629,125 101.022 137,964

Pasivas por impuesics diferidos

Depreciacidn da propiedad, mebiliark y equipos 183.317 253065 40330 55872
ngresos Difaridos 267.867 - 58.931 -
451,184 252965 95 260 55872
L ]
{Desminuciing incremanto del afo f cargs en ios 1,762 B2.002
resuftados

Para al cAleuln de impuesto diferida se ha considerado 1a tasa del 22% para el 2015 v 2014,

£l senvicio de rentas intetnas mediante Circular No. NAG-DGECCGC15-00000012, publicada en el
Suplemento del Registro Oficlal No. 653 dal 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para propositos
tributarios sa permite ¢l registro contable de aclivos y pasives por impuestos diferidos, dnicamente en
oz £asos que establezca el reglamento ¥ an £aso da contrgversia entre las normas tributarias v las
normas contables v financieras {NIIFs), prevalecerdn las primaras El Servicio d& Rentas Internas “SRI7
en la circular antes mencionada establece lo siguignte:

a)

b}

<)

)

£}

Los estados financieros canstituyen la base para |la presentacidn de |as daglaracianes de
impuestas, asi coma para la presantacidn & fas Crganiamos de Control {Supermendencia de
Compariias, Valores y Sequros y a la Superiniendencia de Bancos).

La Morma [nternacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las gananciaz (MIC 12) vy en la
Seccidn 29 da la NIIF para PYMES establecen y requieren el recorocimiento, medicién y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Gnicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacidn de activos por impuestos diferidos en |os casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesoes
econdmicos, rangacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enere de 2015;
a excepcion da los efectos provenientes de las pardidas y los créditos Iributarins conforme la
nomativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiznte del marco normative
tributario ¥ por la aplicacién de |as NIIFs, se mantendrin vigentes para su respectiva liguidacion.
La tarfa del impuesty a Ia renta que ge utilizara para la estimacién de !os activos y pasivos por
impuestos corientes vy diferidos conforme lo establecen las MIIFs, sera |3 establecida en la
notrativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pusden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conclllacion tributaria, deben ser reconacidos contablemente en el balance general,
eh la cuantia respectiva ¥ an el momento adecuada, respetando las disposiciones ributarias
vigantas ¥ an las NIIIFs mencionadas en la presents resoluclon segln sea &l Caso.

Revisiones flscales

El Servickh de Rentas Internas de acuerdo con disposiclones legales, tiena la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de Ios tres afios posterlores a partir de
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Notas @ los estados financivros consoliidados

la fecha de presentacidn de a2 declaracién de impuestos. La Compaiila no ha sido revisada hasta el
3 de diclembra del 2015,

NOTA 15 — PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZQ

Los pasivos laborales de corto plaze al 31 diciembre del 2015 ¥ 2014 son camo sigue:

2015 __ 2014
Aportes ¥ retenciones por pagar al Instiiuto
Ecuateriano d& Seguridad Sociial 59.219 44,755
Provisiones beneficlos socizles 172.731 95,354
Sueldas por pagar * 72.736 .
Cuentas por pagar empleados 671 g93.734

305.357 234.343

NOTA 16 - OBUGACIONES LABORALES PE LARGD PLAZD

El movimiento de las provisicnes para jubilacion patronal y bonificacién par desahucio en los afios
terminados gl 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue!

Jubllacion Patronal _Bonificacién por Desahucio
2015 2014 2015 2014
Saldo al inkcie del afio 266,526 249.542 161.820 75.862
Casto por sendcios comientes 50.703 53.427 13.535 18.529
Costo financier: intereses 17.431 17468 5024 & 875
Pérdidas (ganancias) actuariales {8.941) (16.520) 14,253 {7.569)
Beneficios pagados - - (27.381) (8.313)
Reducclones anticipadas {61.578) (37.391) {53.724) -
Saldo al final del afo 264 141 266.526 113,533 83,484

El costo laboral €5 contabilizado en los gastos da administracion y ventas neto del maonto por la
disminucidn de las salidag, el costo financlero es parta da los Intereses pagados v la perdida [ganancia)
actuarial s contabilizada en el patrimonio coma olros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obfigacion que tiene la Compafila de
reconocer una pension a todos aquelos empleados que cumplieren 25 ancs de servicio para una
mizma institucién de conformidad con lo establecido an el Cadigo de Trabajo,

La Compafla acumula estos heneficios en base a estudios anuaies elaboradas por una fima de
actuarios consultores, Segin se Ihdica en los estudios actuariales, & métado actuarnial utilizada es el de
“costen de crédito unlano proyectade”™ v las provisiones de! plan considecan la remuneracion del
empleado y demas parfmetros establecidos en ¢ Cédipo de Trabalo,
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Notas a los estados financieres consclidados

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los gque cubren a todos los
emphleados, &l valor presente de la reserva matemstlca actuarial de la jubilaclén patronal al 31 de
diciembre de 2015 v 2014 es como sigus:

2015 2014
valor pmsente de la resera matamatica
ectuarial:
Trabajadores activos antre 10 y 25
afios de serdcio 191.720 159.487
Trabajadores activas con menos de 10
anos de sapdcio 72 421 107,069
264,141 266,526

£
Lms tasas utilizadas para la determinacién de jas reservas al 31 de diciembre del 215 2014 son como

sigue:

2015 2014
Tasa da descuento 6,31% 6, 54%
TFasa do incramanta salarial 3,00% 3.00%
Tasa da incremento de pansiones 2.00% 2.50%
Tabla da rotaciin (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de¢ mortalidad o imalidez (1) TMIESS 2002 T IESS 2002

{1} Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Lo cambios en las tasas antes indicadas pueden fener un efecty imporank &n los montos
reportadas,

La Compafla controla este rlesge actualizando la valyaclon actuarial cada afo, por consiguiente, las
vanaciones entre las tasas y supuestos actuatiales utlizados v los camblos efectivamente ocurnidos se
ajustan en base anual.

NOTA 17 — OTRAS CUENTAS POPR PAGAR

Los pasivos laborales de corto plazo al 31 diciembre del 2015 v 2014 s0n como sigue:

2015 2014
Gastos Regalias (1) 353,245 257.510
Comislones 21.647 67.294
impuesta a la Salida de Divisas 22,547 3B.080
Otros B18 14.813

328,257 377697

(1} Comesponde 3 los gastos por regallas provisionades hasta la recepcion de la factura para el
|
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NOTA 18 — INGRESOS DIFERIDDS

Al 31 de diciembre del 20M5 v 2014 los saldos por ingresos diferidos corresponden a servicios
tacturados al flnal, por 108 gervicios que se prestaran en el sigulente afo, los cuales fueron por USE
267.867 en al 2015 y LUSE 328,554 an el 2014,

NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 las acciones ordinarlas autorizadas, suscrtas y pagadas son de
164 254 acciones de US$ 1 cada una, respectivamente.

Regarva Legal .

La Ley de Compaiias de la Repiblica del Ecuador requigre que las companias andénimas transfieran
a reserva fegal un porcentaja no menor Al 16% de lag uifidades angales, asta igualar por b menas @f
50% del capital social de la compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, axcepto
en caso de iluidacién de 1a Compaila; sin embargo, puede set utilizada para aumentos de capilal la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Camparia tiene pendiente
de apropiacion la reserva legal commespondiente a lag uilidades dg| afio terminado el 31 de diciembre
del 2015,

Resulta acumylados provenientes de la ad iGn rimera ver de las Mormas
Internacion ds Informacidn Financiera — NIIF

Los resuliados de la adopcién por primera vezZ de las NIF, se registran en el patrimonio en &l nubro
"Resultados acumudados provenientss de la adopeidn por pimera vaz de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribyido entre los accionistas, no seré
utlizado para aumentar capital, en virtud que no coresponde 2 resultados operacionales, motivo por
el cual tampoce los trabajadores tendran derache a una participaclon sobre este, De existir uh Saldo
acreador, esté podrd ser ulilizado en absorber las pérdidas, © devuelfo en caso de (iguidaciin de fa
Compaftia.

MOTA 20 = INGRESOS POR VENTAS

Un detalle de los ingresos por ventas de los afios terminados al M de diciembre de 2015 y 2014 es
cOMmo sigue:

2015 2014
Venta de ficencias £56.303 1.210.202
Mantanimianto 1.667.980 2.241.308
Sandcics 3.077.610 3.120.362

5.401.893 &.571.868

NOTA 21 - COSTOS POR SERVICHOS Y GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de ko3 costos de ventas gastos de administraclén ¥ ventas de Yos afios terminados &t 31 de
diviombre de 2015 ¥ 2014 85 como sigue;
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUQ CiA. LTDA
Notak a los estados financieros consalidados

Sueldos y beneficios soclales
Jubilacion y desahucio
indeminizacionas

Sendcios contratados

Roesceal borx

Mantenimients y reparacionss
Depraciacidn

Sagumos

Gastos da vaje

Servicios ganarales
mpuestos ¥ contribuciones
Suministros v matariales
Promocidn v publicidad
Provislon incobrablos

Otros

Susldos y heneficics socialas
Jubilacién y desahucio
Indermninizacionas

Sendcics contratados
Regalias

Mantenimianto v reparaciones
Depreciacion

Seguros

Gastos de viaja

Sandcios generales
Impuastos y contribuciones
Suminiztros y materizles
Promoecidn y publicidad
Provigidn incobrables

Otros

2015
Costos por Gastos de Gastos de Total
senicios Administracion YVentas
2.687.563 356.958 120.365 3164 886
80213 12.474 - L
36,285 1.0605 - 37.5384
383,301 45 2849 - 432 590
1.179.811 - - 1179811
- 24.012 7458 24 T8O
- 29829 3.3 33.210
13.342 57 585 - 70,8937
280.768 18.957 - 279725
- 136 683 3.598 140280
- G5.248 - 65.248
5375 20,335 - 26.710
15.027 - - 15,027
- 71.522 ago 71.882
26.753 5.573 6.184 38.510
4.689.439 849 562 134 636 5673837
2014
Costos por Gastos de Gastos de Total
sandcion Administracion Yentas
2.729.695 432,566 89.571 3.251.832
40 948 §.919 - 47 867
708,827 101,619 - 810446
1.684.478 - 1.680.478
- 37.420 1680 %105
- 48,498 - 40 498
6547 54 507 - 61.534
182,086 38,306 - 220 482
- 129.461 1.53584 133,815
- B1.779 - g1.770
2.767 27.284 - 0.0
14.212 - - 14,313
- 107.071 B 107.071
23,660 5.019 - 2B 679
5.298.321 1.072.013 a2 614 6.562 054
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NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUQ ClA. LTDA
Motas & Ing estados financieres cansolidados

NOTA 22 - OTROS INGRESOS (EGRES0S), NETO

uUn detalle de los gastos financieros, neto de los afios terminados &l 31 de diciembre de 2015 y 2014
as como sigue:

2015 2014
Otros ingresos
Renta software 11.080 10,400
Venta de activos fijos 20,089 32,3668
Otros 569 13.372
31.738 56,138
Otros Gastos *
Intersses v multas 6.006 17.440
Hros 8.851 11.153
14 557 28.583
Total otros ingresos, neto 16,581 27.545

NOTA 23 — GASTOS FINANCIERDS, NETD

Un detalle de los gastos inancierss, neto de los aifos leminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
85 COMo sigue:

2015 2074
Gastos Bancarios 11.815 17.085
Diferancia en cambio (663} 1.834
Costo financiero obligaciensas
laborales de largo plazo 22,455 232.343
33.707 41.262

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafifa al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 no tiens litigies o reclamos pendientes de resalucidn
que deban sar revelados,

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Compafiia tiene un contrato de distribucidn de software
fcenclads "Dynamics™ ¥ de prestar servicios de desarrclla ¥ mantenimients a sus clisntes, fue susctito
el 6 da julio de 2015, por un afio, con un periode de renovacidn hasta el afe 2017 si cumple con los
requisitos mimimos de ingresos. La compafila debe respetar y adherirse a 1a estructura de precias
SRRIN i0 astipulaco ocasionalmenta por af proveedor ¥ pagar o 5% deo regalias en relacion a las
venias efectuadas en el afo del scitware.

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

B Goblemo Ecuatorianc mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No, 454, del 31 de Dicernbya de 2004, establecid que lag Compaiias que reaiicen operacionss
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NDVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUD ClA, LTDA
Notas a los estados financieros consolldados

con sus partes relacionadas domiciliadas an el exterior, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo ¥ un estudlo de Praclos de Transferencia refarenta a sus fransacciones con partes relacionadas del
exteriar.

La Administrackin Tributaria mediante Resclucitn No. DGERCGC15-000455, del 27 de mayo del 2015,
dispuso modificar & alcance para la presentaclén de informacidn, incluyendo lambién a las transacciones
reallzadas con partes relacionadas kcales y sus montos para e ejercicio fiscal gue lermino el 31 ds
diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones iributanias vigentes las obligaciones en referancia al
cumplimiento de precios transferencia son como skyue:

Informs | | de Precl Transferen

Las compafilas que realicen operaciones 0 transaccionss por més de US$15.000.000 tienen la abligaciin
de presentar un informe integral de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferancla

Las compaflas gue raalicen operaclones o transaccionas con paries relacionadas gue suneren entre
USEA000.0000 y USE14.999.909 tienen |a obligacidn de presentar la informacidn suplementana de
Preclos de Transferencia en yn Anexo,

Las compafiias que realicen transaccionas U operaciones (Compras yo ventas) con un sola proveedor
o clienle que excedan el 30% del lotal de estas transacciones son consideradas partes relacionadas
para prepdsitos tributarios independientamente de los aspectos contractuales © vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros tas transacciones can partes relacionadas no
exceden |o$ limites para |a presentacién de informacion suplamentaria de precios de transferencia,

NOTA 26 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre dei 2013 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afe 2014, con el oblslo de presentar
consistentemante.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de eslos estados financigros al 18 de Marzg
de 218, no se produjercn eventos que, en 1a oplnidn de la Administracién de la Compatiia, pudieran
tener un efecty significativo sobre dichos estados financlerps que no se hayan revelado en los mismos
& 8n sus notas,

“Nohera Osoro™ TJorge Maldonado
GErenta G nte Financiero Administrativo Contador Genearal



NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUC CIA.LTDA.

En relacion al Oficio No. SCV5-IRQ-DRICAI-SIC-2017-000452638-0 de fecha 23 de octubre de 2017
me permito informar que se ha procedido a ingresar nuevamente la informacidn completa del afio
20015 a traveés de la.opcidn Estados Financieros Rectificatorios .

Ademds, en el mencionado oficio, se solicita se aclare las diferencias en los totales de activas y
pasivos de los estados financieros individuales y los informes de auditoria, los mismos que se
deben basicamente a que la firma auditora presenta su informacion realizando reclasificaciones
contables que por cuestiones del sistema informdtico que utiliza la empresa no son posibles de
efectuar, asi por ejemplo, anticipos a proveedores, el sistema, por la naturaleza de la cuenta
proveedores su saldo es acreedor y los registra como pasivos sobregirados (saldo deudor), valores
gue son reclasificados para la elaboracidn del informe de auditoria, ademas respecto de los
impuestos diferidos, la firma auditora informa el active por impuestos diferidos y el pasivo por
impuestos diferidos, sin embargo, la empresa netea estas afectaciones y solamente reporta en el
balance financiero el resultado como pasivo.

Respecto a los resultados presentados por la firma auditora, la diferencia se origina por cuanto
afectaen el resultado el impuesto a la renta del afio 2015.

rmulario 101 0 ara; L e P
Activos 2.053,221.94 67,543.00 100.000.00 101,022.35 f 2.320.02560
Fasnes -1.813,384.07 -67.543.00 =100.000.00 10102238 ¥ ?‘:i_‘! 6O} -2 1BDABT.7I
Pammonic -1.39,837.87 13883787

[Resultada Ejercicia

212604.11]

EHIE
255 23091

Similar analisis se realiza respecto a los informes consolidados vy se mantienen las diferencias

anotadas anteriormente.

Acdves

7053.221.94]

56,537 44

-28,900 00]

2,110 855 30

Pasios

-1.513.384 .07

-15885.31

11,084 00

-1.919.185 38

Pairm onen

-138.837T.6T]

S8.652173

17816500

151 874 00

ASLETA

Rosultads Ejersicio

212,604 11

. B

42 G26 A0

7560841

27140687

Atentamente

Jorge Maldonado Calero

Contador Novatech Cia.Ltda.



