NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CIA. LTDA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014
Délares

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CIA LTDA., fue constituida en abril de
1983 en la Republica del Ecuador en la ciudad de Quito, bajo la denominacion de Sistemas de
Mejoramiento Continuo SISMECOM Cia. Ltda., e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de mayo de
1993. Posteriormente en mayo de 1994 cambia su denominacion a CERTUS Sistemas de
Mejoramiento Continuo Cia. Ltda., y en noviembre de 1995 realiza su Gltimo cambio a la
denominacion actual.

#
Su actividad principal es el desarrollo de actividades relacionadas con el entrenamiento de ejecutivos
y demas personal de empresas y organizaciones, en Administracion de Calidad Total, Desarrolio
Organizacional, Planificacion Estratégica y ofros sistemas de Administracion y mejoramiento continug,
La importacion, exportacion, comercializacion, mantenimiento e implementacion de software y equipos
para el control operativo y administrativo-financiero,

El domicilio principal en la ciudad de Quito, Repablica del Ecuador y tiene como mayores accionistas a
dos personas naturales ecuatorianas.

Economia Ecuatoriana

La economia ecualoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad
economica, debido a los precios altos internacional del petrdleo fuente principal de los ingresos de la
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y exierno del Gobierno de
la Repiblica de China, lo cual le permilié al Gobierno Ecualtoriano realizar inversiones en obras de
infraestruciura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos
cormientes. La reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015
originaron el défict en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; y, lo que también generd un
déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecualoriano tomo ciertas medidas en las
imporiaciones mediante entre las cuales esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de producios de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de importaciones
de ciertos productos; y, (i) el eslablecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual se prevé que continie en el 2016, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petrdleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asl como por la reduccion
de las inversiones del secior privado, el Gobiemo Ecuatoriano para mitigar esta situacion esta
disefiando varias altemativas para reducir el impacto

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacidn de los Inventarios y retrasos en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucién en la
rentabilidad. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacidon financiera, liquidez y
rentabilidad de las Compafiias, por lo que la Administracidn esta analizando y evaiuando nuevas
alternativas, con el objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poliicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea indicado

a)

b)

Preparacién de los estados financieros
limi

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presantan

Los estados financieros del am'que termind el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracion; se estima que los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

de n

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico exceplo por las
provisiones para deterioro de las cuenias por cobrar comerciales y de obsolescencia de
inventarios que son realizadas en funcién de las estimaciones de la Compaiiia y los pasivos
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. E|
costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Aménca "USS" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia, La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones an otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no comentes, Un activo se clasifica como corriente cuando la compafiia

espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacidn;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del clemre del pericdo sobre el que se informa

Todos los demas aclivos se clasifican como no comientes

Un pasivo se clasifica como corrlente cuando la compafila;
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¢)

d)

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Medicién de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicion de los,activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Compafiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

La Compaiiia para la medicitn de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarguia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
cOmo sigue:

|. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos identicos o similares.

Il. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

ll.  Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del active o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se ulilicen para medir &l valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarguia detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajp que sea significativa para la medicion tolal de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 2, Resumen de principales poliicas contables.

Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de America "USS"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las

transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros: Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
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que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto por aguellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propdsitos
informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente coresponden a
transacciones de flujos de efectivo con sus proveedores del exterior por la adguisicién de
inventarnio para su comercializacion y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y las otras de perdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Ofras
ganancias / (pérdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bdncos y depésitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
es menor a los 80 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las
NIIFs.. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial,

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimignto

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y
Medicion” clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros —
para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la
venta.

Madicién inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de |a transaccion deban ser contabilizados en los resultados

Medicidn posternor

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:
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Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento;
los cuales se actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacion se reconoce
an el estado de resultados del periodo en el cual se realiza el ajuste

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una colizacién de mercado bursalil. Las lransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio o0 menos se clasifican como aclivos cormentes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no comentes

Las cuentas por cobrar cdmerciales se reconocen a su valor nominal en aquelias cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando exislen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se uliliza
&l mélodo de la tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafias cuya intencidn de
mantenerios hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion y el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual regisirado en el periodo en el
cual se origina este evento.

Baja de acfivos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i)
(i)

]

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciin de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parie bajo un acuerdo de traspaso; y,

la Compafiia ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control

i activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectta una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterloro se evalta si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de aclivos se
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encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efective futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan. (i) dificultades financieras de los deudores; (i)
incumplimientc de pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de gue existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de gue exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucibn en el wvalor razonable se contabiliza en algunos activos
fdisminuyendo el valor del registro inicial y en ofros caso se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
orngina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran &n los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperacipnes en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

0 Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia evalia en forma individual si
existe informacidn objetiva v apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de aclivos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los aclivos evaluados en forma individual se reconoce y Se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualguier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultades integrales al momento que se origina y en el evento de gue
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
gue cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el imporle en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.
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Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento
y Medicion® se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contraciual y se registran a su
valor razonable mas los coslos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacién o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en aguellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
¥ No generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafia al 31 de :Iicia-mbr'e del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar). Estos valores commesponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio

Medicit >

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amartizado, exceplo por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o0 mensual.
b) L.as cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los coslos que son parie integral de la
tasa efectiva de interéds

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
meéiodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
expira

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo
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a)

h)

ompensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros objefo de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.
Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos

Medicién y reconocimiento

La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos se registran al costo, excepto por los terrenos y
edificaciones, que se registran al valor de avalio determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado. Las actualizaciones de waluaciones son lo
suficienternente frecuentes para asegurar que el valor justo del activo revaluado no difiera
materialmente de su valor razonable de realizacion.

Costos postenores ‘

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La maguinaria, mobiliario, vehiculos y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta,
en base a la vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos Sy3

La Administracion de la Compafila considera gue la propiedad, maobiliaric y equipo al final del
termino de su vida util tiene un valor de realizacion, debido a esta situacion considera un valor
residual para estos.

El mélodo de depreciacidn, la vida Gtil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada &n su caso.

Fetfiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resuliados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aguellas gue se mantienen para obiener rentas yio el
incremento en su valor por cambios en su valor de mercado, y se registran al costo de
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i

adquisicion incluyendo los costos incurridos en la transaccion y posteriormente pueden ser
ajustadas en forma anual al valor de mercado deduciendo los gastos de venia.

Una propiedad de inversidn se elimina al momento de la disposicidn o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econdmicos futuros de la disposicion

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados en el periodo en que la propiedad se elimina y en el caso de que se ajusten al valor
de mercado en forma anual la diferencia se contabiliza en los resultados.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

L]

Los amendamientos que califican como arrendamienlos financieros se conlabilizan como
propiedad, planta y equipos al costo de la inversidn o al valor neto de la inversion del contrato
de amendamiento mercantil y los costos relacionados de los conlralos operativos se registran
como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Los ingresos por senvicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
senicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respeclo a
ka recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen
Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de larga vida (propiedades, maquinaria, equipos, aclives intangibles,
eic.) al cierre de los estados financieros, son revisados por deterioro cuando existen aventos o
cambios en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La
pérdida por deterioro en el valor en fibros de los activos de larga vida existe cuando este excede
su importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan cblener como
resultado de la utilizacion del activo. Para los efeclos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por
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separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaidiia.

En el evento de gue el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados

integrales

La base para la depreciacién o amorizacion futura de los actives deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determing la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa,

Obligaciones por beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto y largo plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio comiente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado |as disposiciones [aborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utiidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resuliados del ejercicio en gue se devenga.

5 i ik

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cédigo establece
gue cuando un empleado termina la relacion laboral, el empleador debera pagar una
compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momento de su retiro.
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La Compafila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio Unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a un afio y los pagos
son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo. afios de
senvicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracleriza a |la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esia sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El incremento del costo laboral y de los
intereses de estas provisiones se registra en los resultados del afio y el efecto positive o
negativa en el nivel de las reservas derivadas por cambios en |as estimaciones, se registra en el
patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacidn anticipada

Los beneficios por terminacion 5nticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de gue no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (i} el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracian, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar |a obligacion,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador,

Impuesto a la renta comente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.
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Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a |a tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del active y pasivo del balance.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por accion ,
El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2015 y
2014 fue de 164.254 de US%1 cada una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguienles:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compariia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que el monto de |a provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el cdlculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
maortalidad; (i) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros, vy, (iii)
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros
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Revalorizacion y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades,
mobiliario y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, exceplo por los terrenos que se registran al
valor de avalio efectuado por perilo especializado y considera que el valor determinado revela
el valor de mercado

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecia por el método de linea recta y en base a las vidas
utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnologicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion y
las vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones. La Compafiia considera que el método de
depreciacion y las vidas (tiles son razonables y no existe evidencia de algin deterioro

tecnolégico.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciches de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la

Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado

de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

econdmicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en

2l estado de resultados del periodo.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
exceplo que la Compafia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
penodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la
condicién de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una
contraprestacién contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmenlos de operacion - Agregacion de segmentos
de operacion.  Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total

Fecha efectiva de

vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
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Normas

de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y
pasivos financieros con posiciones compensadas,

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF
3 Combinaciones de negocios,

Fecha efectiva de
vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Debido a la estructura de la Compafiia vy la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significative en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicioc econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta normma no tiene un efecto en la Compafiia debido a que no liene
actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren gue un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicion de una paricipacion en una operacion
conjunta, conforme a la NIIF 3 en lo perlinente a los principios para las
combinaciones de negocios. Ademas la NIIF 11 establece el tratamiento
contable cuando las partes gque comparten el control conjunto, incluyendo la
entidad que informa, estén bajo control comin de la misma controladora
principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adguisicidon de la participacion

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

inicial en una operacién conjunta y la adquisicidn de cualquier interés
adicional en la misma operacion conjunta y son prospectivas, permitiendo la
adopcion temprana,

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos reflejan un patron de los beneficios econdmicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el aclivo es parie) en lugar de los
beneficios econdmicos que se consumen a través del uso del activo. Como
resultado, un método basado en log ingresos no se puede ulilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y solo puede ulilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amontizacion de los activos inlangibles
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose la adopcidn temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los aclivos
biolégicos que cumplen con la definicién de las plantas portadoras. Las
enmiendas establecen que los activos bioldgicos que cumplen con la
definicidn de las planlas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la
NIC 41 sino de la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas
portadoras se medirdn segun la NIC 16 al coste acumulado (antes de
madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion
(después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los
productos que crecen en las plantas portadoras permanecera en el alcance
de la NIC 41 y se mediran a valor razonable menos los costos de venta

Para las subvenciones del gobiemo relacionadas a plantas portadoras se
aphicara la NIC 20 Conlabilizacidn de las Subvenciones del Gobiemo y se
revelard la ayuda gubemamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para pericdos anuales gue comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permiten utilizar el método de la participacion para las
inversionas en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccion
de camblar el método de participacion en sus estados financleros
individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva,

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participacion en sus estados financieros separados, serdn obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIIF,

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enarc de 2016
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018, permitiéndose la adopcitn temprana

MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero de 2017
con clientes

De acuerdo a la NIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refleja la consideracion de que la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienaes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 propeorcionan un enfoque mas estructurado para
la medicién y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada
se requiere para los periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero 2017 con la adopcion anticipada permitida.

NIIF 8 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustiluye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 8,

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medician,
deterioro y contabilidad de coberura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacion anticipada esld permitida. La norma requiere la aplicacion
retroactiva, perg la informacidn comparativa no es obligatoria. La adopcidn
de ia NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos
financieros, pero ningdn impacto sobre la clasificacion y medicibn de los
pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016
La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 dislingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que los servicios

auxiliares de la NIC 40, provenientes de una compra de una combinacion de
activos o negocios, debe aplicarse lo requerideo en la NIIF 3

La Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la

medicion y ia base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - g).
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d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compaiiia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendra en el mediano plazo. La Compaflia para mitigar esla situacibn revisa
peribdicamente sus estrategias y productos, para alender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones

Cambios tecnologicos

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccion de nuevas
tecnologlas. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y
mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos para el
desarrolio o implementacibn de productos nuevos y competitivos. La Compaflia esta
constantemente evaluando la incorporacidn de nuevos productos y tendencias

Nivel de actividad econdmica gcuatoriana

Las operaciones de la Compafia se desarrollan principalmente en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesion producto de los efeclos de la crisis econdémica mundial y la
devaluacion de sus monedas respecto al dolar, tal como se explica en la nota 1

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus actividades, estéd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liguidez y tipo de cambio, los cuales son moniloreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limiles y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estruciura de gestion de riesgos liene como base los Accionistas. Directorio y la Gerencia de
la Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
ofras areas como se explica a continuacion:

(iy Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de nesgos, asl como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de fasa de
interés, riesgo de crédito ¥ el uso de instrumentos financieros dervados.

(il Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos vy limiles establecidos por los
accionistas, direclores y la Gerencia de la Compaliia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia

El departamento financlero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y

administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la
moneda y la tasa de inlerés) y riesgo de crédilo, El objelive principal es supervisar y
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mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Comparia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
esfrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
meoneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalia los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a confinuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de prédcios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las obligaciones con bancos,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables

La compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalivas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presanta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasas de interés Tasa de inerés

Ao 2015 Fiia Variabla Sin intarés. Total Fromedic
Activos financieras:
Hectvo y equivalentes de efectiva - 17.768 45 200 62,968 3.50%
Cuentas por cobrar comercales - - 1.298 745 1.298 745
Cuenlas por cobrar relacionadas : - 100.000 100.000
Ciras cuentas por cobrar - - T4.112 74112
Pasivos Financieros:
Proveedores y otras cuentas por pagar - - 502810 502 610 -
Cuentas por pagar relacionadas 74153 - . 74.153 B,00%
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Tasas de inlerds Tasa de interds
2014 Fija Varlable Sin interés Tetal Promedic
Activos financieros:
Hectvo y equivalentes de efectivo . 17 TEE 265 693 263,886 3.50%
Cuentas por cobrar comerciskes - . 1,565 448 1.660. 445
Cusntas por cobrar relacionsdas - - 63,700 63,700
Oiras cuentas por cobrar . - T-B15 1815

Pas ivos Financieros:

Proweedores ¥ olras cuentas por pagar - 583176 563176 -
Cuenbas por pagar relacionadas 132.032 - - 132.032 B.00%

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambics en la tasa de interés en lps gastos financieros por un afno, antas del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afic siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2015 2014
Pasivos financieros 74,153 132032
+-0.5% 371 BED
+-1.0% T42 1.320
+-1.5% 1.112 1.980
+-2.0% 1.483 2641

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mosfradas en el cuadro anterior son salo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafia. Sin
ambargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable ¢ flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Morteameérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

refirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
lerceros.
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La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafila orlenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los impories a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Det1al Delad (3 T0 R (s BF .. T Wi 3o 5
g Hasis T mes ;  meses “ELES TR ot o Tots
LDwss Tranceroy
Bectet 7 eguniiientes e of ol ivo 2988 = - - - 42 968
: i por COBTE CorTEYCMER #raan 5T 147 942 . 11700 . 1.208 745
Caame por LODFE MHOCONSGaS - - 100,000 . 00 000
D cuses por cobre Ta 112 - . : Td 112
Paaives Financieros
::.""""’“"m’” 227 9578 . 2134 188 Bog 1T
Cumrins D07 CBQAF Molacioradag . - ] T4 153 . Td 153
Letad Celag Defiai2 Deiafond Maades
sl Hasts 1 mes meses meges Medes [ o] s Tolal
-[” Actives financiros
Sectvo y aquvalenios do ofachvo 2831668 s ’ . . . 243 668
5 Clasmiig Do SObREr COMBITi BTE 129 285,641 T.58T &7 00 HanTe 1558 445
Cusntan por cobrar nelacionadas - . . E3.T00 . 83.700
# Ctris cusntas por cobew 7615 - - E . . TES
Pas ves Financigros
[‘ ﬂ;mr“nﬂﬂ .27 ) - 3 081 178008 |
i I Coertas pof [gE eRCOnEEl ‘ 3 = v xon
l‘ Riesgo de gestion de capital
i La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
i‘ inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada
_l‘ usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,
l,‘ Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
—_— “Patrimonio nelo” que se muestra en el balance general son:
!“ (i  Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
_| continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades.
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g)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constituye la probabilidad de gue un activo financiero no pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a gue la contraparte no cumpla con las
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de cliente, lo gue
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo
craditicio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
Instrumentos de derivados  »

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros

Categorias de los instrumentos financieros

Las calegorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como
sigue:

Valor Razonable Valor en libros
2015 2014 2015 2014

Activos financieros

Efectivo y equivalenies de efectivo 62 968 283666 62 968 283 666
Cuentas por cobrar comerciales 1.164 620 1.324.727 12898 745 1.569 446
Cuentas por cobrar relacionadas 100.000 63.700 100.000 B3.700
Oiras cuentas por cobrar T4.112 T.B15 T4.112 7 B15
Pasivos Financieros

Proveedores y oftras cuentas por pagar 448 945 425659 502617 563.176
Cuentas por pagar relacionadas 74153 132.032 74153 132.032
Valor razonable

El walor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente,
bajo el supuesto de gue la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 1 (d).

La Compafia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacion o de liquidacidn de los instrumentos financieros.
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Los siguientes mélodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- instrumenios financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y equivalenies de efectivo, deudores comerciales, ofras
cuenias por cobrar, acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar y olros pasivos
comientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonabie.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas filay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los wvalores en libros vy Jos valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

AL

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaosicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Caja 550 550
Bancos (1) 44 650 265,348
Inversiones Temporales (2} 17.768 17.768

62.968 283.666

(1) Al cierre del afio 2015 y 2014, coresponde al disponible que la Compafiia mantiene en sus
cuentas commientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion
de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requernidas por la Superintendencia de

Bancos es comao sigue:
2015 2014
Banco Bolivarano C.A AR~ ABA-
Banco del Pacifico S.A. ABA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A AAA- A~

{2) Corresponden a certificados de depdsito en el Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A
gue fueron endosados a Seguros Equinoccial como contra garantia de pdélizas emitidas. Se
recuperaran en el 2018,

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corresponden a:
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2015 2014
Clientes 1.170.483 1.633.508
Derechos de cobro (1) 215.158 62.338
1.385 641 1.695.846
Prowision por deterioro (86.896) {126.400)
1.298.745 1.569.446

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, no generan intereses y los intereses de mora
se registran al momento de su cobro.

1) Corresponden a derechos de cobro reconocidos al final del afio por la entrega de bienes
{Licencias) y servicios prestados (€apacitaciones, Mantenimiento, Desarrollo Tecnoldgico) que
fueron realizados en el ano 2015 y no han facturado por razones conlractuales y las cuales

corresponden a;

Cliente 2015 2014
Banco de la Produccion PRODUBANCO S A, - 48.713
Comporacion MNoional de Telecomunicaciones CNT - 4.250
Modema Alimentos S.A. - 4 590
Laboratonos LIFE - 3.400
Cordovéz S A. - 1.385
Sendcios de Rentas intemas (SRI) 178,038 %

Empreaa de Telecomunicaciones, Agua Potable,

Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca (ETAPA) Vimla :
ELASTO S.A. 3.900 .
Corporacion Azende S A, 1.800 "
Pacifpetrol Andipetrdleos S.A. 1.B00 -
Gobiemo de la Provincia de Pichincha GAD 5.020 -
Cormporacion supernor 5.4, &.000 -
Federacion Nacional de Industrias del Metal 5600 -
215,158 62,338

La antigliedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Categoria 2015 2014
Por vencer 824.733 1.038.191
Vencidas
De 0 a 30 dias 20018 198.889
De 31 a 80 dias 47.043 47 678
De 61 a 90 dias 18.746 39 064
De 91 a 180 dias 70.063 7.687
Mas de 181 dias 189.880 300.989
1.170.483 1.633.508
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El movimiento de la provisién por delerioro para cuentas por cobrar de los aflos que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 126.400 42 554
Prowsion cargada al gasto 82 581 97.966
Castigo de cartera (122.085) {14.120)
Saldo al final del afio 86.896 126,400

NOTA 8 - PROPIEDAD, MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos, son como

*
Valor en libros Valor residual
2015 2014 2015 2014
Edilicios 315.000 315.000 63.000 63.000
Muebies y Enseres 27.722 27.722 2772 2772
Equipos de oficina 174 474 169.501 16.950 16.950
Vehiculos 26.995 55.278 5.528 5528
544.191 587.501 88.250 88.250
Degreciacion acumulada (332.972) (326.323)
211.218 241.178

El movimienio de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos de log afos gue terminaron el 31
diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:
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Muebles y Equipos de

Descripcién Edificios Enseres oficina Ve hiculos Total

Saldos al 1 de enero de 2014
Cosio 315.000 25 4084 167 475 111,438 618 307
Deprecacion acumulada (100.8185) {14.015) (127 D48) {81.438) (323 318)

Wailor neto en libros 214 184 11478 40427 20899 285 989
Movimiento 2014
Adcones - 2228 2 824 - 4 B52
Bags nelo - . (508) (56.060) (58.658)
Agestes y reclasifcacones . . . . .
Degrecacon {12 600) (5.124) (22 488) ar 217 (3.005)
Mo meios oel aho (12.600) {2.896) (20 472) (18.843) (54.811)
Saldo ol 31 de dickembre de 2014
Cosio 315.000 27722 160 501 55278 587 501
Ceprecacon MuTulsds {113 .416) [18.138) (145 548) (44 Z22) (336.323)
Waior &n ibros. %01 584 B.583 18 855 11,058 241.178
Mowam e nto 2015
Ao ores = - 4 873 - 4 873
Eagma reic - . . {28.283) (28.283)
Apsws y recasdcacones - - - . -
Deprecacon {12.600) [2.332) (14 343) 22 626 (6.649)
NMowrrenios oel aho {12.600) (2.332) (9.370) (5.857) (29 859)
al 31 de diciembre de 2015
Costo 315.000 TR 174 474 26,995 544 191
Ceprecacion acumuinda (126.016) {21.471) (183 889) (21.586) (332.972)
Valor neto en libros 188 984 B.251 10,585 5.399 211.218

NOTA 8 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comesponden a un terreno que la Compafila adquind las
propiedades de inversion, en el afio 2012, para futuros proyectos de construccibn de infraestructura

propia
NOTA 10 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La compafiia cuenta con el 60% de participacion equivalente a 17.816 acciones con un valor nominal
de US$S 1 cada una, en la compafiia “Andesoft Internacional S.A."

Un resumen de los estados financieros de Andesoft Internacional 5.A., al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:
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Estado de Situacitn 2015 2014
Activo 86.538 107.287
FPasivo 16.886 26.403
Fatrimonio de los acclonistas 69.652 80.884

Estado de Resultados
Ingresos 235.707 288,493
Costos 251.883 284.951
Utilidad Neta (16.176) 3.542

Un resumen del patrimonio de Andesoft Internacional S_A es como sigue

10.000
2.000
34.510
30.832
3542

Capital 10.000
Resenas . 2.000
Aportes para futuras capitalizaciones 34,510
Resultados acumulados 38,318
Resultado del ejercicio (16.176)

69.652

B80.884

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de otros activos no corrientes de la Compafia, son

como sigue:

Garantias (1)
Regallas pagadas por anticipado (2)

2015 2014

2807 3.284
6.188 51.240

8.985 54.524

1)  Corresponden a valores entregados en garantias por el amendamiento de dos oficinas,
ubicadas en el Edificio IACA, 4 piso. las cuales seran recuperadas al finalizar la relacion

contractual

2) Corresponden al pago de regalias anticipadas a proveedores del exterior, por la contratacion de
servicios prestados, los cuales serdn devengados al momento que seé realice el senvicio.

NOTA 12 ~ PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de proveedores y otras cuentas por pagar son como

sigue:
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2015 2014
Proveedores Nacionales 45.210 23.218
Proveedores del exteror (1) 450.010 527.688
Tarjetas de credito 7.397 12.270

502.617 563.176

1)

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Corresponden a cuenias por pagar por Ias licencias que la Compafiia tiene de sus proveedores

del exterior y cuyo detalle es como sigue:

2014

229,218
28.574
181.118
33.409

45.368

2015

Microsoft Corporation . 201.568
Indistrial Consulting Team SAS 22146
Predigt S.A.C 145. 945
New Strategies S.R.L. 46 752
Insyss Industry Systems & Solutions 15.259
Otros 18.340

450.010

527.688

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compafias y partes relacionadas:

a)

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar Transaccién 2015 2014
Grupo Novatech Perd S.A Comercial 100.000 63.700
Cuentas por pagar Transaccidn 2015 2014
Jzime Ubidia Financiera 41.474 35.926
Psbio Ubidia Financiera B 95.182
Gioria Landazuri Financiera 20671 -
Andesoft Internacional S A. Comercial 11.084 -
Grupo Novatech Perd S.A. Comercial 924 024
74,153 132.032

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas con excepcion de las transacciones

financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo

El saldo de la cuenta por cobrar al Grupo Movatech Perd S5.A, constituye anticipos entregados en
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b)

c)

los afios 2015 y 2014, por senvicios contratados para proyectos que se realizaran en el siguiente
afio.

El monto de las transacciones realizadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2015 y 2014 con partes relacionadas son como sigue:

Préstamos recibidos Transaccian 2015 2014
Gloria landazuri Financiera 20.000 -

Jaime Ubidia Financiera - 35.000
20.000 35000

Servicios contratados Transaccion 2015 2014
Grupo Movatech Per( 5.4 Comercial 3591 50.914
Andesoft Internacional 5.A. # Comercial 130.553 117.23
166.464 168.145

El saldo de los préstamos recibidos corresponde a las entregas efectuadas por los accionistas en el
2015y 2014 para la operacidn

Los servicios contratados con Grupo Novatech Perd SA. y Andesosft Internacional S.A,
constituyen desarrollo tecnologico y servicios de mantenimiento de software,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La remuneracion pagada a los administradores de la Compariia en el 2015 y 2014 son como
sigue:

2015 2014
Sueldos y Salarios 709.500 723,800
Beneficios Sociales 213.580 220.060
Beneficios definidos largo plazo 15112 20.648

838.192 064,508

NOTA 14 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Por recuperar

£l saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar, constituye el
saldo a favor de la Compafia de las retenciones efectuadas por terceros por un monto de USS
233.748 y USS 207.291 respectivamente, los cuales pueden ser compensados con los impuestos de
la Compafiia de los afios siguientes o mediante el reclamo a las autoridades tributarias,
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Por ar

Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado 58.512 134,505
Retenciones de impuesto a la renta 51.067 73.600
Impuesto a la renta de la compafiia 42 627 67.492
Impuesto a la renta empleados 13.733 8.360

166.920 285047

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los %fios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta comiente 42.627 67.492
Impuesto a la renta diferido, neto 75.1698 (98.933)
117.796 (31.441)

Conciliacion tributaria

El gasto por impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
difiere de la aplicacion de la tasa del impuestio a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo
siguisnte:

Monio de las partidas Impuesio a la renta
2015 2014 2015 2014
LEicac (pérdada) antes de participacion empleados
& mpuesio 3 B renta (137.425) (5.548) {30.234) {1.221)
Obos gasios deducibles (347.1886) (102 260) (76.381) {22 .4497)
Gestos no deducibies 391 643 408.618 B86.181 B5.856
Base tributaria e impuesto a la renta
sin reinversién (62.968) 300.808 {20.453) &6.178
AmBCpo por mpuesto a la renta 42 82T B7.452
Eecto de ajuste por impuesio diferdo 75.169 (98.933)
Tasa de impuesto a la renta efectiva ~48% 22%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las ulilidades se reinvierten en la Compaiia a traves de
aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimao del
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impuesto a la renia, se calcula aplicando cierfos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio tolal, ingresos gravables y cosios y gasios deducibles mas los gasios no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paralsos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desamolio @ innovacion lecnologiga, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados inlernacionales.

Depreciacion y amortizacion de adguisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se frate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cadigo Organico de la Produccion, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
comrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores

Se sxcluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos deslinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efeclivamenie realizados. relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones,

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de |a retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos exiernos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
Exoneracion del impuesio a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capilal e intereses generados sobre crédilos olorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion y que devenguen intereses a las
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tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrolio Econémico (ZEDE)

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre de 2014
establecid las siguientes reformas tributarias:

La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compaiiia es superior al 25%.
Las utilidades a la venla de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos,
El limite de gastos de promocion y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepte de regalias, asistencla técnica y gastos de
administracion en funcién de la utilidad neta antes de impuestos,

- El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los

US$100.000.000.
’
Impuesto Diferido
Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue
Monto de las partidas Impuesio s la renta
Activos por mpuestos diferidos 2015 2014 2015 2014
Provisién cuentas ncobrables - 102.066 - 22 455
Pérdidas Tributarias 53.065 155 327 11674 34172
Provisién Gastos (Regalias ) 296.358 257.509 B65.199 56652
Obligaciones por beneficios a empleados 108.768 88.745 241459 19.524
461.207 B05 6561 101.022 132.802
Pasivos por mpuesios diferidos
Deprecacitn de propiedad, mobdario y equipos 183.318 253 965 40.330 55872
Ingresos Dieridos 267.867 . 58931 -
451.185 253 965 99.261 55872
(Dmmnucion) Incremento del afto / cargo en los 1.762 76.930

res ukados
Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2015 y 2014,

El servicio de rentas internas mediante Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para propositos
fributanios s2 permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en
los casos que establezca el reglamento ¥ en caso de controversia entre las normas tributarias y las
normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas Internas "SRI°
en la circular antes mencionada establece lo siguiente

a) Los estados financieros constiluyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos)

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicidén y
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revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que unicamente se
reconoceran los efeclos de la aplicacion de aclives por impuesios diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa fributania pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, fransacciones o regisiros contables, que se origines a partir del 1 de enero de 2015,
a excepcion de los efeclos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente,

) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tnbutario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respactiva liquidacian.

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos comrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

e) Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posieriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucion segun sea el caso.

#
Revisiones fiscales
El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, denfro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafila no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2015

NOTA 16 - BENEFICIOS SOCIALES

Los beneficios sociales de corto plazo al 31 diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatonano de $agundad Sociial 57.430 44 135
Prousiones beneficios sociales 167.068 B5.254
Sueidos por pagar 72736 .
Cusntas por pagar empleados 670 93.734
297 904 223.123

NOTA 17 - DBLIGACIONES LABORALES DE LARGO PLAZO

£l mowmento de las provisiones para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue,;
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Provsion para;
Jubilacién Bonificacidn por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 249 542 T0.880 320422
Pagos - (8:313) (8.313)
Incremento de la provisidn por:

Costo laboral 53.427 18.469 71896

Costo financiero 17458 4.875 22.343

Pérdida (ganancia actuarial) (16.520) {7.569) (24.089)
Disminucion por salidas (37.391) - {37.381)
Saido al 31 de dicembre de 2014 266.526 T8.342 344 868
Pagos - (27.381) (27.381)
Incremento de la provision por *

Costo laboral 50.703 13.535 64,238

Costo financiero 17.431 5.024 22 455

Pérdida (ganancia actuarial) (8.941) 14.253 5.312
Disminucion por salidas {61.578) 25 286 (36.292)
Saldo al 31 de dicembre de 2015 264,141 109.059 373.200

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracién y ventas neto del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida {ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consuliores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de

dicembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Valor presente de |la reserva matematica
actuarial.
Trabajadores aclivos entre 10 y 25
anos de servicio 191.720 159.457
Trabajadores activos con menos de 10
afios de servicio T2 421 107.069
264 141 266 526
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Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2015 2014 son como
sigue:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3,00%
Tasa de incremento dé pensiones 2.00% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 11,B0% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Tabla de moralidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los cambios en las tasas anies indicadas pueden tener un efecto importante en los monlos
reporiados

La Compafila controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
varaciones entre las lasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual

NOTA 18 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de olras cuentas por pagar al 31 diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Gastos Regalias (1) 353.245 257.510
Comisiones 21.647 67.294
Impuesto a la Salida de Divisas 22.547 38.080
Otros 818 12.611

398.257 375.495

(1) Corresponde a los gastos por regalias provisionados hasta la recepcion de la factura para el
pago.

NOTA 19 - INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por ingresos diferidos corresponden a servicios
facturados al final, por los servicios que se prestaran en el siguiente afio, los cuales fueron por US$
267867 en el 2015y USS$ 328.554 en el 2014,

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
164 254 acciones de USS 1 cada una, respectivamente
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Reserva al

La Ley de Comparias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcidn que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones, La
Compafiia tiene pendiente de apropiacion la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio
terminado el 31 de diciembre del 2015.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compafiia.

NOTA 21 - INGRESOS POR SERVICIOS

Lin detalle de los ingresos por ventas de los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Venta de licencias 656.303 1.210.292
Mantenimiento 1.667.980 2.241.308
Sendcios 2.972. 456 2.949 107
5.296.739 6.400.707

NOTA 22 - COSTOS POR SERVICIOS Y GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los costos de ventas gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de
dicembre de 2015 y 2014 es como sigue.
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Sueldos y beneficios sociales
Jubilacién y desahucio
indeminizaciones

Sendcios contratados
Regalias

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion

Seguros

Gastos de viaje

Sendcios generales
Impuestos y contribuciones
Suministros ¥ materiales
Promocion y publicidad
Pronvision incobrables

Otros

Sueldos v beneficios sociales
Jubilacion y desahucio
Indeminizacioneas

Senicios contratados
Regalias

Mantenimiento y reparaciones
Dapreciacion

Seguros

Gastos de vaje

Sendcios generales
Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales
Fromocion y publicidad
Pronvision incobrables

Otros

2015
Costos por Gastos de Gastos de Total

SEMACIOS Administracion Ventas
2.68B7.563 307 377 12.911 3.007.851
B0.213 12.473 - 92 686
36.286 1.098 - 37.384
513.854 44 672 - 558,526
1.179.811 - = 1.179.811
- 22 586 - 22 586
- 29.275 - 29.275
13.024 57.585 = 70,609
243 600 18.8957 - 262 557
- 100.658 - 100.658
- 65.248 - 65.248
6.375 18.663 - 25.038
15.027 : - 15.027
- 71.522 - 71.522
26.753 318 - 27.071
4 802,506 750.432 12.911 5 565 849

2014
Costos por Gastos de Gastos de
Pt id i Total

senicios Administracion Vantas
2,729.695 332.266 16,838  3.078.600
40,889 6919 - 47 808
826.058 37.934 - BE53.992
1.689.478 - 1.689.478
- 35,992 - A5.0092
- 45.199 - 45 198
6.0659 54 087 - 61.056
171.931 32.669 - 204 600
- 125.545 - 125.545
- B1.779 - B1.779
2. 767 23.808 - 26,575
14.313 - - 14.313
- 497 966 a7 966
23.660 - - 23.660
5.504 860 875 064 16.639 6.396.563

NOTA 23 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Un detalle de los gastos financieros, neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

€5 Como sigue:
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2015 2014

Otros ingresos
Renta Software 11.080 10.400
Wenta de activos fijos 20.089 32.366
Otros 143.047 13.372
174.216 56.138

Otros Gastos

Intereses y multas 6.006 16.217
Otros 4.251 11.153
10.257 27.370
163.859 28.768

L

NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de los gastos financieros, neto de los aflos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
25 COmo sigue;

2015 2014
Gastos Bancarios 10.482 14.284
Diferencia en cambio (B63) 1.834
Costo financiero obligaciones
laborales de largo plazo = B
32.274 38.451

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tiene litigios o reclamos pendientes de resolucion
gue deban ser revelados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia tiene un contralo de distribucién de software
kcenciado “Dynamics” y de prestar servicios de desarmollo y mantenimiento a sus clientes, fue suscrito
&l 8 de julio de 2015, por un afio, con un periodo de renovacion hasta el afio 2017 si cumple con los
requisiios minimos de ingresos. La compafila debe respetar y adherirse a la estructura de precios
sagun ko estipulado ocasionalmente por el proveedor y pagar el 85% de regalias en relacién a las
ventas efectuadas en el afo del software.

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicade en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecit que las Compafias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus fransacciones con partes relacionadas del
extenior.
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La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-000455, del 25 de mayo del 2015,
dispuso madificar el alcance para la presentacion de informacion, incluyendo también a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejerciclo fiscal que termino el 31 de
diciembre de 2014, De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al
cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

Informe | de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o fransacciones por mas de US$15.000.000 tienen la obligacion
de presentar un informe integral de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con partes relacionadas que superen enfre
US$3.000.0000 y US$14.999.999 tienen la obligacion de presentar la informacidn suplementaria de
Precios de Transferencia en un Anexo.

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones (compras yfo ventas) con un solo proveedor
o cliente que excedan el 50% del total de estas transacciones son consideradas partes relacionadas
para propdsitos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de eslos estados financieros las transacciones con paries relacionadas no
exceden los limiles para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 han sido
reclasificados para proposilos comparativos con los del afio 2014, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de eslos estados financieros al 24 de Marzo
de 2016, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran
t=ner un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 &n sus Notas
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