NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

NOTA I, CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitycidn

La Companfa Tue constimida en abuil de 1993 en Quito- Leuador, bajo 1a denominacidn de Sistemas de Mejoramicnto
Cominne S[SMECOM Ci, Lida., e thscrita en el Registro Macamil ] 06 de mayo de 1993, Posteriormentc £n mayo dec
1994 cambia su deneminacién a CERTUS Sistemas de Mejoramicnio Continue Ca. Lida., yen toviembre d& 1995 1ealiza
s tltime cambic @ Novatech Ststemas de Mejoramiento Continue Cia. Lida. 3o plaze soctal concluye en maye de 2043,

2.2, Operaciones

La Compania ¢ dedica al desarrollo de toda clase de actividades relacionadas con cl entrenamicnio de gjecnlivas ¥ demds
perronal de emptesas ¥y oiganizaciones, brndando servicios de capacitacién en Administracidn de TCahdad Total,
Dosarrelle Diganizactenal, Planificacion Estratigica v ofros sistemas de adminisiracidn ¥ mejotamicnic conlnno. La
impontacién, exportacidn, comercializacidn, manienimients ¢ implemeniacidon de software y equipos pata el conirol
opetalivo y adminisicative- financicro en entpresas phblicas, privadas y otros tipos de organizaciones,

Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2013, la Compania es represcntanie en ¢l Ecnador pata: Info Global Teenelogies con sus
pradnctes, Sistemas LRP, WME, E. Bussines, Miciosoft ¢con sistemas ERP Dynamic AX, CRM, SCH, Cliktech stendo
solnciones de andlisis de tnfommacion e intcligencia de ncpocics y, Corparate Planning con sistemas de planificacidn v
Prespugstacién.

Al 31 de dicicmbie de 2014 y 2013, cl personal total de la Compafiia estaba compueste po 93 y 117 empleados
respectivamene.

Principales contratos de la compaiiia

Compioijsos gon cliehies y sarantiag

La Compaifa durante el aio 2014 y 2013, manmnve contatos con clientes de diferenies scetves. Entre los mas relevanies
se encneniran:

Vigentes af 31 d¢ diciembre de 2061 4:

El 24 de pevicmbre de 2002, se suscribid, con el Institmo Ecualorisno de Seguridad Secial (IESS) un conbalo
modificatori, al conrate orginal suserito el 16 de diciembre de 20012, para la pestacidn del servicio de implemenlacidn de
un sistema d¢ gestion del IESS. Esta modilicacion connactual precisa, de mejor manera, ol objeto del contrale ¥ medifica
el cronograma de pagos, relaciondndolo con 8] cumplimiento eféctive de las fases,

Los térntmos ofiginales de procio (USS2.701.352) con un plaze teferencial (17 meses desde la suscripeidn del ¢ontrale
original) ne se modificaren, Al 31 de diciembre de 2014, se mestd el servicte de soports aplicable para los 3 ados con los
qne se acordd al infcte del contrawg.

El 20 de septicmbre de 2013, sc celebtd ¢onmato ¢on Procesadora Nacional de Alwnentos C. A PRONACA pama que
Novalceh desarralle ¢ implemente gl Sistema Integrado de Gestdn de Mantenimicnte de Activos SIGMA incluyenda ta
implementacton del software Infor EAN 1012 por un tronto inicial de USD 489,192 mds IVA. La duracion del provecto
que 3¢ subdivide €0 Cuatro etapas tendiia nnd vigencia desde 2l 01 de octubre de 2013 hasta que sc haya contpletado las
prestacidn del servicie de acuerdo al plan 32 Imabajo ¥ sus medificaciones. Al 31 de diciembre de 2014, el proyects s
cncoentra desarmoldmdose Con cquipes d& trdbaie en PROMNAC AL

Con focha 23 de nlio de 2014 |, Novatech s¢ obliga para con Acerias Nacionales del Ecnador 5.4, (ANDEC) a enirega las
customteaciones & mplementacion de las mejoras cvidenciadas cn el diagndstico ejeculade sobie los procesos para la
emision de documcntos elecirénicas, a enta satisfaccidn de la misma, scgn las carscloristicas iéenicas y especificacionss
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t¢nicas ¢onstantes ett los pliegos ¥ ¢n sn ofena \denica—ceondmica, El precio inteial pactade es de 115D75.264 incluido
IV A, El plazo tnicialmente acordade es de scis neses contadoes a partin de Ja entrega del apticipo hasta sn eolminacidn.

Con locha 23 de diciembre de 2014, Novatech ¥ Proyal Flowers firmaron nn contrato de cosién de wso de licencias y do
manlenimicntn y sopore de sellware ERP (CNTR-012.2004), mediante el cual, RoyalFlowers adquirid a través de
Novalech las licencias de nse del sistema ERP del sistemy Dynamics AX de Microsolt Corperation, ¥ de la vertical agricola
para Dynamics AX con AGRIDAX de la compaiia Gualemalieca INSSYS. Nevalech ha ofepado 2 RovalFlowers e
servicio de implementacion del sistema ERT' en los términes y condiciones acerdadas comprometiéndese a brindar gl
servicio de asesorfa pala ntplementacion del software Dynamics AX 2012, incluyendo la vertical agricola denominada
AGRIDAX. El precio pactado es por USD3596.400 mas |V A, gne se1d cancelade en razdn del poreenlaje de avance ¢on ona
dmacidn apreximada dec 59 sentanas desde la fecha del contraio,

Vigentes al 3f de diciembie de 201 3:

La Compaiiia viene negociande nn proyecw pma "LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANDGS C.A™, con nn valet aproximado de USS957.672, con plazo refetencial deld) meses, al 31 de diciembre
de 2013 la suscripeidn del confrato cstd en iedmite ¥ ya se han gjeentado ¢2res imbajos.

Se suseribid con "FIDEICOMISO FONDEPYME™, ol 23 de abnl de 2013 un contato pats disefio, desamolle,
implementacidn y centificacion de nn Sisiema de Gestion de la Calidad de acnerde a la norma Internacienal 150 90012008,
¢on nn valor de apreximadamenle USE102.9%4 v nn plazo de | 2 moses.

NOTA 2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declarackin de cumplimlento~

Los estados financietos de Novatech Sistemas de Mejoramicntn Contimue Cia. Lida. hap side preparades de conlermidad
cen las Mormas Intentacionales de Informacidn Financters (NIF) vigentes al 31 de dicermbre del 2014 aplicadas
eodformewente o wdos o petiedes oo se presenian.

1.2, Bases de preparacidn.-

Los estados financietos han side preparados sobie las bases del costo hisidtteo excepto paa msinimentos financietes gne
sun medidos a sng valorcs razonables, tul come se explica cn las politicas conlables inclnidas mas abajo.

El costo histérico esth basado genetalmentc cn el valot razonable de la contraparlida dada en el micicambio de bienes ¥
sarvicios,

El valot razomable se defme como cl precie que sc iccibitia pot vender nn activo ¢ gne sc pagara pot iranslerir nn pasive
en nna trangaccion ordenada entre patticipantes en el mereado a la facha d¢ valnacion independientemente de st ese precio
e ohservable o esittnade niilizandos directamentc ot téeted de valnacidn. Al estiman cf valer 1azonable de no aclivo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en ¢nenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo, si los purticipantes del mercado womarfan csas
carseteralicas al memento de fijar el precio del activo o pasive cn la fecha de medicion.

Ademnas, para efectos do inlormacion fnancigrs, las mediciones de valen razonable s¢ clasifican en el Nivel 1, 2 8 3 con
basc al grado eo goe ac incloyen datos Jde coteada ahsereahles en las wediciones v so impenanciz on la dewrminaciin del
valer 1azonable cn sn tntaltdad. 1as cuales se desenben de l2 signienlc maneia:

- Nivel | Sc considetan precios de coltzacidn en nn ntetcado active para aclivos o pasivis wdénlicos;

- Mivel 2 Dxatos Je ontrada observables distintes de los precios de colizacidn del Nivel |, sca directa o indircetamente,

- Nivel 3 Consideia dalos de entiada no observables.

4 continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas on la preparacion de estos esades financieros,



NOYATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUO CLA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.3. Conversitn de la moneda extranjera

i} Moneda inncional y de presentaciin

Las partidas inclnidas en las cnentas anuales de |3 Compaiiia s¢ valoran ntilizando la nwneda del entomo ccondmico
principal ¢n dne la entidad opera ("monada fincional ™). Los estados financierss so preseman 2n{USIY Dilares de los
Estados Unidos de América.

iilTransacciones v saldos

Las imansaccionss en moneds exiranjera 5¢ tinvienen a la moneda fancional ntilizando los lipos de cambio vigentes en las
fechas de las Iransacciones o de las valoragionss, cn ¢l caso de partidas gne sc han vuello o valoial. Las pérdidas ¥
panancias en moneda exitanfera que tesnitan de la lignidacidn de estas transacciones y de la conversion a los (ipos de
cambio de cierre de los acuvos y pasivos monetanios depominades en moneda exiianjera s¢ reconocen en la cnenta de
resnliadus.

2.4, Efectivo ¥ equlvalenies de efecilvo
El cfeclivo ¥ eqnivalentes de cfective inclhye aqnellos activos financienos lignidos, depasitos o inversiones {inancicras

liquidas, qne sc pueden (ransformar ripidamente en efectivo en nn plazo tnferior a Ires meses ¥ sobregires bancarios.

2.5. Activos financieros manienddos hasta ¢l vencimienta
Corresponde a depdsilos a plazo, chyo veteimiento &5 mayol a 90 dias desde la fecha de cierre,
2.6, Cuentas comei clales v otras par ¢obrar

Las cnentas comerviales v otras por cobrar son activos finangieos no derivados con pages 11jos o detenminables, gne no
colizan cn nn mercado activo.

Despaés del reconocimiento inicial, 2 valot mzonable, se nuden al costo amoftizado nlihzando el métode de la 1353 de
interés efectiva, menos chalquicr detedere. El inpreso pou inttereses (inclnyendo los inlercses implicitos) st exislieren, ¢
FeConocen Como ingresos pol tnlereses ¥ se calenlan nlilizanda fa tasa de intcrés efeciiva, excoplo para las cnentas por
cobrat a corto plazo ¢nands ¢l reconpcimienio del interés resullare inmaterial. La politiva de crédito para clicnies es de 30
dias, peticde qne vcasiona gne ¢l efecte de itaer a costo amertizado sea no significaivo,

Las cuenlas comerciales y oiras por cobtat inclnyen nna provision para redneit su valot al de probable tealteacion. Dicha
provisidn se constilnye cn fnncidn de wn andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuenias.

Las cnenftas comercigles por cobrar ¥ olras cuentas por cobral 3¢ clasilican en aclivos commicnlcs, exceplo [0s vencimicntos
snperiores a 12 mescs desde Ia Fecha del cslado de siluacidn financiera, qne se clasifican come adlivos no cormenles.

2.7. Inventaling

Los inventarios son presentados al cosi de adqnisicidn o valor neto realizable, ¢! menor. Son valuades al promedio
ponderada. E valor nelo Lealjzable representa el precio de venla estimado en ¢l gire normal d¢ 1os negocios menos iodos
los coslos necesarios pata Ja vonta.

1.8, Activos fijos

i} Medlclin en el momento del reconocimienio

Las partidas de activos Njos se miden inicialmente por sn coslo.
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El costo de actives fjos comprende sn precto de adgnisicion mis todos los costes dilectamente relacionadus won la
nbicacién del active, st puesta en condiciones de fimcionamieito scgin lo previsto par la perencia ¥ la estimacidn inictal
de cralgnier coslo de desmantelamiento ¥ retiro del elermen o de rehabilitacién de la ubicacidn del active.

II} Medicién posteriar al reconocimiente: modelo del costo

Despnds del weongcimisnn inicial, los actives (08 son 1egsttados ol costo Mines la deprodecidn acummiada vin &
tmporte acumulado de las pérdidas de detetions de valer,

tl) Métado de depreciacién y vidas ntiles

El costo de activos fijos s¢ deprecia de actendo con ¢l métnda de linea recta. Los valoves residuales, las vidas fatles v los
Welendos ¥ tasas de depreciacion de los actives ¢ 1cvisan a cada focha de cierre de cjoreicio v se ajnstn prospectivamente,
de cortesponder.

A vonlinuactdn se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas ttiles usadas en el célenle de la
depreeiacion:

Yida 0t (en afios)

Ediltctos 20
Wehivnlos S5yl
Muebles v enseres [K¥]
Eqnipes de compnte 3
Equipas de oficina 10

iv) Retlro o venra de activos fijos

Un contponenic de actives (ijos o cualgntet pare significativa del mismo reconoada inicialmente, se da de baja al
momento de sn vent o cuande no se gspera obtener benclicios econémices foluros por 50 uso ¢ venta. Cuoalguier ganancia
¢ pérdida resultante al momento de dat de baja el active {ealeulada come la difcrencia entre ¢l mgreso nolo procedente de
la venta y cl importe ef 1tbros del active) s¢ mclnye en el estado de resnltados cnande se da de baja el activo.

1.9 Propledades de inversiGn

Las proptedades de inversidn son aquellas que se mantienen para oblener rentas y/o el incrementa cn su valo {incluyendo
las propiedades de inverstdn ¢n construccidn pars dichos proposttos) y sc valdan micialmente al costo de adquistcidn,
inclnyendo los costos ncarmides en la ransaccidén. Despnos del reconochintento inicial, las propiedades de inversifn s
valnan al costo.

Una propiedad de inversion se elumina al momento de la disposicidn ¢ chando 5€ retir permanentémente deél nso ¥ no 2
esperan beneficios econdmicos Intnros de la dispoesicion.

Cualgnier panancia o pérdila gne swija la baja de la propicdad (calculada corme la difeiencia entte los ingresos netos pot
disposicion v ¢l valor ¢n libios del acuvo) se inclnye en el estado de iesnliados en el perdodo en gqne la proptedad se
eltmina,

.10, Inversiéo en subsidlarias

Sov subsidiarias aquellas entidades sobie ks que MNovatech Sistemas de Mejorsmiento Conttwe Ciae Ltda., tiene ¢l podet
para gabentat las polidcas financterss ¥ operativas a fin de percibin beneficios de sns actividades, lo que generalmente
presume noa participacion supetion a la mitad de los derechos de voto.

La Compafia determina si cs necesatio reconceer pérdidas pa deteime del valet, adicionales 1especte d¢ la invemsidn que
la Compafiia licne en sh subsidiania. A cada fecha de cicrre del petiodo sobic el que se mforma, la Compaiiia delermina si
exisle cvidencia objetiva de que el valor de la inversidn cn la snbsidiaria se hnbicra deteriotado. 5i csic fuera el caso, la
Compatia caleula el wnporie del detetiote del valor come la diftrencia entre ¢l imporie recuperable de la inversion ep la
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substdiaria ¥ su impurte eu libros, ¥ reconoee ese imports cu los resultadus.

Yoz asocivda &5 una enidad sobre 1o cuad Ya Compaiia fiers inllucucia sigmificativa. Influencia siguificativa cs el poder de
participal en decidir las politicas financicras ¥ de operacidu de la enlidad en la que sc iuvierte, pere uo implica uu courn| o
cuuiral conjuniu sohre esas puliticas.

Las NHF requicren que las iuversiones ¢n subsidiarias sc presenien cousolidadas cuu su matriz eu los estados finsucieros
rousulidados; siu cmbargs, por requenintienius legales s¢ preparau estados financieios separades de Novatceh Sistemas do
Mejoramicoln Continuu Cia- | 1da,

LEn los estados fivanciaros separadus, 12 Compaidiia mide sus inversiones en subsidianias al cosiu, excepto si la iuversidu es
clasilcada como mautenida para la veuty, en cuyo caso sc cuutabiliza confunme a la NIIF 5 Actlivos No Corticnles
Mantenidus para la Veula y Operaciones Discuntinuadas.

Lus dividendos procedeutes de la subsidiara se recunoceu en el resultado cuande suija ol derecho a mecibirlo.

.11, Deterioro del valor de los activos Iniangibles

Al lwal de cada periudu, la Compatia cvalia los valores on libios de sus activos tangibles ¢ iutaugibles a fin de determiuar
sioeiste algiu indicanivu de que e5t0s aclivos hau suftidu alguua pérdida por deteriuro. En1al caso, se caleula ¢l impuris
recupeiable del activo a fin de derermioar el alcauce de la pérdida por deteriore {de haber alguna), Cuandu uu es pasible
cstimar e] importe recuperable de wu active individual, la Compahla caleula el importe recuperable de la unidad peucradora
de clective a la que perienece diche active. Cuando sc ideulifica una basc razcuable y cousisicute de distribucidu, lus
aclivos comuues son lambidu asignados & las wwidades gencradoras de efectiva individuales, o disiibuidas al grpo mas
pequet de vuidades generaduras de efective para los cuales se pucde identificar uua base de disiribucidn razuuable
cousislente,

Los auivos iutapgibles cou oua vida atil wdefivida o lodavia uo disponibles para s0 use son somclidos a upa
comprobacidu de deterioro auualmeute, o cou mayor frecuencia si existe cualquier iudicacidu de que podria haberse
deleriorad su valur.

El importe recuperable es el maym cutre ¢l valor rmainable menos el costu de veura ¥ el valor cu use. Al estimar el valor
en use, loz Mujos de cleetivo finyros estimados sou descoutados del valor presenic wiilizaudy wea 1asa de descueuto anes
de intpuesiu que refleja las valuracicues actuales del mercado respeci al valor lempiaral del divero y los riesgos especilicus
para ¢l acliso para los cuales ne se hau ajustade [0s estimados de fluje de eleetiva fulurps.

Si ol importe 1ecuperable de vy actjive {3 vuidad generadirs de efectivo) caleulado ¢s menur que su valor en ibrus, el valur
eu libros del activo (o unidad gencradora de efectivu} se reduce a su impurte recuperable. Las peérdidas por delerioro so
recuuoces inmedialameuic en resultados,

Cuaudu wua pérdida por deterioro es revertida, ol valor eu libtos del activo (o uuidad generdura de efeclive) anmeua al
valon estimado revisado de sy tinporte recuperable, de ial mauera que el valor en libros iscretnéntado uo cxeede el valon en
libros que se habyia calculado si uu ¢ hubiers recouacide la pérdida pur delerors para dich? aclivo (o wuidad generadura
de efectivir} en afios auleriores. Ll reverso de una pérdida pur deterior es rectuucido automsilicamenic cn resuliados.

2102, Apreedores comerciales y 01785 Cusutas por pagar

Los acreedores comerciales otras cuenlas por pagar st pasivus fiuaucieros, no derivados cou pages lijos u determiuables,
que no culizau eu up metcadu aclivo.

Despuds del recouncimiento inicial, 3 valor razuuable, se judeu al costo amormizadu wtilizaudy ¢l méinde de la taga de
lcrés efeclisa. El gasto pot intereses {iucluvendu lus iutereses implicilos) si exisien, sc recouscen comu cusios
fiuancieros y se caleulan unlizaude 12 1asa de iulerds efechiva. exceplo para las cuenilas por pagal a cotto plazo cuaudo el
reconoeimicnl o del interds resultaie iwmaicrial, El crédite prumedio que los provecdores le concedeu os de 30 dias, pericdu
que acasioma gue el cfeelo de tracr a costo ancdizady sca uo sigm hcalivo.
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2.1}, Impussto & Ia renta
El gasto por impuestn a la renta representa |2 snma del impnestn a la rema por pagar corrienlc y el impuesto diferido.
i. Impuests corrlente

El impoesta por pagar sotrisnte w2 bass on 2 nulidad grovable (uibniaria) egistads dnmame & afio. La milidad gravable
diftere de la ntilidad cnntable, debidn a las panidas de ingresos n gasles imponibles o deducibles ¥ pantidas gue nnnca sott
gravables o dedncibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesio comrente se calenla ntilizando las 1asas
fiscales aprobadas al final de cada perdodo.

Il. Impuestos diferidas

El impnesta difelido se reconoce sobte las diferencias iempotattas entre ol valor en libros de Ins activos y pasivos incluidos
en 195 esladns financieres y sns bases (seales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para (odas las
diferenctas temporanias taponibles. Un aclivo por impuesin diferido, se recnnoce por iodas las diferencias temporarias
dedneibles, en la medida en que resnlte probable gue la Compania disponga de ntilidades gravables futnmas contra las que
st podria catgar csas difelencias temporartas deducibles.

Los aclivos y pasivos gor impnestos diféridns deben medimse empleands las tasas fiscales que s espem sean de aplicaciin
cn el periodo en cl gqne el activo sc realice o el pasivo se cancele.

La Compahia debe compensar agtivos pnr impnestos dilecndes con pastvos por impnestes difetidns si, v silo st tiene
reconoctdo legalmente ¢l derecho de compensarlns, frente a la misma antoridad fiscal, Ins importes reconovidns en esas
partidas ¥ la Compania tiene |a intenciin de liguidat sns activos ¥ pasivos comeo nems.

iil. Impuestos corrientes ¥ diferidos

Los tmpuesios corrienles v diferidnsg, se teconncen como mgrest n pasty, y son incluidos en el resultado, exccpio en la
medida en qne hayan suigido de nna wansaccidn n sucesn que se tecnmnce feta del tesullado, ya sea en otre resnltado
inlcgral n directamenie en el patrimonin, en cuyo casoe cl impuesto lambién s¢ recomnce fuera del resnltade; o cuando
stirgen del registry prucial de nna combimacinn de negocis,

I¥. (rtros impuestos

Las valetes por imprestes al valor agregadc por pagar, asi coma reiencinncs de impnestos a cuenta de terecros, entre otres,
se reconocen dentro de los pasivos por impnestos comenles.

2.14. Provizsinnes
Las provisiones se reconneen cuandn la Compafia tiene wna obligaciin presente (ya sea legal n implicitay como 1esuliado

de utt sucesn pasado, es probable gne la Compafdia tenga gque desprenderse de recnrsos qne incnrpnren beneficios
ccondmicos, pata caneclar la obligacidn. ¥ pucde hacerse una cstimacidn fiahle del tmporie de la obligacidn.

El importe reconocido como provisicn debe ser la mcjor estintacién del descrobolso necesario para cancelar la obligacidn
presente, al final de cada periado, enicnda cn cuenta 1os ticsgos v Tas meertidwmbres correspondientes. Cnando se mide
una provisiin nsande el flujo de cfoctive estimado para cancelar la obligaciin presente, sn valot e libros representa ¢l
vilnr presente de dicho oo de efective.

Crnande se¢ espera la recuperacidn de algnnns o mdos los bencficios econdmicos teqneridas para cancelat nha provisidn, s¢
IECONOCe MNa cnenta pot cobrar enme oo activo i es vinnahnens cieno gne se recibita ¢l reembnlso y el valnr de |a cuenla
por cobrar puede ser medidn cont fabilidad.

215, Antlcipos de clientes

La compaiia registta pasivos por anlictpos recibidos de clientes. en relacidn a las términos contractnales, dependiendn del
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casd 5¢ entrégan pilizas cn garantia del bnen uso de csos anticipes.
2.16. Ingresas anticipados

Acwnula ingresos factnradds ¥ cobrados por anticipade gne se acredilarin a resulizdes en el petiode en que se
devenguen,

1.17. Beneficles a empleados
L. Beneficios definidgs: Jubllacion patranal y bonificacion por desahucio

El coste de los benchcios defmidos (jnbilaciin patenal y bonificacidn por desahncio} & carge de la Compafia, os
determivade ntilizando el Métode de Ja Unidad de Crédito Proyectada cen base en un esindio actuanial practicado por un
profesional mdcpendie e,

Las ganancias ¥ pérdidas agtvariales sc reconocew en sn wHalidad cn el ctro resulmde integral en ¢l periode en el gno
ocurrent, Los costos de les servicios pasades se recouocen inmediatamenie cn la medida en qne los beneficios ya han side
clergados.

L1.18. Reconaclmienta de jngresos

Los tngreses se reconocen «n I medida qne sca probable gne los beneficios econdmicos fluvan a la Compaiia y que los
ingresos se puedan medir de manera fiable, mdependicntemente del memento en el que ol page sea realzade. Los ingresos
se miden por el valer razonable de la centraprestacién ccbrada o por cebrar, leniendy en cnenta el importe eglimade de
cualguier descnento, bonilicaciin o tebapa comerctal gne la Compaflia proeda otorgar. Los crilenos especificos de
reconod mienlc cnomerados A centinnacidn (ambicén deherit enmplirse para que tos tngresc# sean recotocidos:

i. Ingresoz por venta de Lieencias, implementacion y mantenimiento

Son registtados nna vez ewregada la liceucta de scftware a los respectivas clientes, los servicics de implemeniacicn son
recongcidos v facinradps de acnerdo al avance de las fases de implementacidn acordadas en los conltatos: w. cl
manlcnimients se tecenocen ¥ fciutan perddicamente con base a contratys firmados con w8 clienies,

Los ingresos por servictos do insalacn {implementacidny $¢ reconocen comp tngresos pot referencia a la terminaciin de
la prestacidn del servicip, delerminada como la propereidn del tiempo ictal cstimado para 'a realizacidn del trabajo que
hava ieanscomida al fwalizar 2l pedcda.

ii. Ingresos por comisiones / regalias.

Los ingresos por comisiones 5 reconceen cuands la Compania tiene el derecho de cobro y espera recibir efectivamente 1os
benelicics.

Las regalias se teconoeen confonme se devenpan, de acnerds con la snstancia del acuerde en qne se basan (siemipre que sea
prabable gne las beweficios econémicas fuirin hacia la Compafiia ¥ que 1os ingresos pnedan ser valnados confiablemente},
Las regalins determinadas sobre tn pericdo de tiempe son reccnocidas a través del método de linea tecta durawie cl plazo
del acnerdo. Los acuerdos por 1egalias que s¢ basan cn la producctin, veulas y ctras medidas s¢ recenocen par referencia al
acnerdo subvacenic.

iii. Ingresos por asesqrig

Se regisiran una vez termipada cada fase de la cousultcriz para la phiewcidn del centificads 150 de les clientes w wros
servicics, los cuales se cneneniran detcrtimadas cn los contrales de [es clientes.

2.1%. Costos ¥ gasios

Los costes y gastes s ropistran al veste histérico, Les castes v pasios sc reconocen @ medida gne son incnrrdes,
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independicniemente de la fecha en gne se haya realizado cl pago, ¥ se registran en el periodo mis cercano en el qne s€
conpcet,

2.20. Costes por intereses
Los costcs pon interescs se reconocen o 1esullades en el gjercicio en que se incurre en ellos.,
2.21. Compenzaclin de saldas ¥ (ransaccivnes

Coma notma general en los cstados financicres oo se compensan los activos ¥ pasivos, lampoco 105 ingrescs y gasios, salvo
aqnzllos casos en los gne la ¢ompensacion sea requerida o permilida pod algnna norma v esl2 pesentacin sea el icfeje de
la esencia de la nansaccicn.

Los ingresas ¥ gaslos Con OHIEEn cn hahsacdicnes que, conlrmuinalmente o por nna noma legal, contemplan la posibilidad
de compensacidn y la Compaia tienc la intencidn de lignidm pon sn importe neto o dercalizar el active y proceden al pago
del pasivo de forma simnlidnca, se presenian nelos en 1esnlados.

2.2 Insirnmentos financierss: reconocimiento jnlclal v medicidn posterior

Aclivos financiergs

Todos les actives linancicios se reconocen y dan de baja a la fecha de negeciacion cuando se observe lz presencia de nna
compra ¢ venla de un aclivo financiere baje nn contiale envas condiciones roynieren la enfrega del activo duranie o
pericdo que gencralmente estd regulado por el meicado correspondicente, v son medidos inicialmente al valer razonable.
tds les cestos de la transaccion, exceplo per aquellos aclives financielos clasificados al valon mzonable con cambios cn
resillades, los cuales scn inicialmente medidos al valor 1azonable v cuyps coslos de la bansaccidn se reconocen en
resuliados,

Todos les actives finsncicros reconocidos son postetiormente medidos en so ictalidad al costo amertizado o al valol
1azenable,

La Compafia clasifica sus aclives financielos en las siguienles calegorias, a valor razonable con cambios en resuliados.
witves financieros manlenidos hasta 5n vencimisnlo ¥ peistamos, ¥ cuentas fou coar. |2 dasilcacito dopende del
popdsitc con el que se adgnideren 195 insiumentos finatcieros, La administtacidn dofermina la clasificacicn de sns
insirumenios financieres en el momenie del reconocimicnic inicial,

A |2 levha de los estados Ninancicres, la Compafiia manliens basiciments cnenlas pon cchear,
i, Inverslones mantenldos hasta sn vencimiento

Las inversiones manicnidas hasta g] veneimienlo son achives financieros difgrentes de cnenlas pol cobra v présiamos
otiginados pov la Compaiia, con vencimienlo fijc y que la entidad ¢speia conservar hasta sn vencimiento.

IL. Préstamos ¥ cnenias por cobiar

Los préslamos y cncnlas por coblal son activos financieros ne denivados con pagos [ijos ¢ delerminables, que no colizan en
un mereado activo. Se clasilican cn aclives corrienles, cxceplo los vencimienics snperiores a 12 meses desde la fecha del
culado de siluacidn linancicra, qne se clasifican come aclivos ne coermentes. Los pidslamos ¥ cnenlas por cobiat inclnyen
las cnenlas comerciales por cobral ¥ onas crentas pal cobra.

iii. Deteriore de activas financieros al coste amortizeda
Lus aclivos fimancieros gne se miden al ceslo amontizado, sen probados po detericic al final de ¢ada peniodo. Un active
financiera se considera deterionade si, v sclo si, exisic cvidencia objetina del detetioro come conzecnencia de uno ¢ mias

evemos gne hayan ocnmide despnés del recenocimicnic micial del aclivo y ese evenlo o everlos cansanics de la pérdida
lienen un impacto sobre los (Injes de cfEclivo Ininres oslimados del aclivo nanciero.
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El importe de la pérdida por detenioro del valor para nn préstomo medido al costo amortizado ws la diferencia cnire el
importe en libros v los {lujos de efective estimados fnturos, rellejandn et efecio del colateral ¥ las garantias, descoytados a
la tasa de micrds efeciiva onginal del active financtero.

Ll valor en libros del active linanciere s rednee por la pérdida por delcrioro diteclamente, exceplo para las cuentas
cometciales por cobrar, donde el importe en lihros se reduce a ravés de ypa cucnta de provisidn. Cuawdo se considera que
nna cuenld comercial por cobran ¢z de dudoss wobre, se elinins won cargo o la vocnia d¢ provieitn. La recoporaciim
postenior de los valores previamente eliminados se convicrie en crédilus contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢
tmpoete en l1ibros de 1a cyewts de provisidtt se revonocen eu ¢l estado de resnlrados.

iv. Baja d€ un activo Finaneiero

La Compafiia dard de baja nn activo fimancicre inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Aujos de
efectivo del activo hinanciero, ¥ transfierz de mancra snspnoal los nesgos v benelicios inherentes a la propiedad del activo
financicro. 5t la Compahia vo iransficre ni retiene sustancialmenie todos los riesgos v beneficios mhercnics a la propiedad
y gowlinna retentendo cl contrel del active Iransferido, la Compaiita reconocerd su participacion en el activo y la obligacidn
aspciada por los valotes gne tendrda que pagar. Si la Compadia retiene snslancialmenie (0dos los mesgos v bencficios
trnherentes a la propiedad de uo active financters transferido. sc contingary reconocicndo el activo financiero y también
recdaceri o préslamo colateral por los ingrasos resibidos.

Pasivgs financieros

Los instrumentos de deuds son clasificados como pasivos financieros de conlormidad con la sustancia del aguerdo
conlraciual.

I. Pasivos financleros

Los mstrumentos financicros se ¢lasifican como pastvos financieres al valer razonable con cambios cn resnltados o como
pasivos fuancicros medidos al costo amprtizado,

Los pasivos fwancieros se clasilican cowm pasivos cortewtes 4 menss gqre la Compafida venga we derecho incondicionzl 4
diferir su liguidacidn durante &l menos 12 meses despues de la fecha del catade de stuacidn linanciera.

A la fecha de los estados financieres, la Compafia ntanticne Gnicamente pasives financieros medidos al costo amontizado.

ii. Pasivos finzaocieros medldos al cosco amoriizade
Los pasivos financieps se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gne s hayan incnmido en |2 transaccion.
Poslcriormeayte, s¢ miden a sn ¢osto amottizado y coalgmer diferencia ewire los fondos obtentdos (neto de los costos

necesartos para sn ohtencidud ¥ @l valor del reembolso. sc reconoce en el estade de resnltados duranic Iz vida del acuerdo
con ¢l metodo de la tasa de interés efeciiva,

iil. Baja de o pasivo financiern

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cnmplew las obligaciones de la Compaiiia.

Compensacion de instrumentos financieros
Los aclivos fmawcicros y los pasivos financieros s¢ compensaw de mancra gne se informa €] impone neta ¢n el estado de

sttuacidn financiea, solamente si existe nn derecho acrwal Jegalments extpible de compensar 05 importes reconocidos. ¥
existe l2 imencion de liguidarlos por el impotte nelo, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuhdanea.

15



NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTCG CONTINUG CLA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERF, DEL 2014

2.21. Disiribucién de dividendos

La distribngidn de dividendos 2 tos accionsias de Nnvaiech Sistemas de Mejrramientss Continne Cia, Lidw., sc reconote
Somo nn pasive en los cstades financicros de |2 Compania en el ejervicio en que se aproeba su disinbneidn.

1.14, Partidas excepcivnales

Las partidas excepeinnales sg ptescnian por separado en o3 estadns financie tos enando es necesarin para proporcionar na
comprension adictonal del rendintienin linanciero de la Campaita.

1.25, Estdndares, modificaciones e |pierpretaciones ain no efectivas

A la fecha de aniorizacion de esms eslados financicros, una setic de nnevas normas, ¥ las enmiendas a las nomas e
mietpretaciones a esigndares exislentes han sido publicadns pero adin no resnlian vigentes hasia ¢l 31 de diciembre de 2014,
¥ no han sido adnptades en fnroa anlicipada por la Compaiia. Afn cnando, la Administiacion anlicipa gqne los
pronnnciamienios relovanies setin adnptados conto politicas contables desde ¢l poimer petiodo gne comience despnds de la
vigencta del pronsingiamienin, ningnno de ellns se espera qne lenga nn efecio stgnilicative sobre los estadns financie 1os de
la Comparit.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Repuladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma sc limita a las enlidades que adoplan por poimeta vez las NIIF, gne reconocian Ins saldos de las
cnenlas de diferimienios de aclividades teguladas en sns esfados financieras de acuerdo enn sns PCGA antetiores, (al como
se los define en la NIIF | Adopeidn por Primera Vee de las Nonnas Inwemacionales de Inforrmacinn Financiera {25 decir, la
basc de contabilizaciin gne nna eniidad gne adopta por primera vez 1as NI ntilizaba inmedialamentc anics de adoptar las
NIE) Una entidad qne yneda dentto del alcance de esta Norma y que decide aplicara cn sns primeres estadns financigros
conforme 2 las NIF, continnard ntilizdndola ¢n sns estados financieros postertores. Esla Norma lendrd vigencia para
periodos annales gne comiencen a parlir del 1 de encro de 2016, 8¢ permite sn aplicacién anlicipada. Esta notma no os
aplicable para el caso de |2 compadia,

NIIF 15 logresos de Actividades Ordlnarias Pracedentes de Contraros con Cllentes { Vigente a perlodos annales gne
comiencen a partr 151/ 2017)

Fstablece los prncipios de presewtasion de inforoacion dil 2 los nsuarios de of estados financietos sobme la raturaleza,
tmporte, calendario e incerlidnnibre de los mgresos de actividades ordinarias y fInjos de efectivo gne snrgen de contratos de
una enltdad cnn sns clienies, La NIIF 15 se aplicard & periodos anvales gne comicncen a paniy del 1 de cnero de 207 Se
permoite sn aplicacidn anticipada. La MIF (3 deroga: (3) la NIC |t Centratos de Construceidu; {b) la NIC 18 ingresos de
Aclividades Ordinanias; (c) la CINIF 13 Programas de Fidelizacinn de Clientes; {d) la CINNF 13 Acuetdos para la
Consttuccion de Inmnebles, {2} la CINIF |8 Translcrencias de Activos procedenies de Clientes: v (f) la SIC3]
Inpresos—Pennntas de Servicios de Publicidad.

Modificaclones a la 51O 16 y NIC 38

Emliida eo0 mave 2014, S¢ requiere aplicaciin a bos periodos annales qne comicocen a partlr del 1 de eoere de 2004,
Se hace nna aclaracton de los métodos aceptables de depreciacidn y amodizacidn. Emitido en ntaye de 2014, nna enticdad
aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los penudns annales gne contiencen a partir del | de enero de 2016, Se
permitc sn aplicactdn anticipada. 3i nna enitdad aplica las modificactoncs cn on perindo que cothicnee cnn anteriondad,
revelard esw hecho.

NHF ¥ Insirumentos financieros

Modlficada en julic de 2014, Se requiere aplicaclén a Ins pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de ¢aero de
2018

Fl Consejo de Nnrmas Inlemacionales de Contabilidad (IASE)} complerd el elemenm final de sn respresta glnbal a la crisis
financicra con la publicacion de la NIF % Instrumenios Financieros cn jnlio de 2014, E] pagnete de mejoras introducidos
par la NIIF 9 inclnye nn modelo logicn para la clasificaciin ¥ mediciin, v un enlogne cfonmade sustancialmentc la
contabilidad de cobertnras, El JASE ha pnblicado anlerinmmente verstones de la NUF @ gne introdnj2ron nncvos reqnisitos
de medicidn fen 2000 y 2010) ¥ la clasifteacidn ¥ nn nnevn modeln de contabilidad de cobiertira {en 2013). La pnblicacidn
de jnlio de 2014 representa la versidn final de la norma, snstituye a las versiones anteriones de la NIF 9 y enmpleia &l
prayecto del LASE parg reemplazar la M 39 Instrumentes Financiems: Reconoctmicnm y Medicinn.
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En jrlio de 2014 ¢l IASB realizd modificacionss limiladas a los regnerimignios de la NIF 9 parm la clasificaciin ¥
medicidn de los activas financicms, se introdnee nna caregeria de medicidn denominada "valm razonable cnn cambios n
oto resuliad o imiegral” para st noemios d¢ denda sencillos cnncreos, Tambicn afadid a la NUF 9 los reqnenimientos de
dereniono de valor relacinnados con Ja enntabilidad de las perdidas credilicias ssperadas sobra los activos finangieros de nna
cnlidad ¥ |05 cnmpinmuises de amplian €] ¢rédite. Esoy reynenimienos elininan el mnbral gne habia en Iz NIC 39 para ¢l
reconocimienin de 1as pérdidas crediticias. Segfin ¢l enfoque 361 deteniain de valnr de la MIE %, ya no es necesario gne
ocnna uh snecso relacionado cnn el aédiv anies de qne sc reconozcan las pordidas credinicias. En sn lugar. nna emidad
contabilizard siempre las péididas crediticias csperadas, asi comn los cambios en dichas péididas crediticias esperadas, El
impoctc de las pérdidas erediticias esperadas se acinaliza en cada lecha de presentacidn para 1eflejar los cambios en el
nicspo crediticin desde ¢ reconncimiento inicial y, po consignienie, se proprreiona informacinn mas oporuna sobre las
pérdidas crediticias coperadas,

Una entidad aplicaid ¢sta Nnmma para 108 perodos anualcs gne comicncen a partir del | de encro de 2018.5%¢ permilc sn
gplicacidén anlicipada.

Modificaciones a la N1C' 17 Estados fiuancieros separadps.

Se publict eu agosto de 2014, Se aplicard de forma retroactiva para periodos que comicnzab en o después del | de
enerey de X016

Sc aprega ghe cn la contabilizacion de las inversiones se podri ntilizar ol méiodo de la participacidn cono s¢ describe en la
NIC 28 Inversiones en Ascciadas ¥ MNegoeins Conjontos. Una entidad aplicara csas modificacinnes a los periodos annales
gne oo iencen a partil del | de coem de 2016 de forma retroactiva de acnerdo con la NIC 8 Politicas Conlables, Canbios
cn las Estimacioncs Cnntables v Errores. Se permitc sn aplicacidn anticipada. Si una enlidad aplica esas modificacinnes en
nn pencdao gne comicnee con amertoridad, 1evelard esie hechn.

Modificaclones a la N1IF 10 ¥ la NIC 28,

Se publicd eu septlembre de 2014, S¢ aplicard de forma prospectiva para perlodos que inicien ¢l | d¢ enero de 2006
Se inlrodneen reformas para norman lo referentc principalmenic 2 la Venm o Aporntacion de Activos enire nn Inversor y su
Asociada o Nepocio Conjonio,

LY6. Mejoras Anuales a las N11F, Clcle 2012-2014, emitida en septiembre de 2014

NIF 5 Activos no Corrientes Manienidos para la Venta y Operaciones Discontiuoadas

Cambios en los méodus de disposicidn. Una ernidad aplicard csas modificaciones de Inrma mospectivg d¢ acnerdn con la
NIC 8 Pnliticas Comables, Cambios en las Fsiinaciones Cnniables ¥ Emores a los cambios en un méiodo de dispasiciin
qné wengan Ingar én peredns anuales que comicncen a panin del 1 de cnere de 2076, $2 permile su aplicacion anticipada, Si
nna enlidad aplica esas modificacinnes en nn periodo anicrior, In 1evelad,

NHF 7 lustrumentos Financieroas; |nformacidén a Revelar

Contraigs de setvicine de adminisiracion.  Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a2 los estados financicios
mlermedios cnndensados. Una cniidad aplicard csas modificaciones d¢ fnrma retroactiva de aenendn con la NIC 8 Politicas
Conables, Cambios en las Estimaciongs Coneables ¥ Enmss para periodns apyales gque comiencen a partin del | de cnero
de 2016, cnn ciertas excepeion s,

NIC 1% Beneflchos a los Empleados

Tasa de descnenig; enpsiin cn nn mercado reginnal. Una enndad aplicard cea modificacion pars Ins penodos annales gne
comiencen a patlir del 1 de enero de 2016, Sc pennite sy aplicacinn anlicipada. 51 una enndad aplica esa modificacidn en
un pertado gne conience con anleriordad, revelard cse hechn.

NIC 19 Beneficios a los Empleadas

La inlormacidn a revelal se pinporcinnard bien sca en Ing catados financiercs intennedios n incorporada mediante nna
icferencia cruzada de los estados financicros intepmedios con algin ono estado {12l como comentartos de la geicncia o
informe de despas) qne esié disponible pma los nsnaros de los estadns financierns en las mismas condiciones ¥ al mismo
lichipa que los eslados financieios inlermedios. S 108 nsnanos de los estados financieros nn tiepen dceeso a la infounacion
incorpoada por 1eferencias cruzadas en lag mismas condiciones y al mismn viempo. la infnrmmacidn financiera inlermeidia
esld incrunpleta, Una cniidad aplicard csa modificacidn de frma vetreactiva de 2enerde con la NIC 8 Politicas Cnmables,
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Crntablys, Cambins cn Jns Estimaeinmes Cunlables v Beoves pata Jus preialng annahes gue gomicien apantin del 1l
vuiesrsy fhe 20k

NOTA 3 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES BE EI'ECTIVO

L esumen dr csticuenla. os e s 380
31 e DFetembre del..
2014 013
(En W5, dilares)

Caja gevernl 351} 340
Banuns ) 203 Ads Il a2
Lversinmes Jiynidus {1} ) _ . 1.21F7
Total ' _ 265.808 120.63%

LF Cortespmule aown ertilivadu d epeisiie eu vl Baoew de L Modwnciin PROPDUBANCO SCA, con una s de 381y
ynt Ine eadosuln al pinpin bemen euw cunia guragrin de polizes rmitidas- Pata vl ade 2003, se ruomidond gann
suuivaleniy dr electisn vo gue s espeahin st tecupeac i Jeut de s S i,

(2] P gl ane 20040 compspaiombe a sal1los mantenids 0 sus cupmias cormiEles £ Fruduhangu-Ginpn Finmrtica, Bamen
Bultvmiamm v Hapro Pacilic

NOTA 4 INVERSIONES VMANTESNIDAS HASTA SUVENCIMIESNTO

Londrtalbe al 31 dehwivmlne de 204 15 Tomm sigie
1 de Diciembre del..

Tusa anug! 2014 3
elec)ivy {Fn 1.5 dilares)
Philiza de acnmnlagidn ) JA1E 10207
Prilira de senmulacidu L} 39508 2011
Paliza dr acnmnloriin . o fal 1L L S IENE L
Tuwl ' T 1768

#l Comesponden o venilicados de depadsitn vnoel Baoge de la Produreion PRODUBANCO S.A L gue slin endusadns a
Segwns Eguivoerad romo conpg gaemtiv de polizas emitidas, S wcopetaei dwante & peimio 2003,

NOTA A CUENTAS COMERCLALES POR COBRAR

Lo denalle ale vt curaia, s rome s
«3) d¢ Diciembre del.
2014 2013
{En 115, délares)

Clhvenirs 1) I ALk 2t 214 s
Relaginmdns (3} 2 1312
Db de enbio (2] 62,308 HLTR
Prvisicn paa eueuias dodnsas o ) [=2.334)
_ Talal RN ENEL Z.146.784

(13 Al 31 dr divtemmie dvl 2004, ennmends b suldos minripules oo (os signivotes Hlenlss: Lalinawing LIFE por
USD 120983, Devies Corp, 5.4 pm USD 1265640 Roval Fluwens S, pur USD HTIDE, Pragesodara Marimal ale
Almeoins CA. PROMNACA puo1 TWSD 152,79,
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{2} Al vicrre de cada ana cormesponden at 1econocimiento del derecha de cobro per Irabajos devengados, ¥ no laciurados de
acuerde iérmines de los contratos, un detalle, es como sigue:
.31 de Dleiembre del..
2H4 2013
(En L.5. dalares)

Pintex - 17.085
Exoplaza - 10273
General Molors - 9,660
Produbanco 48713 2.320
Vinesa - Coldoves 1.385 1.385
CMT 42350 .
Grrupe Modemna 4.5 -
LIFE | L 3400 -
_Towl _ 62.338 a.731
(31 Ver nota 23,

Los movimienies de ta provision pard cnentas incobrables, sen como signen:
31 de Diciembre del..
2014 2013
{En L.5. dilares)

Saldo inicial 42554 27.049
Casligos (14,120} {3135
_ Estimacion del aiio _ 47.966 18,641
Saldo final - 126.400 42.554

NOTA 6.- IMPUESTOS

Paszivas v actlvos del afg cotrlente

Un resumen de activos por impuesios COTNSnics s como signe:
..31 de Dlclembre del..

2014 2013
(En L5, ddlares)
Actives por impuestas corrienies
Crédito tribntario Impueste a 4 Renla o | L) 151.2%4
Total _ 267.291 151.294

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incloyen, en su mayena, valores del aflo corrente y, saldos del afic 2013,
respeclivaments.

Un resnmen de pastvos por impuestos COrtignics es como signe:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En 1.5, diélares)

Pasivas por impuesios corriemies

hnpuesio a la renta por pagar &7.492 47012
hopuesio &t Valor apregado - YW A por papar v reienciones ded ' 4 134,555 172714
Retencicnes cn la fuente de impnesle a la renta por pagar 73,600 86,781
Impneste a ta renta empleades por pagal Q.36¢L 14,586
_ SRl perpagat (1) - 117857
_ Total 2854047 438.950

{11 Al 31 de diciembre de 2013, correspanden a obligaciones. por relenciones en la fnente ¢ impueste al valer agregado del
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wes de noviembre, pendicnies de pago al ciere del ejercicio. que sc lignidaron en cnero de 2014
Impnesto a Ja renta reconggido n los Itados

El gasto del impuesto a la reuta incluye:
.31 de Diciembre del..

2014 013
{Enm U.S, didlares)

Giasto del impuesto comcute {67.492) {47.012)
lugreso (gasto) . o _ og.933 711
Total _ _ _ 31441 39.901

De confortnidad con disposiciuncs legales, la tarifa para ¢l impucsto a la renta, se caleuld en un 22% sobre las wilidades
sujetas a distribuciin v del 12% subre las utilidades snjetas a captializaciou

Las declaraciones de impucsios suscepdibles de revision corrcspouden a las de los atos 2011 al 2013
Lina recouciliacidn eptre 1a perdida {ulilidad) segin estados linaucicros v la pérdida {utilidad) gravable, cs cumo sipue:
w31 de Diciembre del..

dold Ml
(En L.5, délares)

Pérdida (niilidad) anics de inpuesio a la reuta (3.549) {25707
Gastos qoe no son deducibles al detetmina la ulilidad gravable 414.38% 117960
Reutas exentas al determinar la utilidad gravable . [16.105)
Daduccidu por pago 2 (rabajadu cs cou discapacidad . .
_ (tras partidas cuncilislonas _ _ (102.260) .
{Pérdida)utilidad gravable o ' " 306,780 (155.31%)
lmpuesio a la1cnta detemlinado 67.492 .
Auticipo minime delermivado o ) ) 41.163 47012
__Impuesto a la renta causado o 57.492 474012

La uormativa Igjbnlania vigenie en Ecusdur requicre que, en la declaracidn de 1entas de] ano autcrior, se deletmind un valor
a pagar como anlicipo 42 IMPUESo 2 Ta reuta para ¢l afio cummicute, cuyo valor se basa cu nna ponderacion de cicrtas cifras
de los aclivos, ¢l pattimonio, los ugresos gravadus y los gasios deducibles. Cnaude fas operacioucs comerciales resulian
eu o impuesta meuor al de €ste anticipu, la entidad deberd pagar. come impuesto comricnle, el equivalente al anticipo.

La relacidu existente entre el zasto por el impuest 4 la icnea causado y el gastu impuesto corrienle ¥ difenido 1ecouncido en

resnltadas, es comu sigue:
..3] de Diclembire del..

2014 2013
{En L.5. dilares)

Pérdida {unlidac) gravahle [5.5491 (257.170)
AUticipo minimeo ¢ limpuesto a laenta causado (67.492) 47.012
__ETecio de difeiencias temporanas - 08933 (7.111)
Gaste de impuesio a la renta recouacido ¢n los resultados _ 31441 40

Salde del impnesto dilerlde

Lint resumecu de los impuesios dileridos es como siguc:
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.-31 de Diciembre del..
2014 2013
{En U.5. délares}
{mpuesias difendos

Active por impnestos diferidos 132,802 2%.023
Pasivo por impnesios difetides ) (3872} {50.026)
frpestos diferidas petes. - .__ I 5 (22002}
Los mevimientes de aclives y pasivos pet impnestos dilenides feron comoe sigue:
Saldos al Hecanoclde Satdos
comlens? £n al fin
del aiig resultadas del aiig
{Fu 0.5, ddlares}
Adfip 2014
Diferencias temporarios
Actives fijos {30,026} {5.847) {4,174
Cuentas pur cobral . (8423 15.423
Pérdidas tributarias . 34.172 34172
Provision de gastos - 56652 56652
Obligactenes por beneficios definidos 28.023 f4. 44851 23543
_  Retlasificaciones mal asignadas . o _ i {11,692}
Total _ . o (22.002) 98.4932 T4.950
Afea 2813
fferenciay remporarivs
Activos fijos (52.302) 2276 {30.026)
___Obligacioncs por beneltcios definidos . L 23184 _ 483 28.023
__Teml _ N 2113 71110 (22.002)

Relormas tributarias 2014

El 19 de lebrore de 2014 se poblicd @] Suplemento al Begiswo Ohcial 180 &0 el que la Asamblea Nacional cxpide el
Cédige Crganico Inicgral Menal, que hace mencién prninal a delitos ribwitarios y sancienes.

En el Suplemento del Regisire Ohicial 249 del 20 dc mayo de 20014, sc prblice Ley Otpdnica para el fertalectmicnle ¥
oplimizacién el Seelgr Societaro y Brusatl. qne refornd vanas loyes, entre ellas la Ley Ongdnica de Régimen tribnearie
inteme, las principales oformas se reficren a: exoneraciones de ingreses pot rendimienws Mmancieres y beneficies
distrtbuides por Adeicomises e inversiones en Belsas de Valores, eblenidos pol persenas nalmales ¥ seciedades. establece
bencficios tibularios oo determinacidn ¥ lignidacidn de tmpnesto 1enta v cdleule de anlicipo de impuesto renta, cn el case
de empresas del secton o financicre, ¥ 1a tarifa (94 de IVA a 1as comisiones por conceptn de servicios borsétiles.

El 30 de mayo sc pnblice el Snoplemente del Registto Gficial 237 en el que sc cnenentra la Reselntidn, cmitida por el
Servicie de Rentas Inicmas, a naveés del cnal reforma la reselneidn No. NAC-DGERCGC 1300236 emitida el 17 de jonio
de 2013, cn relacién al calendario para inteio de cmisin de Ceompiobantes de Venta, Relencion ¥ Documenies
Complemeniarios mediante mensaje de datos, por ta cual a panit de agosto 2014 emiten Sociedades cmismas y
adminisiradoias de 1grpetas de créddite, a pattin de octnbre 20014 Socicdades emiseras y administradoras de tagjetas de
crédito, conifbnyvenics especiales que 1calicen, segin sn ingerpeién en el RUC, actividades econdrmicas concspondigntes
al sectot iclecomnnicacienes y al snbseclon: television pagada, v a parlin de enere de 2015 Jos demds centribuyenics
especiiles no <eflalades cn los grupos anlcriores, contlibpnyentcs qne posean auferizacion de imprestén de comprobantes de
venla, retenctdn y docnmentes complementarios, 8 (ravés de sistemas comprtarizades (auie impresores}, contribuyenies gne
1ealtcen ventas 8 tiaves d2 intemet y los sujelos pasivos que reslicen actividades econdmicas de expartacién.

E1 12 de septiembire de 2014, se pablicd ¢l Scgnnde Suplemente del Registre Ohcial 332, en el gqne la Asamblea Nactonal
expide ¢l Cadigo Orgdnico Monctari¢ ¥ Financicis, el ¢nal incorpera cieras elomas tribniartas, prncipalmente paia
regnlan para cigttos sccetics el calenlo del anticipe minimo de impuesio # la renfa anual,

21



NOYATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINUOQ Cla, LTDA.
NOTAS A I:DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

El 29 de diciembre de 2014 sc publicd € Snplememo del Regisiro Oficial 403, a avés del cual la Asamblea Nacicnal
emilié la Ley de incenttvos a la Produccitn y fraude Discal, 2 sn vez ¢l 31 de dictembre de 2014, se pnblicéd el Tercer
Snplemento del Regisiro Oftcial 407, a ttaves del cual la Asamblea Nacionsl expide e reglamento a la Ley. La nomma
principalmente crea jucentives pata ol scoton prodoc tive, espectalmente para las thicro, poqueias. mediauas empresa y de la
ceenemia popnlar ¥ solidatia y actividades miucras; proponc mecantntos para cvitar evastou fiscal ¥ para ¢l relorzamisulo
del sistema itibntaiie, para prtevenin el frande (Dbwanio, determina las catacicrsticas de la residencia fscal y las
chlizaciones del bencliciane snstimio, entic ohios aspecios .

b} Reformas trihutarlas 2013

El 14 de encro del 2013, cl Ejecntivo emilic el Decrelo Ejcentivo No., 1414 mediante ¢l cnal promulga el Reglamente para
la Aplicacicn de la Ley Organica de Redisicibucion de los Ingreses para el {asto Secial.

El 24 de encre de 2013 sc publicd en ¢ Segundo Suplements del Registre Oficial 873, nna reforma a la Resolncién gne
iegnla la presentactén de iuformacidn sobie precios de Iransferencia con pantes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas estahlecio lps monios annales para la presemacion del Apnexo e luforme de Previos de Transferencia po
pperacienes efecinadas con paries relacipuadas del exterion v locales sicndo: USS 3 millones para el Anexo de Operac ones
cot Partes Relacionadas ¥ US3 6 milloves deberan presentat adicionalmente al Anexo, ¢l luforme Iniegral de Precios de
Traasforensia,

El dia 16 de dictembic de 2013, se publicd el Segundo Suplemento del Registie Cfictal 145, cou el Decreto 171 emilide
pot la Presidencia de la Republica, a wravés del cual se expidid cl Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre
otras reformas, se dispone los puiceniajes pata aplicacidn de beneficios mibyiarios de exonsacidn del Impocsic Renta ¥
develncion VA de acnerdo al grado de discapacidad v mas refortnas al Reglamento pata la Aplicacidu de la Ley de
Régmen Tribntario Inerno. Una reforma importants corresponde a la relacionada con la norma de deduccidn para
impnesto a la icnta sobre los pagos a personal discapaciado, pues sc mtifica lo previos én la Ley, en el seniido que la
tebaja pol pago a personal con dEcapacidad solo procede cn la parte gne exceda a las contral acioncs cbligatonias pot Loy,

Dmantc el afio 2013 cotraon en vigepeia Convenns de Doble mibwtacidn del Ecuado con: Urugnay (febrein), Corea
fsepliembre), Singaptt (septicmbre} y China (diciembie).

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Lo resumen de esta cuetila, &5 come signs:
»3] de Diciembre del.,

2014 213
{En L.5. ditlares)

Cuenias poi cobian a entplcados (1} 1615 45715
Piéstame a relacionados (2} 30000 -

Onos . o e
Tl T T msis w515

(1AL 3 de diciembic de 2014 y 2013 incluyen pésiamos y anlicipos pot cobrat a los empleados.

(23 Al 31 de diciembre de 2014, correspoude a nn préstame entregado al proveeden da] exterior Grupo Novatech Peti. Este
valoe screcupard dmaulc el pnmer trimesite del afie 2015, Ver Nota 23

NOTA 8.- ACTIVOS FLIOS

Un detalle de esta cnchit, os cOmo sigue:
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Aceiros fijoy depreciabies

.31 de Diziembre del,,

2014

2013

(En LS, ddlares)

Edificio 315000 315,000
Moebles v Enscrcs 17713 26.45%
Equipo de Oficina 169 501 167475
_ Vehiculos i 55278 L11.338
Total - 567.501 620.272
Menos:
Depreciacion agimulada o (326323 (325.979)
Total 241178 294,295

Los mavimientos de activos fijos, son c0ma siguen:

.31 de Diclembre del..

2014 203
(En 1.8, délares)
Saldo inicial, neto 24,293 348901
Adiciones 3588 6451
Reinos (11.341) -
__ Depreciacion — gasto (43,162} {61,059
_ Salde final, nele . 241.17% 194,103

NOTA 9. PROFIEDADES DE INVERSION

Al 31 de dicicmbre de 2014 v 2013, comesponden a lerrenos que la Compafifa adquirid en La Cooperaiiva de Vivienda
Maonteserrin, parrogquia Chanpiciuz, cn el afio 20t 2, para finures provecios de consinuccidn de infiaestruciura propia,

NOTA 10.- INVERSIONES

Lin detalle, es como sigue
31 de Diciembre del.,
2014 2013

Pais de operacipnes (En UL8, dilares)

Andesoft Imemacioual Cia, Lida. (1) Ecuadom LY 6.0tH)
_Aportes futyras capilalizaciones (2 Ecnadm 11816 11516
Total _ _ ) _ ) _ 17.816 _17.8146

(1) Novatech Sistemas de Mejoramicnto Continuo Cia. Ltda.. es participe del 6% del capital suscrito ¥ pagado.
i} Comesponden a aportes de la Compaiiia para futuras capilalizaciones en la subsidiaria Andesoft Cia. Lida.

U'nigsumen de los valores de panicipacion painmanial ¢ como sigue:
.31 de Diciembre del..

2014 2013
Andesoft Inferracional Cla. Lide.
Porzentaje de participacidn en ] capital 6% L 1
Participacidn patrimonial proporcional (LS 48.531 45,406

La informacion financiela relacionada con la subsidiaria de la Compafiia, se resume a conlinuacion:
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LTIrA.

31 de Digiembre del.

2H4 2013
{En U.5. délares)
ACTIVOD
Aclivos cottientes 04138 115206
Activos lnga plazg . 13149 V3465
__ Total active _ 107.287 126271
Pastvas cormientes 21.261 43 843
Pasivos no cormentes 514 3082
Patrimonio nelo BU.RES T3
Taral pasivo ¥ patrimonlo 107.287 126.211
RESULTADOS
ingresos 291.187 318371
Costos y gastos _ ) {287.646) [254.783)
Resultado integial del ejercicie 3.541 33.588
NOTA 11.- OTROS ACTIVOS
Un detalle, es como sigue:
.31 de Diciembre del.
4 2013
(En 1.5, diélares)
Cramntias {2) 3284 4.530
Regalias papgadas por anticipado (1) 51.240 -
Total 54.524 _4.530

(1) Cotresponden al pago de regalias anlicipadas a sus proveedores del exierion, ¥ hasta que sea brindado el servicio por los
cquipos de lrabajo en cada proyecte sc mantendrd como tal. 3e encuenira asociado con 98 ingiesos anlicipados

mencionados en |3 Nola 14,

(2} Corresponden a valores cnhegados en garanlias por el arrendamicnto de inmuebles, se recupaiardn al finalizar los

respectivos conlratos,

NOTA 12 ACREEDORES COMERCIALESR

Un resumen de esia cuenta es como sigue:

Proveedocs nacionales
Relavionados ¢1}
Mo relacionados
Tancias de cradis
vaocd:_:lres del exterior (2)

Tutal

(1t Yo Noia 23,

(23 Un detalle, es como stgue:
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.31 de Diciembre del..

2614

2013

(En L.5. délares)

13.228 22,291

10.914 12714

V2L 0
52T 048 500,099
564100 645964
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Microsoft

Colnmbns Il Partner Andiito 5.4

Dizaftoet Soloyons

Infor México Sofiwares 5.4, De

Comporate Planning

Shoplogix Ing,

Qlik Soft §.A.C

Absalon Iniemational Ab

Mew Sirategies S.R.L.

Skycel Celloe

Indnsinal Consnlting Team Sas

Innova Advanced Cansulting 5.1

Mifersa 5 Dc RI De C.V.

Fabricip Noiega

Lip Gronp Meéxico 5 De R1 De Cv
. Eduarde Anignio Ocampo Corteg

..M de Digicmbre del..
2014 2013
{En U.5. délares)

229218 04,390
- 2719
10,336
- 33470
&8.070 20789
- 23 448
191.119 307.977
14.196 53364
33409 33A09
54 54
28,574
17047
4797
LI .
33z -
193

Total

_ stess 50008

NOTA 13.- PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de las pravisiones es como sigue

Beneficios sociales (1)
Provisién gastos (2)
Provision comisiones (3)
Provisidn 1SD (4)

__ Taotal

M de Digiembre del..

2014 2013
(En U.S. délares)

174,389 80.633
257.510 54,324
47.294 25.720
38.080 39,215
537473 290,912

{17 Comresponde a pyavisioncs de décimo leteero, décimn cuarto, vacaciones pendientes de pago a los empleados.

{2) Comresponde a la provision de gasios por regalias del aho 2014 qne seran pagadas doranie el afo 2015, v de las cuales
no se posee ann la factura del proveedor del exterior.

{3 Corresponde a la proctston de gasias que pertencec a camisiones del aho 2014, pagaderas cn el primer semesire del afio

2015 pan la compaitia a sos empleados.

(4} Corresponde a la provisidn de Impnesto a la Salida de Divisas que serdn pagaderos dorante el aito 2015, de agrellos

pagos goo se efecinen 3l exlenor

NOTA 14, CLIENTES; ANTICIPOS ¥ FREPAGOS

Un resumen de esta cuents, €5 como sighe:

.31 de Diciembre del..

Pl 2013
{Eo LL.5. délares)

Annigipos de clientes (1) 19500 2,200
Ingresos anticipados (2) 30,054 670,525
" Total 318854 672.725
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(13 Al31 de diciembre de 2014, corresponde a nn anticipe recibida del Consejo Provincial de Pieltineha.

{2) El movimiento de les ingresos anticipados, nc como signe:
.31 de Digiembre del..
2014 2013
{En U5, ddlares)

Saldo inteial 670525 29] 442
Anlicipos recibidos 309.054 670525
Anlicipes devengados o _ o {6 H.525) {251.442)
Saldo final ] 305054 674.525

NOTA 15,- PRESTAMOS POR PAGAR 50CI0S

Al 31 de diciembre de 2004 corresponde a préstamos concedidos por 1os socios, pagaderos en el ceno plazo, con tma tasa
de interés £% annal_ El monto inclnye USD 113,926 de capttal y USD 15,181 cortespondicntes a infereses.

NOTA 16.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Urn resnmen de esta cnenta ¢s como §igue:
.31 de Diciembre del.,

20 4 2413
(En U.5. ddélares)

Seguridad social (1) 47506 55716
Otros pastvos _. 13.639 7.457
Tatal _ . .. allas 63.174

(1Y Al 31 de diciembre de 2014, ccmesponde a apertes pendientes de pago al IESS y Fondos de Reserva del mes de
dicicmbre.

NOTA 17.- OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ln resumen de las chligactones por beneficios definides, es como signe:
.31 de Diclermobre del..

2014 13
(En LS. délares)

Jnbilacién patronal 264,526 249 542
Bonificacion por desabucio _ e ) _ 74342 0880
Tolal _ - _ 344.808 120422

La compafia manlicne dos planes de benclicies defintdos gne cubren sustanctilmenic a 1odos sus empleados, nn resumen
de estas obligaciones por benehicics definidos es come sigue:

Jubilackin patpronal

D¢ acnerdo con dispesiciones del Codige del Trabajo, los tmbajaderes que por ¥2inte y cinco afos ¢ més hobieren prestado
sus servicios en forma conlinnada o nterrumpida, tendidn dereche a ser pnbilados por sns cmpleadores sin petinicio de la
Jubilacién gne les corresponde en sy condicién de afiliades al Institnto Ecuatoriane de Segeridad Social - 1ESS. En gl caso
del irabajador qne hybere enmplido veinte afivs, ¥ mencs de veinticinco afios de tabaje, continyada o inlerrumpidamente,
adicicnalmente &ndrt dereche a la parte propercional de la johilactin patronal, de acugido con las normas de ese Cddigo.
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Las movimicnios de la provisidn jubilactdn patronal, (ueton coma sigue;
.31 de Djclembre dd..

2014 2013
(En L.8. dblares)

Saldo Enicial 249,542 213,603
Coslo actyal del scrvicio 53427 47916
Intereses sobre a obligacidn 17468 14973
Pérdidas(ganancia) actvarial co OR], tecenovido en el pattimonio §16.520) L.6E8
Efecto de reduccioncs ¥ liguidaciones anticipadas £37.391) {28.938)
Tatal 3 ) o _ ) el L 249,542

B caclin por huclo

D acuerde con disposiciones del Codigo de Trabaje, cn los casos de terminacidn de la relactdn laboral por desahucio
solicitade pon el empleador o por el trabajador, la Compafia ¢otregard el 25% de la ollima remnn ¢racitn mensual pom cada
ung de los ahos de servicio,

Los movimientos de |2 provisidn pot desabucio, fueion come sigue:
-1 de plelenibre del..

2014 2013
(En LLS, délares)

Saldo Inicial 70.850 t1.064
Costo actual del servicio 18464 10,300
Intereses sobre 1a obligaciin 4575 4201

Ganancia aciuatial cn ORL, reconocida en el patrimonio (7560 4,685}
Beneficios pagados . o _ - (8.313) o
Total ] 78342 __70.880

Los célculos actuarales del valor preseole de la obligacidn devenpada pot conceple de beneficios defmidos lueion
realizados al 31 de dictembic del 2014 pot un acluanio independiente, E] valm presente de las obligacioncs po concepto de
benclicios definidas v los costos del servicio actual, fnoian calculados wtilizando ol métoda de la unidad de eréditg
povectada, Bajo cste méwdo los benglhicios definidos deben scr atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados
en la fdrmula de] plan, de tal suertc gne s¢ atriboye la nnsma canlidad de beneficio a cada aho de servicio, constderando ol
uso de hipdtests actuariales para calcular el valon presente de dichos benchicios, Estas hipdtests rellejan cl valer de diner a
través del iempo, el incremento salarial y las probabtlades de page de estos beneftcios.

Las panancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes pot la experiencia ¥y cambios en los snpucsios actnariales s¢
registtan cn el otro resnltado ilcgral.

Las presnnciones pring tpales nsadas para prapdstios de los cdleulos actuariales son las siguicntes:
.11 de Diciembre del.,

23 2013
e Y
Tanas de descuenta 6.54 7
Tases espayadas del incromente salarial k) 3
Tasas increments de pensiones 2.5 2.5
Tasa de rolacion {promedio) 20.26 8.9

Andilizis enslbilidad

El estudio acinanial por €] periodo del ahoe 2013 determina que, cuando las varacioncs, de las obligaciones de beneficios
delinidos 2 empleados, oo la 1asa de descucnlo ¥ la de incremento salarial awmentan o disminnyen en un U,3%, los cfeclos
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se prescntaljan de la sigutenle mancra:

Bonlflcacién por

Variacianes Jublacloa desahucio
patronal

Yatiacion OBD (lasa de descente -0,5%) 28158 B.225
Impacto en % de la vatfacidn {lasa de descecnto -(,5%) 1% 10%
Varjacicn OBD {1asa do descuento +0,5%) -24.982 (7.307)
Impacto en %5 de la variacion (@sa de descnente +H3,5%) -Gt GG
Variacidn OBED {tasa de incremento salamal H) 5% 29038 2482
Impacto en %5 de la variacion (lasa de incremente salaral HE5%) % 1%
Variactdn OBD {tasa de incremento salatial -0,5%) -25908 (7.578)
[mpactc en % de |3 vadacion (lasa de incremento salanial -0,5%) - 1% 10%

NOTA 18- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geslidn de respos financietos- En ol curso normal de sys negocics y actividades de financianttento, la Coempafiia gstd
expnesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gne preden afeciat de manera mds o menos significativa al vale
econdmico de sns flejos v aclives y, en cotsecncncia sns tesnliades.

La Compaiiia dispone de una crpanizacidn y de sistemas de infermacidn, administrados por la Gerencia, gne permiten
tdentificar dichos riesgos, detetntnan sn magnitud, proponet medidas de mitigacion, ejecntar dichas medidas y controla sc
efeciividad.

A continuacidn se presenta cna definicion de les tiesgos gne enlrenta la Compaiiia, ma categorizacién y coantificactdn de
estos tiesgos y nna desetipeicn de las medidas de mitigacidn acicalmente et wso. 5i cs ¢l case.

i: Riesgo en las tasas de interés. La Ccmpafiia no s¢ cnccentra expuesta 4 ricsgos en wasas de inlcres debido a qne
mantiehe préstantos ¢on scuios a lasas de inlerés fijgs, v eslas tasas son razonables co el eniorno econdmice cn que s
opera; adiionalments, pats el ano comienle. les instrutwentos lNnancicros mantenidos hasia el vencimientoe son nec
sigmificativig,

il. Riesgo de crédlio.- El niespo de crédite sc refiere al tiesge de gne cna de las parles incumpla con sns cbligaciones
cottractnalcs resciiando en nna pérdida fnanciera. La Cempafiia ha adopiade la politica de dnicaments mvolncrarse con
partes sohventes y cbicner safictentes celatenales, cnando sca aprepiado, como lerma de mitigat €] resgo de la pérdida
financiera ocasicnada por les incnmplit eatos.

Las cncntas comeiciale s por cobrar estdn compeestas por mn nAnteto impetiante de clienies disiribnidos entie diversas drcas
gecprificas, La evalcacién de ¢rédito continna se 12aliza sobic la condicidn fmanciera de las cnetlas per cobran.

La Cotmpafiia no mantiens exposicicncs de rigsgo de credito significalivas con ningin clientg.

i, Riesga de Ueauidez.- La Getencta neos ba tesponsahilidad final pon b gestidn de Konidez. La Getencia ha esiablecide no
marco de trabaje apropiade paz la gestién de lignidez de maner gne preda mangjar los teqnenmientos de financiamicnto
a corte, meditang y lmgo plaro, asi como la gestidn de ligeidez. La Compafifa maneja el tesgo d8 lignidez menitoreando
conlincamente les flyos de clectivo preveciados v reales.

Iv. Riesgo de caplial.- La Companfa gestiona sn capilal para asegurat que esiard on capacidad de vontinuar ccmo empresa
cn marcha micniras gne maxirmiza cl 1endimiento 2 sns accionisias a través de la optimizacién de los saldos de deuda ¥

pattimonio.

La Administractdn tevisa la cstructyta de capitat sobte nna base semestral, Come parte de esta tovisicn, constdeta ¢l eoslo
del capital ¥ los ricspos asoctades con cada clase de capital. Al 31 de dicieinbrg del 2014, la (ompaniz ne mantiens dewdas

28



NOVATECH SISTEMAS DE MEJORAMIENTO CONTINLIO ClLA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROE
POR EL ANOQ TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

con bancos privades.
Categorias de instramenios finangleros-

El detalle de los activos ¥ pasivos financieros manienides pot la Compaiia comao stgue:
.31 de diciemnbye del..
204 2013
(En U.S. délares)

Activ nancleros
Cogie amoriizadd!

Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo (1} 265 ROR 120.638
Inversiones manicnidas hasta su vencimients (3] 17.768 -
_ Clientes comerciales por comar (2} _ L ~ 1eD3.146 2 148,607
Total 15581 2269246

M de diciembre del..

2014 2013
(En L.5. délares)

Pasivos financieras

Ceasio amortizado:

Ohligactones Mnancieras . 378
Acteedores comerciales (4 S0 1N £45 964
Préstamos por pagat a los socios (3) — o 13108 L20.926
Tetal _ o e 695208 767.268

(1) Ver Nola 3.

(2) ver Mota 5.

(33 Ver Nowa 4,

(4} Ver Mora 12,
{57 Ver Nola 15

Valor razonable de los instrumenios financierps-

La Gerencia considera que 1os importes en libros de los activos y pasivas financieins se aproximan a su valor razonahle.

NOTA 19.- PATRIMONIO

Capital Soclal

El capital suscrito y pagado de Novatech Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia, Leda,, al 31 de divicmbic dc 2014 es de
USE164, 254 dividido oo 164254 panticipactones de un valon nomipal de USD 1,00 cada una, en empresas y personds
naturales de nacionalidad ecualonana.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Companias cequiere qne por lo menoes el 3% de su ntilidad liquida anual sea apropiada como eserva legal, hasla
qne ésta come minimo aleance el 2(W4 del capital suscrilo v pagade, Esla rescrva no puede ser distribuida a los accionistas,
gxceplo en caso de liquidacién de la Compailia, pero puede s wiilizada para absorber pérdidas fulwmas o para aumeniar el
capital.

Reserva de capital
Conslitnye valores fransieridos de las cuentas reserva pot ievalorizacién del patrimenio y regxpresién monctaria o ginades
en aftos anterores. El salde de esta cuenta 0o puede distribnirse come dividendos cn efective, pudiende ser objeto de
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capitalizacidn

Resultados acumulados

LU'n resumen de las ntilidades retem das cs como signe:

Utilidades retenidas - distribnibles
Resultados scumnlados provenieates de la adepoide por primera ver de las MUF

Reswltados acmuladas provententes de fg adapcion por primera vez de las NHF

... 1] de dlciembre del...

2014

2013

(Eo U.5. ddlares)

3331245

{232.34%)
80.589

18179

297425
{232 343)
56.799
121.881

Ineluye los valores resultantes de los ajnsies originados en la adopeidn por primerz vez de las NIIF, E| saldo solo podrd ser
capitalizado en la parie que exeeda al valor de las pérdidas scumnladas y las del Gltimo gjereicio econdmico concluide, si
las hubierew: wtilizade en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de liquidacion de la Compariia,

NOTA H.- INGRESOS

LIn resmnen., €5 como signe:

Wenta de licencias

Mantenimienie
Berniios

Total

31 de Diciembre del..

2014 2013
{En L5, ddlares}
12102492 13533008
2.241.308 1.702.721
2542107 302854
6.400.707 6.068.584

NOTA 21.- CLASIFICACION DEL COSTO DE YENTAS DE LOS SERVICIOS POR SU NATURALEZ A,

Una clasificacidn, 5 como signe:

Costo de verta de [0 seraches
Sneldos v benelteios sociales

Beueficios delinidos a empleadns

Honoranios

Costo de regalias
Capacilacidn
Promocidn y pnblicidad
Scpnros

Gaslos de viaje
baovilizacidn

Suminisiros maletiafes ¥ repucstas

Oiros
Total

+31 de diclembre del.

2014 2013
(Eo U.5. ddlares)

2.729.693 2.921.534
40388 24 833
B12.567 SU8.006
1689478 1.541.023
13,451 15817
14.313 23281
6.0 9.007
124,060 142 263
42,871 T4.8351
2.767 20874
23660 68, 148
5.5 864 5.158.658
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NOTA 22.. CLASIFICACION DE LOS GASTOS DE ADMINISTRACION Y ¥ENTAS POR SU NATURALEZA

LIna clasificacidn, es como sigue;
.31 de diciembre del..
2014 2013
{En 1.5. dblares)
{rastas de Administracion

Gastos de personal 325773 3165.297
Hono anios 13,743 19.647
bMantenimi¢nlo ¥ 1eparaciones 35902 4%, 785
Artendamisnio operativo 45 681 34 36k
Sepuras 54 987 71983
Crastos de vigje 16,038 45 R32
Servicios basicos 62 327 62193
Gastos legales 3740 6d3
lmpnasios, coninbuciones v oiros g1.572 108 665
Drepreciaciones 45199 #0309
Provision incobrables 07906 18,5641
Snmini &1ras 23326 26,210
Diros _ ) _ . bTulE 73587
B _ 7 B75.064 956.900
Gostas de Venlas
Promogidn y pnblicidad L6.639 L7.653
TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS _ B 16.639 974,553

NOTA 23, GASTOS FINANCIEROS

Un resnmen, 85 COINO sigue:
.31 de Dviciembre dzl.,

2014 2013
{En U.S. délares}

Gaslos Bapcarios 14.284 10253
Diferencia €t cambio |.534 1. 454
Cosia Finangigre (1) _ . . 22.343 -
Total _ ] _ ) 38.461 1.710

([} Comesponde el reconocimiento de intercses soe las obligaciones de¢ jnbilacidn paironal y desabucio gue estudio
aciuarial del afio 2014, desglosa en su movimisnto, Ver Nota 17.

NOTA 24.. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Traosicriooes comerciales

El signiente es un tesnmen de los poncipales saldos y transacciones 1calizadas dnranie los afios 2014 y 2013 con parles
relacionadas. Sc incluye bajo la denomninacidn de compafifas relacionadas a las compafifas con socios Wo accionisias
comunes, soCios ¥ [incionanos:

Un detalle, a conlinwacidn,

n
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-} de diciembre del..

2014 2013
{Eo U.8. délares)

Socios
éﬂ!ﬂﬂ.‘?
Préstama por pagar
Jaine Ubidia (1) 35.926 12970
Pable Ubidia (1} _ 95182 B85
131.108 120926

Transagciones
Préstamoes recibidos 15000 170,00

Dividendos declaiados 241013
Compeiiies relacionadas
Saldos
Crrenlis por pagar
Movatech Peri (29 924 g
Andesoft Intemational {2) o _ 12.304 21.367
13.228 22.291
Tuentas por cobrar
_ Novatech Peci (1) _ _ £.317 4.412
#.912 4.412
Prestamos eniregadng
Movatech Feri (4) o o 300} _ -
J0.0M -
Transaccinnes
Servicios reciiticos
Andesoft Intemational 117.231 201,625
Servicios eniregados
Movalech Peta 2500 L3236

{1y VerMota 13,
{2) Ver Nota 12,
{3) Ver Nota 5.
{4) Ver Mota 7.

Compepsacion del personal clave de ls geTencia

La compensactdn a los cjeeutives v otres miembros claves de la gerencia dyrante el afo fue la siguiente:

.31 de diclembre del...
2014 213
(En U.S. dilares)

Beneficios a corto plazo 6093141y 957 568
Beneficios definides, larpe plave _ ) 20,645 54,704
714067 1022272

La compensacicn de los directores v efecutivoes clave os determinada con base en el rendimicnte de los individuos v las
tendencias del mercado,

NOTA 25.- BRECIOR DE TRANSFERENCIA

v conlormidad con disposiciones legales vigentes, los coninbnycnics snjclos al impuesto a la renta que hayan efecluado
operacighes con partes rclacionadas domicilisdas oo cl exterign, dentro de nn misme periodo fiscal por nn impene
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acumulado snperior a USDG millones, stdn obligados a presentar un estudio de Precios de Tiansfetencta gne determine i
tales operactones han side efectnadas a valores de plena competencia, Las operacioncs de la Compafiia con pantes
relacionadas duranie el afio 2014, no superaren ¢l imporie acumnlado mencionado.

NOTA 26.. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

La Compaita ha celebrado contralos conterciales de amendamiento sabre tpmuebles {oficinas v departamentos para
vonsullores). Estos cottiratos de amendamientos tienen un plazo promedio de enire |y 3 afios con opetdn de tenovacidn,
Mo exislen 1estricciones por haber celebrado cstos contratns. Estos compromisos ¢5Uin garanlizados con valores entregados
a los arrendadon cs. Ver Mota 11.

Lox amendanttenios minimos por pagar por los armendamienios operalivos no cancelables al 31 de dictembre de 2014, son
los siguientes:

A un aito
A mis de nn afie ¥ hasta 3 aflos

31.960 45,518

134555

Lars arrendamientos mintios pot pagar por los arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre de 2013, son
los sigiicnics:

45.514
136.555

58.106
179914

A nn ano
A s de wn afle y hasta 5 afos

NOTA 17 CONTINGENCIAS

Al 31 de dictentbre del 2014 la Compabia no reporta contingznctas que puedan afectar a los estados inancicros.

NOTA 28.. GARANTIAS

Al 3| de dctembre de 2014, se resume cl detalle de garantias entregadas:

Tipa de Péllza

Cliente Mo. Piliza Dresde Hasia Yalor asegurado

Fiel Giobieno Auténomo R2368 14.07-14 110313 2.000
Cumplimicnio  Descennalizado De La
del Contralo Previncia Ne Pichincha
Buen Uso de Gobicmo Auldnomo 0930 140714 1L-03-13 20,000
Anlicipo Descentralizadn (2 La

Provingia De Pichincha
Ficl Ciowflpers Producciones w2423 290714 02.06-15 2R.287
Cumplimicnio 5.A
del Contealo
Fiel Cooperativa De Ahorro ¥ RO863 LEOT- 14 18-07-13 376
Cumplimiento  Crédito Cotocollao
del Contrato
Fiel Fideicomiso Fondepyme B2700 [3.08-14 Fl-12-14 5149
Cumplinienio
del Contrato
Fiel Fidcicomiso Fondepyme L2002 28-09-14 31-12-14 2.403
Complimiente
del Contralo
Fiel Crobierng Autdnomo 2368 14.07-14 11-03-15 2.000
Complimienio  Descentralizado De La
del Contiate Provincta De Pichincha
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Fiel Emp. Pub, Mcpal De 51953 0-06-14 I-12-14 4045
Cumplitmento  Telecom, Agua Motable
del Contrato Alcant. Y Sa Dec Cnenca -

Etapa Ep
Fiel Corporacién Nacional De #2953 2200414 22-09-15 0437
Cumplimiente  Telecomnnicacioncs -Cnt Ep
del Contralo
Buen Uso de Universidad Técnica 60549 10-140-14 21-01-15 L1500
Anticipo Particular Dc Loja
Fizl Universidad Técnica LENR1 [3-10-14 21-11-15 2023
Cumplimiente  Marticular De Loja
del Contrato
Fiel Universidad Técnica 3156 131014 21411-13 -
Cnmplimiente  Particular De Loja
del Conrato
Buen Uso de Universidad Técnica GILE 13-10-14 2101-15
Anlicipo Particular e Loja
Fiel Fabrilfame H33a7 10-11-14 10-11-15 575
Cumplimicnio
del Contrato
Produbanco ecel 5.A. GREIO10O10 19-05-14 14-11-t5 2900

1222

NOTA 29.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERNIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2014 y la focha de emisidn de estos estados financieros (marco, 31 de 20H 5} no sc prodnjeron
evenlos, que on la opinion de 13 adminisieacidn de s Compaiia, pudieran tener un efecte sighificalivo sobre dichos estados
financteros gne no sc hayan 1cvelado en los mismos,

NOTA 3~ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los eslados financierss por el afio werminado el 31 do diciembie del 2014 han side aprobados por la Gerencia de la

Compafiia en marze 31 de 2015 y serdn presentados a los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la
Cronpafia, loa amatdes Dnanciendd serdn aprobades por s Acoiomsias sim modificacionss.

e .tf 2 ?"‘"';1// _.\'
: ~ - .

-—Tgime Lihidia
Gerente Genaral

Jorge Maldonado
Contachor Creneral



