sanchez &

Asociados
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

1. Hemos auditado el balance general adjunto de NOVATECH, Sistemas de
-~ Mejoramiento Continuo Cia. Ltda., al 31 de diCiW
los correspondientes estados de pérdidas y ganandéTas;, evolucién patrimonial y
flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Companiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados,
basado en las auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un analisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

— 3. Al 31 de diciembre de 2.001, la compaiiia tiene duplicada una factura a
clientes de US.$16,500. La nota de crédito respectiva se ha emitido en el
mes de marzo de 2.002.

4. Excepto por lo descrito en el parrafo 3, en nuestra opinién, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera
de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda., sus
resultados de operacién v flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2001 y 2.000 de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Segin se detalla en las Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la

Transformacién Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se

establecié el cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en

-~ circulacion con délares de los Estados Unidos de América a una tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1. Por mandato del mismo cuerpo legal, a

partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en délares
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AUDITORES-CONSULTORES TRIBUTARIOS

de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en
sucres al 31 de marzo de 2.000, fueron convertidos a délares en funcién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las medidas econémicas
adoptadas en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la
tendencia de deterioro existente, y han posibilitado la recuperaciéon de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacion
El proceso de recuperacién del pais depende, principalmente de la obtencién
de nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de
creacién de ahorro interno.Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

El Informe del Awditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias)\requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitird por separado.

rnan Sanchez V.
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ACTIVOS Ref:

Activos Corrientes

Efectivo Nota 3
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar Nota 4
Cuentas por Cobrar (Neto)
Cuentas por Cobrar Empleados
Deudores Varios
Cuentas Clas Relacionadas Nota 5
Impuestos Anticipados Nota 6

Total Activos Corrientes

Activos Fijos netos Nota 7

Activos Diferidos Nota 8

Total de Activos:

PASIVOS
Pasivo Corriente
Sobregiros Bancarios Nota 9
Cuentas por Pagar Nota 10
Compania Relacionadas Nota 5
Pasivos Acumulados Nota 11
Impuestos por Pagar Nota 12

Total Pasivos Corrientes
PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

NOVATECH Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2001 Y 2.000
(Expresado en ddlares)

9,001 9,000
50,314 9,734
698
473,457 396,008
447,873 357,995
975 137
95,308 38,647
38,810
50,732 19,847
699,940 418,589
84,848 104,049
6,391 9,088
714,179 531,797
37,717 39,981
173,912 87,596
134,006 134,096
58,058 36,400
97,166 3,909
500,950 904,919
913,930 937,515
714,179 531,797

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




NOVATECH Cia. Ltda.

ESTADQO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 y 2000
(Expresado en ddlares)

Ref: 2,001 2,000
Ventas 1,666,252 1,175,796
Menos: Costos de Ventas 1,283,337 903,741
Utilidad Bruta en Ventas 382,915 279,055
Menos: Gastos de Operacion

Gastos de Administracion 971,473 167,876
Gastos Financieros 23,760 43,548
Utilidad Operativa 87,682 60,631
Més:  Otros Ingresos Nota 16 11,722 66,189
Menos:  Resultado Exposicién a la Inflacidn Nota 17 0 4,046
Resultado del Ejercicio antes de 99,404 199,774

Trabajadores e impuestos
Menos: Participacion Trabgjadores Nota 13 13,804 15,234
impuesto a la Renta Nota 13 15,329 21,156
Resultado del Ejercicio 70,271 86,384

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




Movimientos

Saldo Inicial 01-01-2000 (dblares)

Menos efecto devaluacion a marzo 2.000
Ajustes afos anteriores Reproceso activos fijos
Apropiacién de Reservas

Transferencia 15% Trabajadores

Dividendos por pager

APLICACON DE NEC 17:
Correccién monetaria de enero a marzo del 2000
Activos fijos
Otros Activos
Resultados acumulados
Paiimonic
Ajuste Brecha al 31 de dicievbre de1999
Actives Fijos
Otros Activos
Resultados acumulados
Patrimonic
Ajuste Brecha de enero a marzo 2000
Activos Fijos
Otros Activos
Resultados acumulados
Patrimonio
Resultados def Ejercicio

Total al 31 de diciembre del 2000
Ajustes afios anteriores sistema
Transferencia a Resultados Acumulados
15% Participacién Trabajadores

95% Impuesto a la Renta

Reserva Legat

Dividendos per pagyr

Resuitado del tericicio 2001

Total ot 31 de diciembre del 2001

) ) ) ) )
NOVATECH Cla. Ltda.
ESTADO DE EVOLUGON DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001 y 2000
(Expresado en dblares)
Reserva de Capital
Capital Reserva Reserva Reval. Reexpresion Resultados Resultados Total
Social Legal o A i Al del Eercicio
40,971 1,398 56,262 (4,816) 49,778 - 143,594
8911 (306) (12,319 1,085 (10,900) (31,449)
4,905 4,905
3,984 3,984 _
{8,280} (8,280)
(35,853} (35,853)
{6,062} (6,062)
24042 94,049
96,301 26,301
4,391 43N
7,050 {7080} -
30,856 (30,856} -
1,136 1136
{799 7,992
192,774 192,771
32,000 5076 90,849 8,031 (91,215) 129 774 237‘515
0 20
129,774 199,774} -
{15,234} (15,234)
{21,156} 91,156)
7003 {7,003}
{58,186} (58,186)
0271 70271
32,000 12,079 90,849 8,031 0 70271 £13,230
—

Las notas que se adjuntan son parte infegrante de los estados financieros.



ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Pago dividendos
Otros Ingresos

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Activos Fijos

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamo concedido a Integrated Tecnologies
Préstamo Recibido de Edifarm

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO DE EFECTIVO
Efecto devaluacidn al 31/12/2000

Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo **

** Composicion del Efectivo y Equivalente
Caja Chica
Bancos
Inversiones Temporales

Saldo al 31 de diciembre

NOVATECH Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 2001
(En ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

9001 9000
1,575,604 1,040,955
(1,493,982) (1,030,260)
(30,409) (44,133)
11,792 66,189
69,936 39,751
(13,918) (62,887)
(13,918) (69,887)
(38,810)
40,000
1,190 -
50,908 (30,136)
11,177
9,734 51,047
50,049 0,734
130 60
59,184 9,674
698 -
59,949 9,734

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




NOVATECH Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.
CONCILIACION RESULTADOS DE OPERACIONES

CON EL FLUJO DE OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(En ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 2000
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejericicio 70,271 129,774
Ajustes:
Depreciaciones y Amortizaciones 31,948 18,769
Incremento Neto de Clientes (90,648) (49,789
Incremento Neto Proveedores y Terceros 31,947 7,107
Incremento Sobregiros Bancarios 5,436
Incremento Obligaciones con empleados 21,520
Pago 15% Trabajadores e Imp. a la Renta 2000 (15,234)
Incremento Neto en Impuestos 2001 34,217
Pago de Dividendos (30,409) (44,133)
Resultado por Exposicién a la Inflacion 4,047
Baja de activos fijos (4,631
Efecto devaluacion partidas monetarias (21,392)
Ajuste error del sistema y descuadre de activos fijos 3,888
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 62,936 39,752

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2001

Nota 1.- Operaciones

La Comparifa fue constituida el 12 de abril de 1993 con el nombre de Sistemas
de Mejoramiento Continuo SISMECOM Cia. Ltda., cambiando esta razén social
el 30 de mayo de 1994 a CERTUS Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia.
Ltda., y su dltimo cambio fue el 22 de noviembre de 1995 a NOVATECH
Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda..

El objeto social de la compaiiia es:

e El desarrollo de toda clase de actividades relacionadas con el entrenamiento
de ejecutivos y demas personal de empresas y ordanizaciones en forma
general o particular, brindando servicios de capacitacién en Administracién de
Calidad Total, Desarrollo Organizacional, Planificacién Estratégica y otros
sistemas de administracion y mejoramiento continuo necesarios para
optimizar la calidad y productividad de las empresas privadas e instituciones
publicas y mas organizaciones.

¢ Adicionalmente, se dedica a la importacién, exportaciéon y comercializacién
de materiales de capacitacion y difusion de equipos y programas de
computacién y equipos para el sistema de cédigos de barras, asi como de su
implementacion.

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacién
v devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario vy financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de
los sucres en circulacién por délares estadounidenses. Previo a la conversién de la
contabilidad a dolares, y segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas ajustaron el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
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al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas
adoptadas en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia
de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién intema. El
proceso de recuperacién del pais depende, principalmente que el Ecuador
obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creacién
de su ahorro interno.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las
circunstancias descritas

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas
Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a doélares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversiéon contenidas en
la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b Ajuste y conversion a délares Estadounidenses

Las cuentas de la Compariia al 31 de marzo de 2.000 fueron ajustadas y
convertidas de sucres a dblares estadounidenses mediante las disposiciones
técnicas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

¢ Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
{excepto la Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000.

¢ Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto
la Reexpresién monetaria) mediante la aplicaciéon de un indice especial de
correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al
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délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha
de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

e Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion,
en el caso de ser éstos inferiores.

e Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada vy de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectta a
una tasa de cambio de S/.25,000=1]S$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputadas a la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos
corresponden a la correccién del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicién a la inflacién (REI) del Estado de Resultados, cuando se trata del ajuste
por inflacién y reexpresién por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dolares se
inicié con base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del
2000, ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona
equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio
de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo
del 2000. Para fines de informacién en los estados de evolucién del
patrimonio vy de flujos de efectivo, la Compariia asigné equivalentes estimados
en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio de S/.19.525,89
por cada US$1, en base a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compariias mediante Resolucion No.01.Q-ICI 001 del 8 de marzo de 2.001,
publicada en R.O. No. 294 del 28 de marzo de 2.001.

d Impuestos Anticipados

Las retenciones tributarias se encuentran expresados a su valor histérico.
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e Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dédlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo
procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

f Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correcciéon de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dicté las normas y procedimientos a las que se someteran las compariias que
estén bajo su control para la capitalizaciéon del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico concluido.
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B Nota 3__::»_/Efectivo

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el saldo de la cuenta Caja Bancos se

presenta de acuerdo al siguiente detalle:

DETALLE 2.001 2.000

Caja Chica Quito 100 40
Caja Chica Guayaquil 30 20
Produbanco Guayaquil 126 496
Produbanco Quito 59,058 9,948
Saldos al 31 de diciembre 59,314 9,937

Nota 4.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar comerciales estan

conformadas de la siguiente manera:

DETALLE Ref: 2001 2000

Cuentas por Cobrar Clientes 1 458 844 363,586
Cuentas por Cobrar Empleados 275 137
Deudores Varios 25,308 38,647
Provisién Cuentas Incobrables 2 (10,970) 6,361)
Saldos al 31 de diciembre 473,457 396,008

1 Entre los principales clientes de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento

Continuo Cia. Ltda. tenemos los siguientes.
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DETALLE REF: 2001 2000
Acerias del Ecuador 164,797
BaaN Per(i a) 69,766 95,829
BaaN Colombia a) 5,761 18,346
Flexiplast s.a. 8,904
Industrias Aceros de los Andes 10,042
Procesadora Nacional de Cames 74,485
Promesa 33,622
Provefarma 7,840
Sipia 14,342
Varias Clientes por Cobrar 69,285 249 411
Saldos al 31 de diciembre 458,844 363,586

a) Corresponde a empresas relacionadas y el detalle de transacciones
efectuadas durante el ejercicio 2.001 est4 en la Nota 5.

2 El movimiento durante el afio de la provisién para cuentas incobrables es
como sigue a continuacién:

DETALLE

Saldo al 31 de diciembre del 2000

(+) Provisién para incorables

Valor US$

6,361
4,609

Saldo al 31 de diciembre del 2001

10,970

Nota 5.- Companias Relacionadas

El detalle dela comparifas relacionadas es el siguiente:
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Compahia Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar Ventas Gastos Reembolsos

a: 31/12/2000|a: 31/12/2001 a: 31/19/2000 |a: 31/12/2001 6
BAAN Colombia 98,246 5761 2 134,09 94,096 3 3,758 1,481
BAAN Perdi 95,830 76966 9 153,623 (3g,795) 7
Integrated Tecnologies 38810 1
Vio Express 25,850 9197 8
Edifarm 40,000 4 9,632
SUMAN | 124,076 | 121,537 | 134,006 | 134,096 . | 157,381 | 35,482 | @11

1 Préstamo que le fue otorgado a través de Baan Colombia para la
constitucién de esta compaiiia, el cual no genera intereses.

2 Saldos por cobrar de las ventas en el giro normal del negocio.

3 Es el saldo pendiente de pago, por servicios prestados en soporte v
asesoria de Software Baan IV en el afio 2.000. del cual se ha abonado
durante el presente ejercicio $40,000 délares.

4 Préstamo recibido el 13 de diciembre de 2001 por $40,000 délares, que
genera intereses por el promedio de la tasa activa y pasiva del Banco
Central, en la fecha del abono.

5 Son ventas por el giro normal de negocio.

6 Honorarios en la administracién de personal en Via Express y servicios
contables en Edifarm.

7 Reembolso de gastos pagados por el personal que labora en el Pera

8 Reembolso de gastos por asesoria para la obtencion del certificado de
calidad ISO.

Nota 6.- Impuestos Anticipados

Los impuestos pagados por anticipados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se
detallan a continuacién:

DETALLE 2001 2000
Impuesto Pagado por Anticipado 46,716 12,847
Anticipo Impuesto a la Renta 4,016

Saldos al 31 de diciembre 21,673 10,478 |
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Nota 7.- Propiedades, Plantas y Equipos

El movimiento de la propiedad, planta v equipo durante el ejercicio 2001, se

muestra en el siguiente resumen:

Detalle % Saldo al Adiciones Retiros Ajustes y/o Reclasifica  Saldo al
Deprec 31/12/2000 Debe Haber 31/12/2001

Costo
ACTIVO FUO DEPRECIABLE
Muebles de Oficina 10% 37,747 6,804 44,551
Equipo de Oficina 20% 83,202 6,945 754 (3,099 87,179
Tegnologia 33% 37,123 869 (839) 37,153
Vehiculos 33% 23,434 23,434
TOTAL COSTO 181,506 13,918 754 (3,868) 192,310
MENOS :
Muebles de Oficina (13,250) (4,660) (17,910)
Equipo de Oficina (39,653)  (12,595) (754) (53,002)
Tegnologia (24,554) (4,185) (28,738)
Vehiculos 7811 (7,811)

Depreciacién Acumulada (77,457) (29,2592) (754) (107,462)
Propiedad y Equipos Neto : 104,049 (15,333) 754 (4,622) 84,848

El cargo por depreciacion del ario fue de US$ 29,252

La compaiiia durante el presente ejercicio ha contratado leasing de equipo
informatico, segin el siguiente detalle:

a)

b)

c)

d)

Contrato No. 100502075 con el Produbanco, por 3 computadoras
Compagq Armada E500, del 14 de mayo de 2001 que terminara el 6 de
octubre de 2002, con mensualidades de $223.60;

Contrato No. 100502171 con el Produbanco, por 4 computadoras
Toshiba Satélite, del 16 de julio de 2001 que terminara el 8 de diciembre
de 2002, con mensualidades de $249,60;

Contrato No. 100502366 con el Produbanco, por 1 computador
Toshiba Satélite 1800 C 800, del 9 de noviembre de 2001 que
terminara el 3 de abril de 2003, con mensualidades de $59.08;

Contrato No. 100502417 ‘con el Produbanco, por 1 computador
Toshiba Satélite 1800 C 800, del 22 de noviembre de 2001 que
terminara el 16 de abril de 2003, con mensualidades de $59.08;
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El cargo al gasto por este concepto durante el afio 2001 asciende a
$4,858.26 délares.

Nota 8.- Activos Diferidos

El movimiento de la cuenta durante el periodo 2001 fue el siguiente:

Detalle % Saldo al Adidones Retiros Ajustes y/o Reclasifica  Saldo al
Amor.  31/12/2000 31/12/2001

Costo
Gastos de Corstituddn 10% 29,718 29,718
TOTAL COSTO 29,718 99,718
MENOS :
Amortizadon Ac. Gastos Constitudon (20,699 (2697 (23,326)

Depreciacion Acumulada (20,629)  (2,697) (23,326)
Propiedad y Equipos Neto : 9,088 (2,697 6,391

Nota 9.- Sobregiros Bancarios

Corresponde a la cuenta corriente que se utiliza para la administracién de némina
de la compariia cuyo saldo al 31 de diciembre de 2001 fue $37,717 y del afio
2000 fue $ 32,281 dolares.

Nota 10.- Cuentas por Pagar

El desglose de los principales proveedores al 31 de diciernbre del 2001 y 2000,
se presenta a continuacién:

DETALLE REF: 2001 2000
Proveedores 9 10438

Cuentas por Pagar Intuitive 1 6,091

Cuentas por Pagar BaaN Company 1 118,401 75,931
Saldos al 31 de diciembre 173,912 87,526

NOVATECH, SISTEMAS DE MEJORAMENTO CONTINUO CfA. LTDA. § pag 19

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




1 Corresponden a los saldos por pagar del costo de regalias y mantenimiento
por licencias facturadas en el ejercicio 2001.

2 Los principales proveedores se detallan a continuacién:

DETALLE 2001
BaaN Brasil 5,000
Seguros Colonial 2,953
Eduardo Batallas 1,200
Otros Proveedores 1,985
Saldos al 31 de didembre 10,438
Nota 11.-

Pasivos Acumulados

Esta cuenta se encuentra conformada del siguiente detalle:

DETALLE 2001 2000
Obligaciones con el IESS 7,093 5,010
Décimo Tercero 2,936 1,967
Décimo Cuarto 119 104
Fondo de Reserva 10,127 5,295
Vacaciones 16,873 14,833
Provisién Honorarios 7,106 2,102
Cuentas por Pagar Ejecutivos 7,159
Utilidades por Pagar 13.804

Saldos al 31 de diciembre 58.058 36,400

El movimiento de las Provisiones Beneficios Sociales durante el afio es el

siguiente:
Saldo Inicial 31/12/2001
(+) Adiciones 61,719
(-) Retiros (53,793)
Saldo al 31 de Diciembre de 2001 30,055
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~ Nota 12.- Impuestos por Paga

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se encuentra conformado por:

DETALLE 2001 2000
Impuesto a la renta anual 15.329

IVA por Pagar 34,416 5,165
IVA Crédito Tributario (7,367) (12,952)
IVA Retenido por Pagar 6,467 535
Retenciones |.R. por Pagar 44,091 20,115
Impuestos empleados 4,231 1,375
Saldos al 31 de diciembre 97.167 3,909

Nota 13- Situacién Tributaria

Conciliacién Tributaria

El célculo del impuesto a la renta y participacién a trabajadores se hizo en base al
siguiente detalle:

2001 2000

Utilidad contable 99.404 122,774
15% participacion trabajadores 13.804 (15,234)
Otras Rentas exentas y No Gravadas (1.573) 1,701
Gastos no deducibles 15.824
Amortizacion de Pérdidas (93.046) (21,215)
Base imponible 76.805 84,624

Total Impuesto a la Renta 15.329 21,156

Para el ejercicio 2.001, la Cia provisiond el impuesto a la renta anual, basados
en la disposicion de la Ley de Régimen Tributario Interno de aplicar una tasa del
15% sobre montos reinvertidos.
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Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Se encuentran pendientes de revisién los ejercicios fiscales 1998, 1999, 2000 y
2001

Nota 14.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo
Cia. Ltda. al final del 2001 es de 800.000 acciones ordinarias al valor nominal
de $ 0.04 cada una.

Nota 15.- Reserva Legal

Segiin las normas societarias, la Compariia debe apropiar por lo menos un 5% de
la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida
como utilidad.

Nota 16.- Otros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros
ingresos:

DETALLE 2001 2000
Intereses Bancarios 114 2,073
Intereses de Inversiones 2,590

Venta de Activos Fijos 8,036
Diferencial Cambiario 48,983
Otros Ingresos 9,019 7,097
Saldos al 31 de diciembre 11,722 66,189
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Nota 17.- Resultado Exposicidn a la Inflacidon

El detalle de este valor se detalla a continuacién

DETALLE 2000

Activos fijos (5,747)
Otros Activos 1,332
Resultados Acumulados (4,926)
Patrimonio 16,050
Saldos al 31 de diciembre (gastoj 4.046

Nota 18.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de la emisién de los estados financieros no se conocen otros
hechos o circunstancias que en opinién de la Administracion, puedan tener
un efecto significativo sobre los estados financieros.
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