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INFORME DEL AUDI T:OR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de NOVATECH, Sistemas De Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.:

L

Hemos auditado el balance general adjunto de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento
Continuo Cia. Ltda., al 31 de diciembre_del 2.000 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucion patrimonial y flujos de efectivo por el ejercicio anual
terminado a esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compatiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basado en
la auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de
la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como un andlisis de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, la
situacion financiera de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda., sus
resultados de operacion y flujos de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2000 de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Como se detalla en las Notas 2 a), b) y 16, con la promulgacion de la Ley para la
Transformacion Economica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se establecié el
cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacién a délares de los
Estados Unidos de América a una tasa de cambio de S/.25.000 por US$1. Por mandato de
ese cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en
dolares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a dolares en base a las disposiciones de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, por la cual los saldos en sucres de los activos y
pasivos no monetarios de los estados financieros y el patrimonio han sido ajustados
considerando la brecha existente entre la inflacién y la devaluacion acumuladas hasta el 31
de marzo del 2000, de manera que los saldos se presenten actualizados como si hubiesen
sido registrados en dolares historicos. El efecto de los ajustes efectuados se refleja en las
cuentas ‘“reexpresion monetaria” en el patrimonio y ‘resultado por exposicion a la
inflacion” en los resultados del ejercicio 2.000.

Los precios de los bienes y servicios transados en el Ecuador, entre el I de abril y el 31 de
diciembre del 2000, han continuado con un proceso de ajuste, de forma que el indice de
precios al consumidor en el periodo citado se ha incrementado en 48%. Se estima que el
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indice de inflacion se reducira gradualmente en los proximos meses, al mismo tiempo que se
produzeca una reactivacion econémica. Al momento no se puede estimar razonablemente la
evolucién de la incidencia en la situacion financiera y actividades de la
adjuntos deben ser leidos considerando estas
ependiente acerca del cumplimiento de las

Quito, 29 de agosto de 2.001
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cla. Ltda.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares)
ACIDOS PASDOS
Activas Corrientes Pasivo Corriente
Efectivoy Equivalentes (Nota 3) 9734 Sobregiras Bancarios (Nota 10) 32.281
Cuentas por Cobrar 396,008 Cuentas por Pagar 221622
Comerciales (Nota 4) 357.225
Enpleadbs 137 Compafiias Relacionadas (Nota 6) 210.026
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5) 38647 Otras cuentas por Pagar (Nota 11) 11.596
Impuestos Anticipadbs (Nota 7) 12847 Impuiestas por Pagar 3.909
Total Activas Corrientes 418589 Pasivos Acunudados (Nota 12) 36400
Activas Fijas netas (Nota 8) 164.049 Total Pasives 294212
Orras Activas (Nota 9) 2088 PATRIMONIO NETO 237.515
Total de Activos: 531.727 Total de Pasivos y Patrimonio 531.727

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares)
Ingresos por Servicios 1.175.796
Menos:  Costo deVentas 903.741
Utilidad Bruta — 272.055
Menos:  Gastos de Administrativos 167.876
Gastos Financieros 43.548
Utilidad en Operacidn T 60.631
Mas Otros Ingresos (Nota 17) 66.189
Menos:  Resultados por Exposicion a la Inflacion ( Nota 16) 4.046

Resultado del Ejercicio antes de 122.774
trabajadores e impuestos

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Reserva de Capital

Por el ejercicio

inado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dblares)

Movimientos Capital Reserva Reserva Reval.  Reexp R Resultad Total
Social Legal Patrimonio Monetaria Acumulados del Ejercicio
{Nosa 15) (Nota 16)

Saldo Inicial 01-01-2000 (dblares) 40.971 1.398 56.262 (4.816) 49.778 143.594
Menos efecto devaluacién a marzo 2.000 (8.971) 306) (12.319) 1.055 (10.900) (31.442)
Ajustes afios anteriores Reproceso activos fijos 4.905 4.905
Apropiacién de Reservas 3.984 (3.984)
Transferencia 15% Trabajadores (8.280) (8.280)
Dividendos por pagar (35.853) (35.853)
APLICACIGN DE NEC 17:
Correccién monetaria de enero a marzo del 2000

Activos Fijos

Otros Activos

Resultados acumulados (6.062) (6.062)

Patrimonio 24.042 24.042
Ajuste Brecka al 31 de diclembre del999

Activos Fijos 26301 26.301

Otros Activos 4.391 4.391

Resultados acumulados 7.050 7.050)

Patrimonio 30.856 (30.856)
Ajuste Brecha de enero a marzo 2000

Activas Fifos

Otros Activos

Resultados acumulados 1136,12 1.136

Patrimonio (7.992) (7.992)
Resultados del Ejercicio 122.774 122.774
Totalal 31 de diciembre del 2000 32.900 5.078 90.849 8.031 (21.215) 122,774 237.51%

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
" Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)
Us.3

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes 1.040.955
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.074.393)
Otros ingresos 66.189
Flujo Proveniente de las Operaciones 32.752
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Activos Fijos y Otros Activos 62.887
Total Flujo Neto de Inversion (62.887)
Flujo Neto de Fondos (30.135)
Efectivo Inicial 51.047
Efecto devaluacion al 31/3/2000 de saldo inicial (11.177)
Efectivo al Final 9.734
Incremento en el efectivo y sus equivalentes (30.135)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Flujo de Efectivo
proveniente de las Operaciones

Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares)
Us.3
Resultado del ejercicio 122.774
Depreciaciones y Amortizaciones 18.769
Provision Incobrables 3.608
Aumento de cuentas por cobrar (53.394)
Pago de impuestos y dividendos (44.133)
Aumento de Cuentas por Pagar 13.694
Aumento de Gastos prepagados (6.587)
Resultado por Exposicion a la Inflacion 4.046
Baja de activos fijos (4.631)
Efecto devaluacion partidas monetarias (21.393)
Flyjo Proveniente de las Operaciones 32.752

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compatiia fue constituida el 12 de abril de 1993 con el nombre de Sistemas de Mejoramiento
Continuo SISMECOM Cia. Ltda., cambiando de razon social el 30 de mayo de 1994 a CERTUS
Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda. y su ultimo cambio de razon social fue el 22 de
noviembre de 1995 a NOVATECH Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda.

El objeto social de la compatiia es:

e  El desarrollo de toda clase de actividades relacionadas con el entrenamiento de ejecutivos y
demds personal de empresas y organizaciones en forma general o particular, brindando
servicios de capacitacion en Administracion de Calidad Total, Desarrollo Organizacional,
Planificacién Estratégica y otros sistemas de Administracion y Mejoramiento continuo
necesarios para optimizar la Calidad y Productividad de las empresas privadas,
instituciones publicas y mads organizaciones.

e Adicionalmente, se dedica a la importacion, exportacion y comercializacién de materiales
de capacitacion y difusion; de equipos y programas de computacion y equipos para
sistemas de codigos de barras.

En los ultimos atios las condiciones econdmicas del pais han suftido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre,
crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales
de crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucion en el nivel
de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
cireulacion por délares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedo
concluido al cierre del ejercicio. Mediante disposiciones legales se establecié que, previo a la
conversion de la contabilidad a dolares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacion local y la devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de
marzo del 2000; dicho mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”.

Luego del proceso de dolarizacidn, los precios de los bienes y servicios transados localmente
han continuado en un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el
indice general de precios al consumidor del 48% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
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reducirda gradualmente en los proximos meses, y se prevé una recuperacion de la actividad
econdomica global del pais. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre
la posicién econémica y financiera de la Compatiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Coniables
a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estin basados en el costo historico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones, propiedad, planta y equipo, otros
activos 'y patrimonio de acuerdo con las pautas de qgjuste y conversion a ddlares
estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe mds adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables con los
estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la
Compafriia no cuenta y no presenta en los estados financieros adjuntos la informacién
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compafiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000,
han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante las pautas establecidas
en la NEC 17 - "Conversicn de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajustes previos al
proceso de conversion:

o Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando el indice del 32,8118%.

e Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacion y devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso
de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.
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o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de ser éstos
inferiores.

o Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada
y de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo
terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de cambio de
S/.25,000=US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pdrrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion del
efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999,
y a la cuenta Resultado por exposicidn a la inflacion (REI) del Estado de Resultados, cuando
se trata del ajuste por inflacién y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de marzo del
2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior
vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacion o depreciacion del periodo de
otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor histérico
o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las
normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en ddlares se inicié con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma
arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los
saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000. Para fines de informacion en los estados de evolucion del patrimonio y de
Slyjos de efectivo, la Compatiia asigné equivalentes estimados en délares a los referidos
saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados a la
tasa de cambio de S/.19.52589 por cada US$1, en base a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compatiias mediante Resolucion No.01.Q-ICI 001 del 8 de marzo de
2.001, publicada en R.O. No. 294 del 28 de marzo de 2.001.

¢ Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresadas a su
valor histdrico.
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Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

e La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ario,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

e La depreciacidn correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre
de 1999 convertidos a délares a la tasa de S/.25,000 por US$1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacion del rubro.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciaciéon acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos
totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del ario.

Otros Activos

Corresponden a costos iniciales incurridos en los primeros afios de vida de la Empresa. Se
expresan al costo mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las correspondientes
leyes, regulaciones y reglamentos.

Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion
monetaria, a la Reserva de capital.

Nota 3.- Efectivo y sus Equivalentes

Al 31 de diciembre del 2.000 el saldo de la cuenta se presenta de acuerdo al siguiente detalle:
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Detalle Valor Usd.

Disponible

Caja chica 60

Bancos 9.674 @
Total Efectivo y Equivalentes 9.734

© La compatia tiene depositado su efectivo solo en el Banco Produbanco.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar clientes se presentan a continuacion:
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Detalle Valor Usd.

Baan Colombia 18346 @

Baan Perti 95.829 @
Baan Venezuela 18.951
Pinturas Condor 13.800
Maresa 22.400
Banco del Pichincha 100.352
Prodirecto 24.920
Fibran 19.936
Pinturas Condor 13.800
Confiteca 7.840
Otros 27.412
Subtotal 363.586
Provision para cuentas incobrables (6.361)
Total 357.225

© Constituyen compatiiias relacionadas cuyas transacciones se realizan generalmente por
servicios de asesoria y consultoria de los programas que comercializa la compariia. Ver
movimiento de transacciones con compatiias relacionadas en nota 6.

El movimiento de la cuenta de provision para cuentas incobrables se presenta a continuacion:
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Detalle Valor Usd.

Saldo Inicial 2.753
Provision del Ario 3.608
Saldo Final 6.361

Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

Detalle Valor usd.
Anticipos 3.360
Philips 25.000 @
Garantia arriendo oficinas 4.485
Otros 3.802
Total 38.647

@ Corresponde a la provision de la venta del programa Baan IV para 10 usuarios concurrentes.
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Nota 6.- Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen-de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2000.

Cuertas por Cobror Cuertas por Prgor
] o (2] (3]

Saldb dl 1 de enero de 2 000 17846 29 16882
Reenbdsos 4520 16243

Servicias prestacks 165036 2127

Regifis pogres 64.256
Servidios cortratadks 13409% -157.157
Pagos Cobras S7.062 -1100 4520 -16243

Sdldb dl 31de diciemibre de 2 000 9380 28246 0 0 13409 73931

@ Via Express presta los servicios de manejo de nomina de personal, en cambio Edifarm cobra

por la asesoria contable y administrativa.

@ Honorarios por servicios prestados en Colombia de soporte y asesoria del Software Baan IV

© Valores pendientes de pago por royalties en venta de licencias del software Baan.

Nota 7.- Impuestos Anticipados

La cuenta esta conformada por los siguientes rubros:

Detalle Valor Usd.
Retencion en la Fuente afios anteriores 4.889
7.958

Retencion en la Fuente /2000

Saldo al 31 de diciembre del 2000: 12.847
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Nota 8.- Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de la siguiente manera:

Detalle % Saldo al Adiciones Retiros Ajustes Aplicacion NEC 17 Saldo al
Deprec.  31/12/99 CcM REI 31/12/00
ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
Costo
Muebles de Oficina 10% 11,502 2,804 2,848 17,189 3,405 37,747
Equipo de Oficina 10% 20,349 26,883 4,431 25,767 5,772 83,202
Tecnologia 33% 19,339 9,112 (800) 7,889 1,583 37,123
Vehiculos 20% 4,750 23,434 (4,750) 23,434
TOTAL COSTO 55,940 62,233 (4,750) 6478 50,845 10,760 181,506
MENOS :
Muebles de Oficina (5,567) (3,402) 1,929 (5,160) (1,050) (13,250)
Equipo de Oficina (11,613) (9,262) 654 (1,551) (14,772) (3,109) (39.653)
Tecnologia (18,071) (3.698) 2,680 4.611) (854) (24,554)
Vehiculos 4.471) (279) 4,750
Depreciacion Acumulad (39,722) (16,640) 5,404 3,058 (24,543) (5,013) (77,457)
Propiedad y Equipos Neto : 16,218 45,593 654 9,536 26,301 5,747 104,049
El cargo por depreciacion del afio fue de $ 16.640
Nota 9.- Oftros Activos
La composicion de la cuenta al cierre del ejercicio es como sigue:
Detalle Porcentaje  Saldo al  Adiciones  Aplicacién NEC 17 Saldo al
de amortiz  31/12/99 C. Monetaria REI  31/12/00
Costo y Revalorizacion
Gastos de Constitucion 10% 14,307 11,826 3,586 29,718
TOTAL 14,307 11,826 3,586 29,718
Menos:
Amortizacién Acumulada (8,813) (2,129) (7,434) (2,254) (20,629)
Total Otros Activos 5,494 2,129) 4,391 1,332 9,088
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Nota 10.- Sobregiros Bancarios

El saldo al 31 de diciembre es por 3 32.281 que corresponde al sobregiro del Banco Produbanco
Cta. Cte. 02005-00475-2

Nota 11.- Otras cuentas por pagar

Los saldos al 31 de diciembre del 2.000, se presentan a continuacion:

Detalle Valor Usd.
Seguros Colonial 2.209
Impuestos 8.398
Otros 989

Total: 11.596

Nota 12.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:
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Detalle Valor Usd.

Décimo tercer sueldo 1.967
Décimo cuarto sueldo 104
Fondo de Reserva 5.225
Vacaciones 14.533
Provision Honorarios 2.102
IESS por pagar 5.010
Empleados 7.159

Total: 36.400

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio, es como sigue:

Detalle Valor Usd.
Saldo al 1 de enero del 2000 11.639
Mas : Provisiones 44.207
Menos : Pagos 33.717

Saldo al 31 de diciembre del 2000 22.129

Nota 13.- Situacion Tributaria
Conciliacion tributaria

La Compafiia no registré al 31 de diciembre del 2000, la provision para el pago 15% para los
trabajadores por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000.
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Detalle Valor Usd.

Utilidad Contable 122.774,02
(-) Amortizacién Afios Anteriores 21.214,61
Utilidad Neta 101.559.41
Por % de participacién a Trabajadores 15%

15% Participacion a Trabajadores 15.233,91

NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo no registré la provision del 25% impuesto a
la renta, sin embargo en abril del 2001 procedié al pago del impuesto, de acuerdo con la
siguiente conciliacion tributaria:

Detalle Valor Usd.

Utilidad Contable 122.774,02
Menos: Participacion a Trabajadores 15.233,91
Amortizacion Afios Anteriores 21.214,61

Ingresos Exentos 1.701,26

Base de calculo de Impuesto a la Renta 84.624,24

25% Impuesto a la Renta 21.156,06

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compariia no ha sido fiscalizada y se encuentran pendientes de fiscalizacién los ejercicios
1998,1999 y 2000.
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Nota 14.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de NOVATECH, Sistemas de Mejoramiento Continuo Cia. Ltda. al
final del 2000 es de 800.000 acciones ordinarias de valor nominal de $ 0,04 cada una

Nota 15.- Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10% de la utilidad
anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Nota 16.- Resultados por Exposicidn a la Inflacion

Como efectos de la conversion a délares americanos segun disposiciones legales y basados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, los resultados de la compatiia se disminuyen
segin el detalle siguiente:

Detalle Valor usd.
Activos Fijos 5,747
Otros Activos 1,332
Resultados acumulados 4,926
Patrimonio (16,050)

Total: ‘ (4,046)

Nota 17.- Otros Ingresos

Al cierre del ejercicio la cuenta de otros ingresos esta conformado por los siguientes rubros:
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Detalle Valor Usd.

Venta de Activos Fijos 8.036
Diferencial cambiario 48.983
Bancarios 2.073
Otros Ingresos 7.097

Total: 66.189

Nota 18- Eventos Subsecuentes

No se conocen otros hechos o circunstancias que en opinion de la Administracion, puedan tener
un efecto significativo sobre los estados financieros.
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