1.1

2.1

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania se constituy6 en la Repiblica del Ecuador el 30 de marzo de 1993
(fecha de Resoluci6n) bajo el nombre de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR
CIA. LTDA.

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., se dedica principalmente a
Venta al por menor de gran variedad de productos entre los que predominan, los
productos alimenticios, las bebidas, como productos de primera necesidad y varios
otros tipos de productos, como prendas de vestir, muebles, aparatos, articulos de
ferreteria, cosméticos (tienda de viveres) etcétera.

El domicilio principal de la compaiiia es la ciudad de Quito, pudiendo abrir agencias
y / o sucursales en cualquier parte del pais o del exterior

Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con dicha
fecha y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas
oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo, en cumplimiento
de las NIIF. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.1.1Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Norma  Tipo de cambio Aplicacién
obligatoria para
ejercicios
iniciados a_partir
de:

NIC 7y Las entidades deberdn explicar Jos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de  1de enero 2017

financiacién.

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacién delimpuesto diferido cuando un activose mideasu valor  1de enero 2017

razonable y ese valor razonable esta por debajo de la base imponible del activo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable 1de enero 2018

efectiva.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, 1de enero 2018

NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por  1de enero 2018

primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 al;;enmicndas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago hasadas en 1de enero 2018

ones.

NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacién de la NIIF ¢ 1de enero 2018

(instrumentos financieros).

NIIF g Publicacidn de la norma "Instrumentos financieros”, version completa. 1de enero 2018

NIIF Enmiendas con respecto a la clarificacion del alcance de la norma. 1de enero 2017

12

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los  1de enero 2018

clientes", esta Norma reemplazard a la NIC 11 y 18.
NIIF Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casi  1de enero 2019
16 todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la distinci6n actual entre los

arrendamientos operativos y financieros.
IFRIC Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe 1de enero 2018
22 una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compaiia (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
de presentacién de la Compaiiia.
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2.4

2.3

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

2.31 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“Documentos y Cuentas por Cobrar no Relacionados “y “Otras cuentas por Cobrar”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Cuentas por pagar
diversas/relacionadas corrientes y Cuentas y documentos por pagar Corrientes”

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaifiia mantuvo activos financieros
solamente en la categorfa de Documentos y Cuentas por Cobrar no Relacionados “y
“Otras cuentas por Cobrar” De igual forma, la Compaififa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Cuentas por pagar diversas/relacionadas Cuentas y
documentos por pagar” y Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion.

(a) Documentos v Cuentas por Cobrar No Relacionados

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
comerciales no relacionadas y Cuentas por pagar diversas/relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

. "o

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién, es decir cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior —

{a) Documentos y Cuentas por cobrar No Relacionados

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos
una provision por deterioro, en los casos aplicables. En especifico la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos y Cuentas por cobrar no relacionadas: Estas cuentas
corresponden principalmente a los montos adeudados por los clientes

por la compra de productos de consumo masivo en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y el plazo promedio de
recuperacién es hasta de 9o dias.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por garantia

que se mantiene por Contratos de Unilever Andina Ecuador.
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b)

Otros pasivos financieros

Se miden al costo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria.

@

(i)

Cuentas v documentos por pagar: Corresponden a obligaciones de pago
por transacciones comerciales por importaciones de productos de
consumo masivo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos en el corto plazo. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo
amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado.

Cuentas por pagar diversas/relacionadas .

Corresponden a cuentas por pagar relacionadas, se incluyen bajo la
denominacién a los accionistas las misma no generan intereses

Se recomienda mediciones pertinentes segin la NIIF Nro. 9 de
“Instrumentos Financieros”.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue requerido el
registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$
6,890 respectivamente (ver Nota 7).
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método promedio de base anual. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion
y distribucién.

2.5 Muebles y Equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de vehiculos, muebles y equipos son las siguientes.

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y Equipo
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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2.6

2.7

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (vehiculos, muebles y equipos)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
méas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la composicién societaria de
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2.8

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EFEPIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

cada Compaiifa y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara
el 22%; y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se
aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se
reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de manera
proporcional. DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., aplic en el afio
2017y 2017 el 22% después del anélisis realizado.

Las normas tributarias en el afio 2017 establecian una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2017 la Compaiifa registré como Impuesto a la renta corriente el
impuesto causado, al ser el mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto
a la renta.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a.

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin

lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
aresultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador
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2.9

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adici6én a lo que se describe en la Nota 2.10 la Compafiia registra provisiones
cuando (i) tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable y vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligaci6n.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cumplan con los criterios que se describen a continuacién.

e Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que 1a Compaiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaififa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e  El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evaltia con base en
las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.3

e  Muebles y equipos: La estimacion de las vidas ttiles se evaltian al cierre de
cada ano. (Nota 2.5).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

. Factores de riesgo financiero

En el curso normal de las operaciones comerciales, DISTRIBUIDORA QUITO SUR
QUISUR CIA. LTDA., siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio
considera que esta expuesta a los riesgos operativos, asi como reducciones en el
precio de venta de los mismos en el mercado internacional, que podrfan tener un
impacto en los resultados integrales y en el estado de situaciéon de la Compaiiia.

La Compafiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

-Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo
pais y riesgo relacionado con los precios de los productos bésicos;

-Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser
insolvente.

-Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiifa no sea capaz de cumplir con las
obligaciones asociadas a los pasivos financieros.

Riesgos de caracter general.
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4.3.

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la prestacién de servicios es el principal objetivo de
DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

Para garantizar la calidad de los productos comercializados y de la prestacion de
servicios en el pafs, la Compafifa controla la aplicacion y cumplimiento de las
Normas de Buenas Pricticas de Almacenamiento, Produccién, Distribucién de
productos y prestacion de servicios.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de DISTRIBUIDORA QUITO SUR
QUISUR CIA. LTDA,, es coordinada a través de directrices definidas por la Gerencia
General y ajustada por las politicas adoptadas para hacer frente a problemas
especificos de los diferentes mercados en el Ecuador

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que
la Compafifa para operar, cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En
concreto, el uso de derivados se permite sélo para gestionar la exposicion de los
flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes del
estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los
tipos de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estan permitidas por DISTRIBUIDORA QUITO
SUR QUISUR CIA. LTDA.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de
tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado

(b) Riesgo de cambio

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., tiene una exposicién limitada
al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones
en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local
(doélar de los Estados Unidos de América).
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las
lineas de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas
en la moneda local de la Compafiia, excepto por necesidades especiales, que en caso
de presentarse, deben ser aprobadas por la Gerencia General.

(¢) Riesgo de precio
Productos alimenticios, hpf, limpieza personal
(d)Riesgo de precio de venta

Los productos de venta al por menor de gran variedad de productos entre los que
predominan, los productos alimenticios, las bebidas o el tabaco, como productos de
primera necesidad y varios otros tipos de productos, como prendas de vestir,
muebles, aparatos, articulos de ferreteria, cosméticos (tienda de viveres) etcétera,
que comercializa la compaiiia se encuentran regulados por la oferta y demanda en
el mercado nacional. Como consecuencia, los precios de los productos
eventualmente le exponen a la Compaiifa a la reduccién de sus margenes de
ganancia en el caso de que los precios de los productos terminados que son
adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion de
los precios en el mercado.

La Administracion de la Compania monitorea estos riesgos periédicamente a través
del anélisis de los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto.

(f) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes distribuidores que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas. Respecto
de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el perfodo de reporte y la
Administracion no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por
desempeiio de estas contrapartes.
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(g) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente
lo ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas
de proveedores locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros no derivados de la empresa
remanentes a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento.

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de
generar retornos a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

2017 2016
Cuentas y documentos por pagar 569,876
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 443,939
Menos: Efectivo (74,606)
Deuda Neta 939,209
Total Patrimonio 58,652
Capital Total 997,861
Ratio de apalancamiento 6%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No Corriente No
corriente corriente
Activos financieros medidos al
costo
Efectivo 97,529 93,627
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Documentos y Cuentas por cobrar 384,720 243,061
comerciales
Otras cuentas por cobrar 57,733 64,477
Total activos financieros 539,982 307,538
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar 780,543 569,876
Cuentas por pagar 516,739 443,939
diversas/relacionadas
Total pasivos financieros 1,306,282 1,013,815

Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.
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EFECTIVO
Composicion.

201 2016
Efectivo en caja (1) 27,177 12,913
Bancos (2) 1,000 6,508
Otros(3) 116,585 74,206

144,762 93,627

(1) Corresponde a valores recaudados y enviados a depositar

(2) Corresponde depésitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo
entre AAA, existe un sobregiro bancario de corto plazo debido a las operaciones de
la Compaiia, por presentacion se envia el valor al pasivo.

(3) Corresponde a cheques posfechados.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS
Composicion.
201 2016
Clientes Locales 391,610 249,951
Provision Cuentas Incobrables (6,890) (6,890)
384,720 243,061
INVENTARIO
Composicion.
2017 2016
Inventario De Prod Terminado Tar 12% 801,236 671,075
Inventario De Prod Terminado Tar 0% 15,089 30,764

817,225 701,839
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Los inventarios de productos terminados para la venta estin valorados al costo de
adquisicion. El costo de produccién y ventas se ha determinado sobre la base del
método del inventario permanente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Composicion
Impuestos por pagar:

2017
Crédito Tributario IVA en Compras 6,322
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 24,381
Anticipo Impuesto a la Renta 5,791

Total 36,494
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto por pagar SRI IVA 2,658
Impuesto por pagar renta =

Total
La composicién del Impuesto a la renta es la siguiente:

201

Impuesto a la renta corriente

Total -
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b) Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente

2017
Pérdida (utilidad) del afio antes de participacion 10,859
laboral
e impuesto a la renta
Menos - Participacion a los trabajadores -
Pérdida/Utilidad antes de impuesto a la renta 10,859
Mais - Gastos no deducibles (1) -
Base Tributaria ¢
Tasa impositiva 22%

Impuesto a la renta causado -

Menos - Crédito tributario por retenciones en la
fuente

Impuesto a la renta por pagar

Observacion (1)

() De acuerdo a la conciliacién tributaria, no hemos podido evidenciar el registro de
cierre anual por el periodo 2017, reflejando una subvaluacién de cuentas de
resultados, pasivos, activos.
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c¢) Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2017, se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las
Finanzas Ptblicas” publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744.
Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modlﬁcaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta
Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y
2 puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas
con dinero electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de
gastos para efectos del IR y crédito tributario del IVA.
Para efectos del célculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017
a 2019, se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos
obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonfa fija y movil
avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del
sector ptblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonfa fija y planes que
comercialicen Ginicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a
sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerar4 exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador
del ISD se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por
consumos o retiros efectuados desde el exterior

El 20 de mayo del 2017, se aprobé la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril del 2017, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspectos:
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Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio
del 2017 y por un afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2017 igual o mayor a US$1,000 dentro y fuera del pafs se gravari el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia
v que hayan sufrido una afectaci6n directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1
de enero del 2017 igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90%
del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y que
hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia
Se gravara el 0.90% sobre el avaltio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su
residencia.

El 25 de mayo del 2017, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del
pago del anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2017, a todos los
sectores econémicos de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del
2017, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracién de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que los

aspectos relacionados a las mismas no tuvieron impacto significativo sobre las
operaciones.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016
Cuentas y documentos por pagar Corriente 789,543 569,876

789,543 569,876

(1) Corresponde a cuentas por pagar comerciales a nuestro proveedor principal
Unilever Andina Ecuador.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAR/RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
anos 2017 y 2016 con cuentas por pagar diversas/relacionadas.

2017 2016
Accionista 1 191,050 176,050
Accionista 2 44,581 44,581
Accionista 3 223,307 223,308
Cuentas terceros 67,800

516,739 443,939

Los saldos por cobrar y por pagar a accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto
plazo.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado por la empresa al 31 de diciembre del 2017y
2016 tiene un valor de USD 400, dividido en 400 acciones ordinarias y nominativas
de USD 1.0 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

La Ley de Compaifias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados acumulados.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Socios y campliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

INGRESOS
Composicion.
201 2016
Ingresos por actividades ordinarias 3,276,571 3,854,675
Otros Ingresos 318,222 462,509
3,594,792 4,317,184
COSTO Y GASTOS OPERACIONALES
Clasificacion 2017 2016
Costo de Ventas y Produccién 3,073,273 3,732,820
Gastos 532,378 657,306
Total general 3,605,651 4,390,126
Clasificacion Gastos 2017 2016
Gastos De Venta (316,684) (394,034)
Gastos Administrativos (212,414) (263,573)
Gastos Financieros (3,280) 301
Total general 532,378 657,306
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CONTRATOS SUSCRITOS

(a) Contrato mercantil de Suministros de Mercaderia Unilever Andina Ecuador

Mediante contrato suscrito el 1 de abril del 2017, la Compafiia DISTRIBUIDORA
QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., y la Compafifa UNILEVER ANDINA
ECUADOR S.A.

Como parte del referido contrato, la Compafia debe cumplir con los siguientes
compromisos:

Comprar los productos de; consumo masivo entre ellos: alimentos, cosméticos,
productos de limpieza e higiene.

Las partes declaran que son partes en el presente contrato para la compra y
reventa de los Productos antes mencionados.

Tiene como objeto el siguiente contrato contiene los términos y condiciones bajo
las Cuales “ El Distribuidos” desarrollard la comercializacién de productos
fabricados, importados en la Republica del Ecuador por UNILEVER, bajo las
marcas que UNILEVER, sea propietaria por el Distribuidor

La vigencia del presente contrato mercantil tiene una duraciéon de 2 afios. El
mismo que empezara a regir desde el 1 de abril del 2017 hasta diciembre 30 de
marzo del 2018. Podra renovarse automaticamente si ninguna de las partes
notifica a la otra, su terminaci6on unilateral con, por lo menos (90) de anticipacion
a la fecha de terminaci6n. Sin embargo, de lo anterior, cualquiera de las partes
podra terminar el presente contrato en cualquier tiempo por desahucio notificado
por una de las partes a la otra, con una anticipacién de (60) dias, por lo menos, a
la fecha deseada para su terminacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros se
produjeron eventos con no haber registrados los asientos de cierre anual periodo 2017,
la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran. (Vea Fundamentos de la Opinién Calificada)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros de la DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en fecha
Agosto 02 de 2020, y seran presentados a los Socios para su aprobacién. Los estados
financieros serdan aprobados por la Junta de Socios.

—Juffo Guachamin Galo Falconi
Representante legal Cpntador General
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