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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

Quito, 31 de mayo del 2013

He auditado los estados financieros que se acompafian de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., es responsable de la
preparacion y presentaciéon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basado en mi auditoria. La
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumpla con requisitos éticos de planificacion y realizacion de la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaci6én de riesgo, el auditor toma en
consideraciéon los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y presentaciéon
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propo6sito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar mi
opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaciéon financiera de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.



DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
Quito, 31 de Mayo del 2013

al 31 de diciembre del 2012 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Dr. Marco Daniel Valencia Cadena
Licencia C.P.A. No. 27159
Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en de dblares estadounidenses)

Al 31de Al 31de
Referencia a diciembre diciembre
ACTIVO Nota del 2012 del 2011

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 9 40,264 24,990

Activos Financieros vencimiento 10

Cuentas por cobrar

Comerciales 11 372,513 359,153
Relacionadas 15

(-) Provision de cuentas incobrables 11 (5,841) (5,841)

Impuestos por recuperar 17 34,686 28,164

Otras cuentas por cobrar 13 19,540 24,293

Inventarios 12 630,260 542,693
Total activos corrientes 1,091,422 973,453
Activos no corrientes

Propiedades, Planta y Equipo 14 219,669 219,669

Depreciacion Acumulada PP&E 14 (168,649) (186,844)

Activos por Impuestos Diferidos 17 22,237 27,379
Total activos no corrientes 73,256 60,203
Total activos 1,164,679 1,033,656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Julio Guachamin Ing. Ana Carranco
Gerente General Contadora General
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en de délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados
Obligaciones de Largo Plazo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes a futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados
Resultados acumulados NIIF
Utilidad (Perdida) del Ejercicio

Total patrimonio
‘Total pasivos y patrimonio

Referencia a_
Notas

16

15

19
18

18

20

21

21

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2012 del 2011
752,481 644,821
35,119 18,615
787,600 663,437
787,600 663,437
400 400
151,083 151,083
314,523
310,396 (91,659)
(84,801) (4,127)
377,079 370,220
1,164,679 1,033,656

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Julio Guachamin
Gerente General
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos por ventas 10
Costo de productos vendidos 7
Utilidad bruta

Gastos operacionales

De venta 7

De administracién 7

Otros ingresos, neto 8

Utilidad operacional

Ingresos (egresos) financieros
Gasto por intereses
Ingreso por intereses

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto ala renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

2012 2011
5,082,535 5,108,409
(4,380,547) (4,374,704)
701,987 733,705
(8,046) (270,257)
(820,910) (467,576)

19,932

(107,037) (4,127)
(107,037) (4,127)
22,237 (1,977)
(84,801) (6,105)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Julio Guachamin
Gerente General
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Ing. Ana Carranco
Contadora General



DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en de délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Efectos provenientes

Aportes de de la adopcioén por

Capital futuras Reservas primera vez de Total

social capitalizaciones NIIF(1) Resultados Patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2012 400 151,083 (91,659) 310,395 370,220
Resolucién de la Junta General de Accionistas de marzo
del 2012

Absorcion de pérdidas - - - - - -

Aportes para futuras capitalizaciones - - - - - -
Transferencia de efectos de adopcion de NIIF en los
resultados del 2012 - - - - -
Utilidad neta y resultado integral - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 400 0 151,083 (91,659) 310,395 370,220
Distribucion de dividendos - - - - 321,381 321,381
Apropiacion de la Reserva Legal 0
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - (314,523) (314,523)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 400 - 151,083 (91,659) 317,253 377,078

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Julio Guachamin
Gerente General
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Contadora General



DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en de dblares estadounidenses)

Referencia a

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio (84,801) (4,127)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion y Amortizacion 14 (2,046) 22,473
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 62,912 16,262
Provision para jubilacion patronal y desahucio 18 13,579
(10,356) 34,607
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (13,360) 85,750
Activos financieros
Otras cuentas por cobrar (3,489) (14,794)
Inventarios (87,567) (21,465)
Gastos anticipados, Anticipos de clientes 11,463 30,653
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 117,311 (40,837)
Provisiones 18 (449) (26,412)
(Incremento) disminucién en otros activos 1,720 (1,720)
(Incremento) disminucién en otros pasivos (41,959)
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 15,273 3,822
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos, neto 14 (1,107)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (1,107)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes a futuras capitalizaciones
Dividendos pagados en efectivo
Pago de Acreedores varios
Financiacion por préstamos a largo plazo 12
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - 12
Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo 15,273 2,726
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9 24,990 22,264
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9 40,264 24,990
Sr. Julio Guachamin Ing. Ana Carranco
Gerente General Contadora General

Pégina 7 de 39



DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia se constituy6 en la Republica del Ecuador el 30 de marzo de 1993 (fecha de Resolucién) bajo
el nombre de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., se dedica principalmente a Venta al por menor de
gran variedad de productos entre los que predominan, los productos alimenticios, las bebidas o el tabaco,
como productos de primera necesidad y varios otros tipos de productos, como prendas de vestir, muebles,
aparatos, articulos de ferreteria, cosméticos (tienda de viveres) etcétera.

El domicilio principal de la compafiia es la ciudad de Quito, pudiendo abrir agencias y / o sucursales en
cualquier parte del pais o del exterior.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con dicha fecha y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., constituyen
estados financieros paralelos preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en las politicas contables

Se han publicado las siguientes nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia
no han entrado en vigor pues son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Estas normas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013

conjunto.
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y mediciéon de instrumentos 1 de enero del 2015
financieros
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013

La Compania estima que la adopciéon de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon

inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
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2.3

2.4

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales clientes y otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras
cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., reconoce un activo o pasivo financiero en el estado

de situaciéon financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR
CIA. LTDA., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la Venta al por menor de gran variedad de productos entre los que predominan, los
productos alimenticios, las bebidas o el tabaco, como productos de primera necesidad y varios otros tipos
de productos, como prendas de vestir, muebles, aparatos, articulos de ferreteria, cosméticos (tienda de
viveres) etcétera., en el curso normal de negocios. Si se esperan cobrar en un ailo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la
Compaiiia vende la mayor parte de sus productos a un plazo de hasta 60 dias, se comienza a realizar un
andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos, los mismos que son otorgados al personal de la compaiiia.
Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, y
generalmente, tienen una vigencia menor a un ao.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR
CIA. LTDA., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos financieros; mientras que los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro de Préstamos con instituciones financieras.

ii)  Cuentas por pagar a Companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas en el afio corriente que son exigibles por parte del
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

iii)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 45 dias en el caso de los proveedores locales y de hasta 60 dias en el caso de
proveedores del exterior. En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro de Otros ingresos (egresos) financieros.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., establece una provisiéon para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compeaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

2.6 Activo fijo

Los activos fijos representados principalmente por edificios, instalaciones, muebles y enseres, equipos de
computo, maquinaria y equipos, vehiculos, muebles, repuestos y herramientas, entre otros son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
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DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Inmuebles 20
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 5
Otros activos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

2.8 Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del ano comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertirdA en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Ademés, es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la Renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal

exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaciéon de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funciéon al 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.10 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 y 2.10, DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA. registra
provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, entre otras. Ver Nota 19.

2.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos que fluyen
hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaifiia genera sus ingresos principalmente por la prestaciéon de servicios de transporte a clientes
privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histoérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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o Provisiones por beneficios a empleados: las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.9).

o Impuesto a la renta diferido: La Compania no ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicion a las NIIF
Aplicaciéon de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre del 2008, las compaiias como DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., por ser
una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superaron los US$4 millones, deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la
Compaiiia emitid sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2011.

La fecha de transiciéon de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compania por no ser aplicables.

c) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las
NIIF

Correccidon de vidas tutiles
Para todos sus activos fijos, la Compaiiia procedi6 a determinar el valor de estos activos basada en la vida
atil econémica de los mismos, pues previamente eran depreciados bajo vidas ttiles establecidas por la

normativa tributaria; por lo cual, recalculé el saldo de la depreciaciéon acumulada desde la fecha de
adquisicion de los activos hasta la fecha de transicion a NIIF.
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Interés implicito cuentas y documentos por cobrar

La Compaifiia procedi6 a aplicar los lineamientos de la NIC 39 (costo amortizado) a la fecha de transicién a
NIIF para la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar generadas por los préstamos
entregados a empleados y otras cuentas por cobrar.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia procedié a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transiciéon a NIIF para la
estimacion de esta provision de los saldos de sus clientes deteriorados.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio
La Compaiiia procedi6 a aplicar todos los lineamientos de la NIC 19 a la fecha de transicién a NIIF para la
estimacion de estos pasivos.

Los efectos de los asuntos antes indicados se detallan en literal c).

c¢) Conciliaciéon entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011y 31 de diciembre de 2011.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011.

c.1) Conciliacion del patrimonio
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31de diciembre  1de enero del

Nota del 2011 2011
Conceptos
Total patrimonio neto
segin Nornas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 461,878 466,006
Costo amortizado de Cuentas por Cobrar a) (7,027) (70,844)
Valor neto de realizacion de Inventarios b) (75,057) (1,720)
Propiedades, planta y equipo c) (38,143) 21,231
Activos por Impuestos Diferidos d) 27,379 18,963
Jubilacién patronal y desahucio e) (5,932)
Otros pasivos corrientes f) 7,122 (52,842)
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011 - (85,213)
Efecto de las NIIF en el afio 2011 (91,659) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 (85,213) -
Total patrimonio segin NIIF
al 31 de diciembre del 2011 285,007 380,793

Nota: Si se realizaron ajustes de la Conciliacion del Patrimonio Neto al inicio del periodo 2011.

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el

31 de diciembre del
Nota 2012
Utilidad (Perdida) neta segin NEC (10,356)
Costo amortizado de Cuentas por Cobrar a) (6,571)
Valor neto de realizacién del inventario b) (87,167)
Propiedades, planta y equipo c) 2,046
Activos por Impuestos diferidos d) 22,237
Jubilacién patronal y desahucio e) (7,008)
Otros pasivos corrientes f) 2,019
Efecto de la transicion a las NIIF (74,445)
Utilidad (Perdida) neta segiin NIIF (84,801)

Activos fijos: para efectos de la primera adopcion de NIIF, la Compaiiia determind el importe en libros
de sus activos fijos en funcion de las nuevas vidas ttiles econémicas para estos activos, pues identificd que
su valor en libros segin NEC diferia en forma importante de su valor en libros segtin NIIF a la fecha de
transicion debido al uso de tasas tributarias para la aplicacion de la estimacion de la depreciacion.
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Jubilacion patronal y desahucio: como parte de la adopcién de NIIF, la Compaiiia, con el soporte de
un actuario, procedié a cuantificar el saldo de sus provisiones por jubilacién patronal y desahucio de
acuerdo con todas las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19 (NIC 19). Es
importante indicar que este ajuste surge porque la Compania no registraba el 100% del importe de las
reservas a las cuales tenian derecho sus empleados por estos beneficios de acuerdo a lo determinado por la
NIC 19 - Beneficios a los Empleados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.,
siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio considera que esti expuesta a los riesgos
operativos, asi como reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado internacional, que

podrian tener un impacto en los resultados integrales y en el estado de situaciéon de la Compaiiia.

La Compania también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

o Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

o Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.

o Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

o Riesgos de caracter general.

5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la prestaciéon de servicios es el principal objetivo de DISTRIBUIDORA
QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.

Para garantizar la calidad de los productos comercializados y de la prestacion de servicios en el pais, la
Compaiiia controla la aplicaciéon y cumplimiento de las Normas de Buenas Practicas de Almacenamiento,
Produccién, Distribucion de productos y prestaciéon de servicios.

5.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., es
coordinada a través de directrices definidas por la Gerencia General y ajustada por las politicas adoptadas
para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compaiiia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por DISTRIBUIDORA QUITO
SUR QUISUR CIA. LTDA.
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Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de cambio

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA., tiene una exposicion limitada al riesgo
cambiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos
mercados destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de
América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por
la Gerencia General.

(i) Riesgo de precio

Productos alimenticios.

Riesgo de precio de venta

Los productos de venta al por menor de gran variedad de productos entre los que predominan, los
productos alimenticios, las bebidas o el tabaco, como productos de primera necesidad y varios otros
tipos de productos, como prendas de vestir, muebles, aparatos, articulos de ferreteria, cosméticos
(tienda de viveres) etcétera, que comercializa la compania se encuentran regulados por la oferta y
demanda en el mercado nacional. Como consecuencia, los precios de los productos eventualmente le
exponen a la Compaiiia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de
los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia
de la variacion de los precios en el mercado.

La Administracién de la Compaiiia monitorea estos riesgos peridédicamente a través del analisis de
los margenes de rentabilidad generados por cada producto.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes distribuidores que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la
Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la empresa remanentes a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados. Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Préstamos con instituciones financieras 0 0
Cuentas por pagar con entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 752,481 644,821
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (40,264) (24,990)
Deuda neta 712,217 619,831
Total Patrimonio 400 400
Capital total 377,079 370,220
Ratio de apalancamiento 189% 167%

5.3 Factores de riesgo de caracter general
La Compania opera en la Venta al por menor de gran variedad de productos entre los que predominan, los

productos alimenticios, las bebidas o el tabaco, como productos de primera necesidad y varios otros tipos
de productos, como prendas de vestir, muebles, aparatos, articulos de ferreteria, cosméticos (tienda de
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viveres) etcétera, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que otras actividades de los efectos
negativos de los cambios en las condiciones econémicas.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011 Al 1de enero de 2011
Corriente  No corriente Corriente ~ No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 40,263 - 24,990 - 22,264 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales 372,513 - 359,153 - 444,902 -
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar 19,540 - 24,293 - 5301 -

392,053 - 383,446 - 450,203 -
Total activos financieros 432,317 - 408,436 - 472,467 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos con instituciones financieras (1) - - - - - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 752,481 - 644,821 - 619,245 -
Total pasivos financieros 752,481 - 644,821 - 619,245 -

(1)  Corresponde a préstamos destinados a financiar capital de trabajo.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar

comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos

2012 Costo de Ventas Ventas Administrativos Total
Costos de produccion y ventas (1) 4,380,547 4,380,547
Remuneraciones y beneficios sociales -
Publicidad y promociones -
Arriendos -
Energia y agua -
Depreciaciones -
Otros gastos 8,046 820,910 828,957

4,380,547 8,046 820,910 5,209,504
2011
Costos de produccion y ventas (1) 4,374,704 4,374,704
Remuneraciones y beneficios sociales 224,998 126,016 351,014
Publicidad y promociones 13,218 13,218
Arriendos -
Energia y agua 1,365 1,365
Depreciaciones 5,523 16,950 22,473
Otros gastos 26,519 323,245 349,763

4,374,704 270,257 467,576 5,112,537

(1)  Sepresenta neto de descuentos recibidos e incluyen costos de fletes, derechos de aduanas, seguros,
impuesto a la salida de divisas entre otros gastos incurridos en las exportaciones de productos.

OTROS INGRESOS, NETO

Cuentas 2012 2011

Resultado en venta de activos fijos
Otros (1) 19,932

Total 19,932 0

(1) Incluye el valor correspondiente a otros ingresos no operacionales tales como intereses bancarios,
condonaciéon de obligaciones bancarias, ajustes a la jubilacion patronal, entre otros al 31 de
diciembre del 2011y 2012.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Efectivo 40,264 24,990 22,264
Equivalentes de efectivo
Total 40,264 24,990 22 264

INGRESOS POR VENTAS

La compaiiia mantiene los siguientes Ingresos en los periodos 2011y 2012:

Saldo de Ingresos
31 de diciembre
2012 2011
Ingresos por actividades ordinarias 5,082,535 5,108,409
Total Ingresos 5,082,535 5,108,409

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a
continuacion:

Saldo por cobrar

31 de diciembre Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Clientes de ventas por Cobrar 372,513 359,153 444,902
Total Cuentas por Cobrar 372,513 359,153 444,902

(a) Alafecha de emision de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 99% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2012.
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(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

2012 2011
Saldos al 1 de enero -5,841 -5,841
Provision del ano - -
Utilizaciones . -
Saldos al 31 de diciembre -5,841 -5,841
INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Producto terminado para la venta 630,260 542,693 521,228
Productos en proceso
Suministros y materiales
630,260 542,693 521,228

Los inventarios de productos terminados para la venta estan valorados al costo de adquisicién. El costo de
produccion y ventas se ha determinado sobre la base del método del inventario permanente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
Al 31 de diciembre
2012 2011
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar empleados 22,573
Otros 19,540 1,720
Total 19,540 24,293

(1)  Estos saldos se presentan como parte del rubro Otras cuentas por cobrar corrientes del Estado de
situacion financiera.

Pégina 26 de 39



14.

15.

16.

DISTRIBUIDORA QUITO SUR QUISUR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dodlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA & EQUIPO

Para el afio 2012 las Propiedades, planta y equipo se mantienen agrupados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre
2012 2011
Muebles y Enseres 15,607 15,607
Maquinaria, Equipo e Instalaciones 975 975
Equipo de Computacion y Software 17,358 17,358
Vehiculos 185,729 185,729
(-) Depreciacion Acumulada PP&Equipo (168,649) (186,844)
Total 51,020 32,825

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
Compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Compaiiias relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes y a los accionistas con participaciéon accionaria significativa en la
Compaiiia:

31 de diciembre

Sociedad Relacion Transacciéon 2012 2011
Accionistas
Accionistas Relacionada Otras cuentas por pagar 90,856 95,160
90,856 95,160

Los saldos por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
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31 de diciembre del
Concepto 2012 2011

Entidad Financiera

Banco del Austro Sobregiro ocasional - -
Banco del Pichincha Sobregiro ocasional -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente: -

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la

renta o) o (1)
Mas - Gastos no deducibles 0 (2) 857
Total partidas conciliatorias o) 857
Base tributaria 0 857
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta 0 206
Anticipo de impuesto a la renta 34,658 30,142

(1)  Resultado segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(2) Esti compuesto basicamente por los cargos de gastos no deducibles a los resultados del afio, el

cargo no deducible de la jubilacion patronal y varios gastos menores.
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Situacion fiscal

Los afios 2007 al 2012 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,
debido a que la Administracién Tributaria tiene la facultad de realizar una determinacién tributaria hasta
6 anos de presentada la declaracién del Impuesto a la renta del periodo corriente.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
Compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

No aplica la presentacién del anexo ni del informe de precios de transferencia para la compaiia.
Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publico La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econémica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$m.35 gravaran el 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los impuestos a la contaminaciéon
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables de US$0.02 por botella envasada y
se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con excepciéon de la remesa de
dividendos a empresas domiciliadas en el exterior, que no estén en paraisos fiscales.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia mantiene saldos por cobrar por concepto de retenciones de
Impuesto a la Renta que le fueron efectuadas:
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2012 2011
Ao en el que le fueron efectuadas las retenciones
2005 - -
2008 - -
2009 - -
2010 - -
2011 21,136
2012 21,164
Retenciones Impuesto a la Renta 21,164 21,136
Anticipo del Impuesto a la Renta 13,522 7,028
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

34,686 28,164

Estos saldos se presentan en el balance general como parte del rubro Documentos y cuentas por cobrar-
impuestos retenidos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La variacion de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF gener6 activos por impuestos
diferidos que no se registraron, ya que no es probable que se produzcan beneficios tributarios futuros

contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

La compaiiia ha realizado el calculo del Impuesto a la renta diferido para los afos 2011y 2012.

2012 2011
Activos por Impuestos Diferidos
2011 27,379
2012 22,237
22,237 27,379

18. PROVISIONES

Composicién y movimiento:
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Pasivos Corrientes

Pagos,
utilizaciones y
otros
Ano 2012 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final

Pasivos corrientes:
Impuestos por Pagar (1) o)
Beneficios sociales(2) 10,762 10,762
Otras provisiones (3) 24,357 24,357

0 35,119 0o 35,119
Pasivos no corrientes:
Jubilacion Patronal 0
Otros beneficios para empleados o)
Desahucio 0

0 0 0 0
Pasivos Corrientes

Pagos,
utilizaciones y
otros
Ano 2011 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar (1) o)
Beneficios sociales(2) 10,055 10,055
Otras provisiones (3) 8,561 8,561

0 18,615 0 18,615
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal o)
Desahucio y otros beneficios a empleados 0

0 0 0 0

(1)  Monto correspondiente a pagos por Retenciones en la Fuente y del Impuesto al Valor Agregado.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal
al IESS y fondos de reserva.

(3) Incluye provisiones de devoluciones sobre ventas, intereses por préstamos bancarios y de servicios
recibidos sobre los cuales no se ha recibido la factura correspondiente.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
31 de diciembre del Al 1de enero del
2012 2011 2011

Proveedores locales 510,010 395,975 331,995
Documentos por pagar
Otras cuentas por pagar 242,471 248,846 287,250

Saldo al 31 de diciembre 752,481 644,821 619,245
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado por la empresa al 31 de diciembre del 2012 y 2011 tiene un valor de
USD 400, dividido en 400 acciones ordinarias y nominativas de USD 1.0 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2012 2011
Reservas 151,083 151,083
151,083 151,083

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en el afio 2011 en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor, éste podréa ser absorbido por los Resultados acaumulados y por los del dltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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2012 2011
Resultados Acumulados NIIF por primera vez 310,396 (91,659)
310,396 (91,659)

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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