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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES:

A los Seiiores Socios y Junta de Directores de
MACOVEL CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de MACOVEL CIA. LTDA. , al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Excepto por 1o mencionado en el parrafo siguiente nuestro examen fue efectuado de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee de una base
razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiifa mantiene como saldo por cobrar al
CONSEJO PROVINCIAL DEL NAPO por $ 9.911.28, no hemos recibido la
confirmaci6n directa de dicha empresa, la naturaleza de los registros contables, no
nos permite determinar la razonabilidad del mencionado saldo.

En nuestra opinion, excepto por el asunto mencionado en el parrafos 3, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de MACOVEL CIA. LTDA. , al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, modificados por ciertos aspectos, regulaciones,
normas y précticas contables dictadas por las autoridades estatales.



El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que afectaron
considerablemente la situacién econémica del sector productivo del pais, reduciendo
su actividad econémica, iliquidez en sus mercados financieros, altas tasas de inflacion
y devaluacién del Sucre. Durante el afio 2000, la economia del pais presenta cierta
estabilidad, debido principalmente por la reduccién de las tasas de interés,
recuperacién en el precio de exportacién del petr6leo y la dolarizacién de la economia,
situaciones que imperan en el desarrollo econémico del pais cuyo futuro es incierto
porque depende de las medidas que adopte el gobierno para lograr la recuperacién y
reactivacién global de la actividad econémica del pais, en tal virtud no es posible atin
establecer la resolucién definitiva de esta situacién por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias. Adicionalmente, el
gobierno ecuatoriano el 9 de enero del 2000 decret6 la dolarizacion de su economia
adoptando el délar de Estados Unidos de América como moneda de curso legal en el
Ecuador, debido a la crisis econémica del pais, reemplazando los sucres por d6lares de
los E.U.A,, a un tipo de cambio de $/.25.000 por cada US$ 1,00, y seglin como se
describe en la Nota 2 los estados financieros al 31 de marzo del 2000, fueron
convertidos de sucres a délares de E.U.A. de acuerdo a disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17).

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
MACOVEL CIA. LTDA. , correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre
del 2000, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Abril 2 de 2001
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MACOVEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Relacionados por Cobrar
Gastos Anticipados y Otras
Cuentas por cobrar

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

NOTAS

W

2000

2,641.16
10,665.52
51,347.28

6.184.46

70,838.42

509.376.76

509,376.76

580,215.18




PASIVO NOTAS 2000
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 7 27,189.70
Obligaciones Fiscales e IESS 8 5,674.58
Gastos Acumulados y
Otras Cuentas por Pagar 9 11,609.27
Total Pasivo Corriente 44,473.55
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital Social 28,456.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 0
Reserva Legal 11 405.30
Capital Adicional 12 501,512.14
Utilidades Retenidas 5.368.19
Total Patrimonio de los Accionistas 535.741.63
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 580,215.18
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MACOVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Ddlares)

NOTAS 2000
VENTAS NETAS 484,171.31
COSTO DE VENTAS , (458.952.45)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 25,218.85
GASTOS DE OPERACION:
Otros Gastos de Administracién 46.627.55
Total Gastos de Operacién 46.627.55
(21,408.70)

(Pérdida) en Operacién

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Intereses Pagados (962.72)
Intereses Ganados 361.50
Resultado por Exposici6n a la Inflacién (REI) 32.894.15
Total Otros Ingresos (Gastos) no Operacionales 3229293
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTOS 10,884.23

15% Participacién a Trabajadores 13 1,632.64
25% Impuesto a la Renta 13 3.883.41

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5.368.18
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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MACOVEL CIA. LTDA.. .

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en US Délares)
RESERVA POR
CAPITAL RESERVA REVALORIZACION REEXPRESION  CAPITAL UTILIDADES
LEGAL PATRIMONIO MONETARIA  ADICIONAL  RETENIDAS TOTAL

Saldo al 01 de Enero del 2000 28,456.00 405.30 181,013.05 209,874.35
Aplicacién de la Nec 17 84,095.26 236,403.83 320,499.09
Transferencia Saldo Reserva

Revalorizacién del Patrimonio

a Capital Adicional (265,108.31) 265,108.31
Transferencia Saldo Reexpresion

Monetaria a Capital Social (236,403.83) 236,403.83
Utilidad Neta del Ejercicio : 5,368.19 5,368.19
Saldo al 31de Diciembre del 2000 28,456.00 405.30 501,512.14 5,368.19 535,741.63

Las notas adjuntas son parte integrante de ios Estados Financieros.
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MACOVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros

Gastos Financieros
Impuestos pagados

Efectivo Proveniente (Utilizado) en Operaciones

FLUJO DE CAJA USADO EN INVERSIONES:
Compra Activos fijos
Efectivo Utilizado en Inversiones
Disminucién del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

EFECTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

514,679.81
(456,818.19)
(601.22)
(14,738.93)

(42,521.47)

50,855.27
(50,855.27)

(8,333.80)
10.974.96

2,641.1




MACOVEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL FLUJO USADO EN OPERACIONES:

Utilidad Neta 5,368.19
Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:
Depreciacion 128,249.90
Amortizacién 71.80
Resultados Exposici6n a la Inflacién (REI) (32,894.15)
VARIACIONES EN ACTIVOS:
Disminucién Cuentas por Cobrar 30,508.50
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento Proveedores 18,766.50
Disminucién Obligaciones Fiscales (10,855.52)
Disminucién Otros Pasivos (96.693.76)
EFECTIVO PROVENIENTE UTILIZADO EN
OPERACIONES ' 42,521.47
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MACOVEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

MACOVEL CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado,
constituida en el Ecuador en marzo de 1993, el objeto de la Compaiiia es
la construccion de obras civiles y mecénicas.

La Compaiiia podr4 importar y exportar maquinaria para la construccion
vial.

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que
afectaron considerablemente la situacién econémica del sector
productivo del pais, reduciendo su actividad econémica, iliquidez en sus
mercados financieros, altas tasas de inflacién y devaluacion del Sucre.

Durante el afio 2000, la economia del pais presenta cierta estabilidad,
debido principalmente por la reduccién de las tasas de interés,
recuperacion en el precio de exportacion del petréleo y la dolarizacién de
la economia, situaciones que imperan en el desarrollo econémico del pais
cuyo futuro es incierto porque depende de las medidas que adopte el
gobierno para lograr la recuperaci6n y reactivacién global de la actividad
econémica del pais, en tal virtud no es posible atin establecer la
resolucién definitiva de esta situacién por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a)  Bases de Preparaci6n de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aidn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.



MACOVEL CIA. LTDA,

a)

b)

Bases de Preparacién de los Estados Financieros, Continuacion...../

Debido al cambio de la unidad monetaria como se describe en el
literal b) los estados financieros adjuntos expresados en ddlares
estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ano terminado el 31 de diciembre de 1999, expresados en sucres. Por
este motivo, la Compaiiia no presenta en los estados financieros
adjuntos, informacién comparativa del afio anterior.

El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley,
el Esquema de Dolarizacién, el que consistié en retirar los sucres en
circulacién (Unidad Monetaria de la Republica del Ecuador) y
reemplazarlos por d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica; y,
fijar el tipo de cambio en 25.000 sucres por US$ 1,00. Este proceso
se extendi6 hasta el 13 de septiembre del 2000.

Esta Ley establece que las compaiiias y personas naturales obligadas
a llevar contabilidad, efectien la conversién de sus registros
contables de sucres US do6lares, por el periodo del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000, y a partir del 1 de Abril del 2000, mantengan los
registros contables en US ddlares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a
US délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

No. 17 (NEC 17), como sigue:

* Las cuentas no monetarias del balance general fueron
reexpresadas con el propésito de reconocer los efectos de Ia
inflacién entre la fecha de transaccién y el 31 de Marzo del
2000, fecha de transicién. El resultado de este ajuste, fue
registrado en la cuenta Reserva de capital de resultados
denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacion”.

* Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas,
con el propésito de reconocer los cambios en el poder
adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre la fecha de
incorporacién de cada partida a los Estados Financieros y la
fecha de transicién, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los resultados de estos ajustes se
registraron en la cuenta de patrimonio denominada
“Reexpresién Monetaria” los efectos acumulados hasta el 31 de
Diciembre de 1999; y, en la cuenta “Resultados por Exposicién
a la Inflacién”, los efectos relacionados con el periodo
comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000.



MACOVEL CIA. LTDA.

b)

* Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no
fueron reexpresadas por inflacion ni ajustadas por los indices
especiales de correccién de brecha.

¢ Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000,
expresados en sucres ajustados por inflacién y por los indices
especiales de correccién de brecha, fueron divididos para 25.000
sucres, con el propésito de obtener los estados financieros

expresados en US d6lares.

Un resumen del efecto de la aplicacién de la Norma de Contabilidad
No.17 (NEC 17) realizada al 31 de Marzo del 2000, se muestra a

continuacion:

Diciembre 31, 2000

{En U.S.Ddélares)
Resultado
Reexpresion Exposicién

Monetaria Inflacién
Propiedad, Planta y Equipo 299,780.27 53,478.60
Patrimonio de los Socios (63.376.44) (20,584.45)
236.403.83 32,894.15




oo

MACOVEL CIA. LTDA.

c)

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
aplicando el indice de ajuste de reexpresién monetaria integral y el
indice especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicién.
Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida itil estimada de los activos
relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del
proceso de NEC No.17 a propiedad, maquinaria y equipo se
efectud utilizando las siguientes bases:

* Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al
cierre del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién
acumulada, se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa
fecha, el ajuste integral de inflacion y posteriormente el indice
especial de correccién de brecha.

* Los activos adquiridos durante el periodo de transicién y su
correspondiente depreciacién acumulada, se actualizaron en
base a los indices proporcionales de correccioén de brecha.

Los cargos por depreciacién sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema
de dolarizacién

Las tasas de depreciaci6én anual de los activos son las siguientes:

Vida Tasa
Util
*  Maquinaria y Equipo 10 anos 10%
. Muebles y Enseres 10 anos 10%
. Equipo de oficina 10 afios 10%
¢ Equipo de Computacién 5anos 20%

10



MACOVEL CIA. LTDA.

NOTA 3.

NOTA 4.

NOTA S.

EFECTIVO

El resumen de Efectivo, por clasificacion principal, es como sigue:
Diciembre 31,

2000
(En U.S. Ddlares)
Caja 205.99
Bancos 2.435.17
Total 2.641.16

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion

principal, es como sigue:
Diciembre 31,

2000
En U.S. Ddlares
Consejo provincial del Napo 9,911.28
Otros 754.24
Total 10.665.52
INVENTARIOS

El resumen de Gastos ancipados y otras cuentas por cobrar, por

clasificaci6n principal es como sigue:

Diciembre 31,
2000

n U.S. Délares

5,516.46
668.00

IVA crédito tributario
Cuentas por cobrar empleados

6,184.46

Total

11



MACOVEL CIA. LTDA.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacion principal es

como sigue:

ACTIVO:

Muebles y enseres
Vehiculos
Maquinaria y Equipo
Equipo de oficina

Total

DEPRECIACION ACUMULADA:

Muebles y enseres
Vehiculos
Magquinaria y Equipo
Equipo de oficina

Total

Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

COSTO:
Saldo Inicial
NEC 17
Saldo Final

DEPRECIACION:

Saldo Inicial

Gasto Depreciacién
NEC 17

Saldo Final

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

7,969.22
60,744.65
1,205,162.56
1.268.13

1.275.144.56

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

1,130.70
16,018.95
748,120.42
497.73

765,767.80

509.376.76

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Dé6lares)

536,054.48
739,090.08
1,275.144.56

Diciembre 31,
2000
(En U.S.

251,686.69
128,249.90
385.831.21
765.767.80
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MACOVEL CIA. LTDA.
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NOTA 8.

o
NOTA 9.

PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)
Importadora Tomebamba 7,126.98
Unidad Ejecutora Tena 10,742.23
IIASA 421.45
Otros proveedores 8.899.04
Total .21,189.70

OBLIGACIONES FISCALES E IESS

El resumen de Obligaciones Fiscales e Iess, por clasificacion principal, es
como sigue:

Diciembre 31,
2000
(En U.S. Délares)
Iess por pagar 4,038.70
Fondo de reserva por pagar 1,283.06
Retencion en la Fuente 48.82
Impuesto Renta Empresa 304.00
Total 5,674.58

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por
clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)
Décimo Tercer Sueldo 281,45
Décimo Cuarto Sueldo 64,00
Vacaciones 1,012.82
Sueldos por pagar 8,246.54
Otros 371.82
15% Participacion a trabajadores 1.632.64
Total 11.609.27
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MACOVEL CIA. LTDA.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

PATRIMONIO

Se presenta considerando los ajustes de la correccién monetaria, a
excepcion de la pérdida del ejercicio. El Capital Social autorizado
consiste en 711.400 participaciones sociales, cuyo valor es de US$ 0.04
como valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 20% del
capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos

de capital.

CAPITAL ADICIONAL

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversién de los
estados financieros en sucres a US ddlares, realizada el 31 de marzo del

2000.

Forman parte del saldo de la cuenta Capital Adicional los saldos de las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria, utilizadas hasta el 31 de diciembre de 1999, para registrar los
efectos de la aplicacién de la Correccién Monetaria. El saldo de esta
cuenta podria ser utilizado para aumentos de capital.

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)
Reserva
Revaloriz. Reexpresion Capital
Patrimonio Monetaria Adicional
Saldo Inicial 181,013.15
Propiedad, Planta y Equipo 299,780.27
Patrimonio de los Socios 84,095.26 (63,376.44)
Transferencia Saldo Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio a
Capital Adicional (265,108.31) 265,108.31
Transferencia Saldo Reexpresion
Monetaria a Capital Adicional (236.403.83)  236.403.83
Total 501.512.14
14



MACOVEL CIA. LTDA.

NOTA 13.

NOTA 14.

PROVISIONES FINALES

Estan constituidas por el 15 % de Participacién Trabajadores y del 25 %
del Impuesto a la Renta.

Diciembre 31,

2000

(En U.S. Délares)

Utilidad del Ejercicio 10,884.24
Base para el 15 % Participacién Trabajadores 10,884.24
15 % Participacion Trabajadores 1,632.64
(+) Gastos no deducibles 6,282.02
Base Imponible 15,533.62
25 % Impuesto a la Renta 3,883.41
(-) Retenciones en la fuente 3,452.48
() Anticipos Impuesto a la Renta 126.93
304.00

Impuesto a la Renta por Pagar

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de nuestro
informe ( Abril 02, del 2001), no se han producido eventos que en la
opinién de la Administracién de la Compafia pudiera tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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