
R E P R E S E N T A C I O N E S H I D R O G EN T R O Ci a . L t d a . 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S ' 

3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 6  Y 2 0 1 5  

I N D I C E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Est ado d e situación f i n an cie r a 

Est ad o x l e x esu l t ad os i n t e g m l e s 

Est ado d e cam t Mos en el p a t r i m o n i o 

Est ado d e f l u j os d e e f ect i v o 

Not as ex p l i ca t i v as a los est ad os f i n an cie r os 



R E P R E S E N T A C I O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esad o e n dólares est ad ou n id en ses)  

A C T I V O S N o t a 2 0 1 6  2 0 1 5  

A c t i v o s c o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efect iw y equivalente de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar relacionados 
ln\^ntar>os 
Impuestos anticipados 
Gastos pagados por anticipado 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

10 275,388.51 
11 204,450.49 
12 31,877.17 

13 374-, 100.71 
14 31,380.19 

9 1 7 , 1 9 7 . 0 7  

2,232.54 
269.777.21 

17,894.81 

444,052.89 
30,067.67 

7 6 4 , 0 2 5 . 1 2  

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

Propiedades, plantazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y equipo 
impuesto a la renta diferido 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

• 15 
16 

19,318.86 

1 9 , 3 1 8 . 8 6  

11 , -921 .93 

8 , 0 1 4 . 0 0 

1 9 , 9 3 6 . 9 3  

T o t a l a c t i v o s 9 3 6 , 5 1 5 . 9 3  7 8 3 , 9 6 1 . 0 5  



R E P R E S E N T A a O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esad o e n dólares est ad ou n id en ses)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A S I V O S Y PATRIMONIO Nota 2016 2015 

P A S I V O S 

p a s i v o s c o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Proveedores 17 226,467.62 101,429.98 

Otras cuentas por pagar 18 68,514.90 127.437.22 

Otras Cu en t as po rpaga r f i nanc ie ras 19 80,881.86 • 97;912.21 

Impuestos por pagar 20 39,354.18 36,602.34 

Provisiones por beneficios a enp leados 21 38,584.18 42,013.35 

Total p a s i v o s c o r r i e n t e s 453,802.74 405,395.10 

P a s i v o s no c o r r i e n t e s 

Provisiones por benef ic ios a empleados jubi lación - desahucio 22 115,478.91 66,766.91 

Obligaciones ffnanaieras a largo plazo 2 3 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total p a s i v o s 569,281.65 472,162.01 

PATRIMONIO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• 1  

Capital soc ia l 23 10,000.00 10,000.00 

Reservas 24 20,020.02 20,020,02 

Apor tes futuras capital izaciones 24 -
Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas 24 (126.00) 

Resultados acumulados 24 337,340.26 281,779.02 

Total pa t r imonio 367,234.28 311,799.04 

Total p a s i v o s y pat r imonio 936,515.93 783.961.05 



R E P R E S E N T A a O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esado en d o t ar es est ad ou n id en ses)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ingresos por ventas 
Costo de ventas 

U t i l i d a d b r u t a 

Gastos administrativos 
Gastos de ventas 

U t i l i d a d o p e r a c í o n a í 

Otros ingresos 

Otros egresos 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

Inpuesto a la renta 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL 

N o t a 

6 

^ 0 1 6  . 2 0 1 5  

3,295,889.41 3,109,743.50 
(2,548,992.39) (2,361,276.76) 

7 4 6 , 8 9 7 . 0 2  7 4 8 , 4 6 6 . 7 4  

(563,275.34) (619,405.36) 

(563,275.34) (619,405.36) 

1 8 3 , 6 2 1 . 6 8  1 2 9 , 0 6 1 . 3 8  

6,329.23 38,425.31 

(63,051.49) (13,147.15) 

1 2 6 , 8 9 9 . 4 2  1 5 4 , 3 3 9 . 5 4  

(39.354-. 18} (36,602.34) 

8 7 , 5 4 5 . 2 4  1 1 7 , 7 3 7 , 2 0  

Las n o t as ex p l i ca t i v as an ex as son p a r t e i n t eg r a n t e d e ios est ad os f i n an cie r os. 

Lic. Pat r i c io Va l l e j o 

Re p r e se n t a n t e Legal 

Apdr ésTot ) ar 

Co n t a d o r Gen er a l 



R E P R E S E N T A C I O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 

E S T A D OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA On  t A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esad o dólares est ad ou n id en ses)  

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4  

U t i l i d a d n e l a d e i a ñ o 

S a l d o s a l 3  1  d e d i c i e m b r e d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20^h 

U t i l i d a d n e t a d e l a ñ o 

Ju b i l a c i ó n P a t r o n a l y D e s a h u c i o a ñ o s a h l e r l o r e s 

Ju b i l a c i ó n P a t r o n a l y D e s a h u c i o c o r r i e n t e 

S a l d o s a l 3-1  t íé  d i c i e m b r e d e 2 0 1 6  

C a p i t a l R e s e r v a 

5 o o ' q | . l e g a l 

O t r a s 

r e s e r v a s 

A d o p o l ó n 

N íf f? 

1 0 , 0 0 0 . 0 0  9 . 0 6 2 . 9 6  1 0 . 9 S 7 . 0 6  ( 2 4 . 0 4 2 . 0 0 ]  

1 0 , 0 0 0 . 0 0  9 , 0 6 2 . 9 6  1 0 , 9 5 7 . 0 6  ( 2 4 , 0 4 2 . 0 0 )  

O t r o s R o s 

I h t e a r a l e s 

1 0 , 0 0 0 . 0 0  9 . 0 6 2 . 9 6  ,  1 0 , 9 5 7 . 0 6  .  ( 2 4 , 0 4 2 . 0 0 )  _. 

( 3 1 , 9 8 4 , 0 0 )  

( 1 2 6 , 0 0 )  

[ 3 2 . 1 1 0 . 0 0 )  

G a n a n o l a s 

a c u m u l a d a s 

2 0 3 . 8 4 4 . 3 3  

1 1 7 , 7 3 7 . 2 0  

3 2 1 , 6 8 1 . 6 3  

8 7 . 5 4 5 , 2 4  

4 0 9 , 1 2 6 . 7 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P b i r d i d a s 

a c u m u l a d a s 

1 1 5 . 7 6 0 . 6 1 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 9 4 , 0 6 1 , 8 4  

( 1 5 . 7 6 0 . 6 1 )  3 1 1 , 7 9 9 . 0 4  

[ 1 6 . 7 6 0 . 5 1 )  3 6 7 i 2 3 4 . 2 8  

Las n o t as ex p l i ca t i v as an eg as son p a r t e i n t eg r an t e d e los est ad os fínancieros. 

Lie, Pa t r i c i o Val lej o^  

Rep r esen t an t e / Leg a l 

( /  

Andrés To b a r 

¿on t ador Gen er a l 



R E P R E S E N T A a O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esad os en dólares est ad ou n id en ses)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Intereses recibidos 

Intereses pagados 

15% part icipación trabajadores 

Innpuesto a ia renta zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efect ivo neto p r o v e n i e n t e de ac t i v idades opera t ivas 

2016 

3,358,993.80 

(2,991,503.99) 

6,329.23 

(46,839.53) 

(27.236.39) 

<36,602.34) 

263,140.78 

2015 

2,963,798.65 

(3,230,069.65) 

25,630.20 

(5,959.10) 

(11,914.10) 

(20,746.89) 

(279,260.89) 

F L U J O S DE E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E INVERSION: 

Compra de propiedades planta y equipo 

ETectívo neto u s a d o e n ac t iv idades de i n v e r s i ó n 

(12.694.82) 

(12,694.82) 

(4,468.85) 

(4,468.85) 

F L U J O S DE E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E FINANCIAMIENTO: 

Obl^ac iones Mancarías 

Dividendos pagados 

Efect ivo neto u s a d o e n ac t iv idades de f inanc iamien to 

22.710.01 

22,710.01 

(50,602.71) 

(50,602.71) 

A u m e n t o neto e n e fec t ivo y s u s e q u i v a l e n t e s 

ETectivo y s u s e q u i v a l e n t e s de e fec t ivo a l inicio de año 

Efe ctivo y ale n t e s ai f ina l d e l a ñ o 

- íc. Pat r i c io Va l l e j o 
Re p r e se n t a n t e l e g a l 

273,155.97 

2,232.54 

275.388.61 

(334,332.45) 

336,564.99 

2,232.54 

AÍ idrés To b a r 

Co n t a d o r Gen er a l 



R E P R E S E N T A a O N E S H I D R O C E N T R O C I A . L T D A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p r esados en dólares est ad ou n id en ses)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F L U J O S DE E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S DE O P E R A C I O N : 

Utilidad (pérdida) ne ta 

2016 

87,545.24 

2015 

117,737.20 

A j u s t e s por : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ctepreciaciónde prop iedades, planta y equipo 

Provisión para cuentas incobrabies 

Provisión para jubilación patronal 

Participación trabajadores 

trrpuesto a !a renta 

5,297.89 

2,222,33 

24,616.00 

22,394.02 

39,354.18 

10,250.89 

(12,795.11) 

27,236.39 

36,602.34 

Efect ivo p r o v e n i e n t e de ac t i v idades o p e r a t i v a s a n t e s de c a m b i o s 

e n e ! capital de t raba jo: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 63,104.39 (145,944.85) 

(Aumento) disminución en inventarios 69.952.18 (95.375.66) 

(Aumento) dism'nución en otros act ivos (15,294.88) (6,719.74) 

Aumento (dis ir inución) en cuentas por pagar 125,037.64 (185,072.56) 

Aumento (d isninución) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar (97,249.48) 7,481.20 

Aumento (disminución) 15% participación t rabajadores (27,236.39) (11,914.10) 

Aumento (disminución) 2 5 % impuesto a la renta (36,602.34) (20,746.89) 

Efect ivo neto p r o v e n i e n t e de a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s 263,140.78 (279,260.89) 



REPRES EN T A C IO ^ ^ ES H I D R O C EN T R O C IA . LT D A . 
N O T A S EX PLI C A T I V A S A LO S ES T A D O S Ei N A N e i ER O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 . I N F O R M A Q O N G E N E R A L 

1 .1  Const it ución y opetBCÍ ones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Rep r esen t ac i on es H i d r o cen t r o Ct a . Lt d a . , f u e co n s t i t u i d a e n Ecu ad or , e n la c i u d a d d e Qu i t o m e d i a n t e 

escr i t u r a pública el 1 9 d e m a r zo d e 1 9 9 3 c o n p a t r i m o n i o y p e r so n a l i d a d j ur íd ica p r o p i a co n duración-  d e 

c i n cu en t a años co n t a d o s a p a r t i r d e la f ech a d e inscr ipción d e l c o n t r a t o c o n s t i t u t i v o e n el Reg i st r o 

Mer can t i l q u e f u e f e ch a d o 2 9 d e ab r i l d e 1 9 9 3 . Medían t e resolución 637deí 7 d e a b r i l d e 1 9 9 3 , la 

Su p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías apruet ^ a la const it ución d e la com pañía e in icia su s act i v i d ad es el 2 9 

d e ab r i l d e 1 9 9 3 . 

Su d o m i c i l i o p r i n c i p a l es. ta c u i d a d d e Qu i t o, , cant ón. Qu i t o^  p r o v i n c i a d e Pich in ch a. y p o r r esolucíoa d e l a 

Ju n t a Gen er a l podrá est ab l ece r ag en cias o su cu r sa les en cu a l q u i e r l u g a r deJ t e r r i t o r i o n a c i o n a l p r e v i o eJ 

c u m p l i m i e n t o d e las so l em n i d a d es l eg a les. 

El o b j e t o socia l d e la com pañía es la v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e m a t e r i a l d e ag u a p o t a b l e y r i e g o . 
Par a el c u m p l i m i e n t o d e la f i n a l i d ad socia l , ést e podrá r ea l i za r t o d o t i p o d e a c t o s y co n t r a t o s ci v i l es y 
m e r ca n t i l e s . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O Q T I C A S C O N T A B L E S 

A cont inuación se d escr ib en las p r in cip a les polít icas con t ab l es a d o p t a d a s en la preparación d e est os 

est ad os f i n an c i e r o s. Ta l co m o lo r e q u i e r e la N I I F 1 , est as polít icas h an sid o diseñadas e n función a las 

N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y ap l i cad as d e m a n e r a u n i f o r m e a est os est ad os f i n a n d e r o s . 

2 . 1  B a s e s d e prepa ra ción d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Los p r e se n t e s - est ados f i n an c i e r o s d e la Gompañra c o n s t i t u y e n t os p r i m e r o s a s t a d o s f i n an c i e r o s 

p r e p a r a d o s d e a cu e r d o co n t as N I I F e m i t i d a s p o r e l l ASB ( I n t e r n a t i o n a l Acco u n t i n g St a n d a r d s Bo a r d ) , 

m i sm a s q u e h an s i d o a d o p t a d a s e n Ecu ad o r y r e p r e se n t a n la adopción i n t e g r a l , explícit a y s in 

r eser v as d e ias r e f e r i d as n o r m a s i n t e r n a c i o n a l es y ap l i cad as d e m a n e r a u n i f o r m e a ios e j e r c i c i os q u e 

se p r e se n t a n . 

Los e s t a d o s f i n a n d e r o s se h a n p r e p a r a d o básicam ent e b a j o e l c r i t e r i o d e l co s t o h ist ór ico. 

La pr epar adón d e fos est ad o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a fas N I I F r e q u i e r e e íu so d e es t i m a c i o n es 

co n t a b l e s . Tam bién e x i g e a la Adm in ist ración q u e e^ r za su j u i c i o e n e!  p r o ceso d e aplicación d e las 

polít icas co n t a b l e s d e la Com pañía. En ia No t a 3 se r ev e l a n las áreas q u e i m p l i ca n u n m a y o r g r a d o d e 

j u i c i o o co m p l e j i d a d o las áreas d o n d e los su p u est o s y e s t i m a d o n e s so n s i g n i f i ca t i v o s p ar a la 

elal^ oradón d e los est ad o s f i n a n d e r o s . D eb i d o a la su b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o ce so co n t a b l e , 

l o s r e su l t a d o s r ea t es p u e d e n d i f e r i r d e los m o n t o s e s t i m a d o s p o r ia Adm in ist r ación . 

No h ay N I I F o i n t e r p r e t a c i o n e s CI N I I F q u e sean e f ^ : t i v as p o r p r i m e r a v e z p a r a eí e j e r c i c i o f i n a n c i e r o 
q u e co m i en za a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o deí 2 0 1 7 q u e se e sp e r e q u e t e n g a n u n e f e c t o s i g n i f i ca t i v o so b r e 
la Com pañía. 

Págirta 1 



K EPR ES EN T A C I O N ES H I D R O C EN T R O C I A LT D A -
N O T A S EX PLI C A T I V A S A EO S ES T A D O S FI N A N C I ER O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 
(EzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA?^ r e5ado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 2  M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e present a ción 

Las p a r t i d a s inclu idas-  e n l os est ad o s f i n a n d e r o s s e e x p r e sa n erí l a m o n e d a def-  a m b i e n t e económ ico 
p r i m a r i o d o n d e o p e r a ía Com pañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . Los es t a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA financieros se expresan en 
dólares es t a d o u n i d en ses, q u e es la m o n e d a f u n c i o n a l y la m o n e d a d e present ación d e la Com pañía. 

2 . 3  E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

I n c l u y e e l e f e c t i v o d i sp o n i b l e y depósi t os a la v i s t a e n b an co s. 

2 . 4  A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 4 . 1  Cla si f ica ción 

La Com pañía clasi f i ca sus a c t i v o s f i n a n d e r o s en las s i g u i en t es cat egor ías:  " a c t i v o s f i n a n d e r o s a v a l o r 
r a zo n a b l e a t ravés d e g an an cias y pérdidas" , " prést am os y cu e n t a s p o r co b r a r " , " a c t i v o s m a n t e n i d o s 
h ast a su v e n c i m i e n t o " y  " a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i sp o n i b l es p a r a la v e n t a " . Los p asi v os f i n an ci e r o s se 
clasi f i can e n las s i g u i en t es cat egor ías:  " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a zo n a b l e a t ravés d e g an an ci as y 
pér d idas" y " o t r o s p asi v os fínancieros". La clasif icación d e p e n d e d e l propósit o p ar a e l cu a l se 
a d q u i r i e r o n los a c t i v o s o co n t r a t a r o n los p as i v o s. La Adm in ist ración d e t e r m i n a i a clasif icación d e su s 
a c t i v o s y p asi v os fínancieros a la f ech a d e su r e co n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , la Com pañía m a n t u v o a c t i v o s fínancieros e n la cat egor ía d e " prést am os y 
cu e n t a s p o r co b r a r " y  " o t r a s cu e n t a s p o r co b r a r " y  p asi v os financieros e n la cat egor ía d e " o t r o s 
p asi v os fínancieros"  cu y as caract er íst icas se ex p l i can se g u i d a m e n t e :  

faj  Préstam os y cuentas por cobrar 

Rep r esen t a d o s e n e l es t a d o d e sit uación financiera p o r cu e n t a s p o r co b r a r c o m e r d a l e s , cu e n t a s 
p o r co b r a r a r e l ac i o n ad o s y o t r a s cu e n t a s p o r co b r a r :  Son a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s q u e 
d a n d e r e ch o a p ag os fij os o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o co t i za n e n u n m e r ca d o a c t i v o . Se i n c l u y e n 
e n e l a c t i v o co r r i e n t e , e x ce p t o p o r l os d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m eses co n t a d o s d e sd e ia 
f ech a d e l e s t a d o d e sit uación financiera. Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , la Com pañía n o p r esen t a 
prést am os y cu e n t a s p o r co b r a r m a y o r e s a 1 2 m eses. 

fbj  Ot ros pasivos financieros 

Rep r esen t ad o s e n e l es t a d o d e sit uación financiera p o r o b l i g a c i o n es finanderas a co r t o y l a r g o 
píazo, p r o v e e d o r e s y o t r a s cu e n t a s p o r p a g a r y cu e n t a s p o r p a g a r v a r i as . Se i n c l u y en e n eí 
p asi v o co r r i e n t e , e x ce p t o p o r los d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m eses co n t a d o s a p a r t i r d e la 
f ech a d e l e s t a d o d e sit uación financiera. Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , la Com pañía p r esen t a 
o t r o s p asi v os financieros m a y o r e s a 1 2 m eses e n la cat egor ía o b l i g ac i o n es financieras a l a r g o 
p l azo . 

2 . 4 . 2  R e c o n o c i m i e n t o y m e d ición i n i c i a l y  p o s t e r i o r  

R e c o n o c i m i e n t o -

La Com pañía r e co n o ce u n a c t i v o o p asi v o financiero e n e l ^ t a d o d e sit uación financiera a la f ech a d e 
la negociación y se r eco n o cen cu a n d o se c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p ag a r e l p as i v o . 
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M e dición i n i c i a l -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los a c t i v o s y p asi v os financieros so n m e d i d o s ¡nicialm ente a su v a l o r r a zo n a b l e m ászyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cualquier costo 

a t r i b u i b i e a la t ransacción, si e l a c t i v o o p a s i v o financiero n o es d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a zo n a b l e a 

t ravés d e g an an c i as y pérdidas y ést e es s i g n i f i ca t i v o . Con p o s t e r i o r i d a d a l r e co n o c i m i e n t o in i cia l la 

Com pañía v a lo r i za los m i sm o s c o m o se d e s a i b e a cont inuación:  

M e d ición p o s t e r i o r -

faJ Préstam os y cuentas por cobrar 

Post e r i o r a su r e co n o c i m i e n t o in icia l se m i d e n a l co s t o a m o r t i z a d o a p l i ca n d o el m ét odo d e 

interés, e f e c t i v o . En esp ed f i co^  l a Com pañía, p r esen t a-  las s i g u i e n t e s cu e n t a s denü-o d e e s t a 

cat egor ía:  

( i )  Cu en t as p o r co b r a r co m er c i a l es :  Est as cu e n t a s co r r e sp o n d e n a los m o n t o s a d e u d a d o s 

p o r los c l i en t es p o r la v e n t a d e p r o d u c t o s en el cu r so n o r m a l d e los n eg o ci o s. Son 

ex i g i b l es p o r la Com pañía e n e l co r t o p lazo , n o d e v e n g a n i n t e r eses y se r e g i s t r a n a su 

v a l o r n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a su co st o a m o r t i z a d o . El p en t od o d e crédit o p r o m e d i o 

so b r e los p r o d u c t o s co m er c i a l i zad o s es d e 3 0 a 4 5 d ías q u e se p u e d e n e x t e n d e r h ast a 6 0 

días. 

( i i )  Cu en t as p o r co b r a r a r e l ac i o n ad o s:  Est as cu e n t a s co r r e sp o n d e n a los m o n t o s a d e u d a d o s 

p o r r e l ac i o n ad o s p o r t r an sacc i o n es co m er c i a l es y n o co m er c i a l es. Son ex i g i b l es p o r la 

Com pañía e n el c o r t o plazo* , n o d e v e n g a n i n t e r e se s y s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e 

es e q u i v a l e n t e a su co st o a m o r t i z a d o . 

( i i i )  Ot r a s cu e n t a s p o r co b r a r :  Rep r esen t ad as p r i n c i p a l m e n t e p o r cu e n t a s p o r co b r a r a 

e m p l e a d o s y a n t i c i p o s e n t r e g a d o s , q u e se l i q u i d a n en e l co r t o p l azo . Se r e g i s t r a n a l v a l o r 

d e l d e se m b o l so r ea l i zad o , q u e es e q u i v a l e n t e a su co st o a m o r t i z a d o . 

(b)  Ot ros pasivos fínancieros 

Post e r i o r a su r e co n o c i m i e n t o in i cia l se m i d e n a l co s t o a m o r t i z a d o ap l i can d o e l m ét odo d e 
int erés e f e c t i v o . En específ ico, la Com pañía p r esen t a las s i g u i e n t e s cu e n t a s d e n t r o d e est a 
cat egor ía:  

( i )  Pr o v eed o r es:  Son o b l i g ac i o n es d e p a g o p o r b i en es o ser v i c ios a d q u i r i d o s d e p r o v eed o r es 

loca les en e l cu r so n o r m a l d e los n eg o ci o s. Si se esp e r a n p ag a r e n u n año o m e n o s se 

clasi f i can co m o p asi v os co r r i e n t e s , d e l o co n t r a r i o se p r e se n t a n c o m o p asiv os n o 

c o r r i e n t e . Se r eco n o cen a su v a l o r n o m i n a l y p o s t e r i o r m e n t e se m i d e n a l co s t o 

a m o r t i za d o ap l i can d o e l m ét odo d e in t erés e f e c t i v o . 

(ü)  Ot r a s cu e n t a s p o r p a g a r :  Rep r esen t ad as p r i n c i p a l m e n t e p o r p asi v os a ía v i st a co n p a r t es 

r e l ac i o n ad as y o t r a s cu e n t a s p o r p a g a r m e n o r e s . 
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( i i i )  Ob l i g acion es financieras c o r t o p l azo :  Co r r esp o n d en a prést am os o b t e n i d o s e n e n t i d a d e s 

d e l s i s t em a financiero e cu a t o r i a n o q u e d e v e n g a n co s t o s financieros explícit os a t asas 

s im i l a r es a l a s v i g e n t e s e n e l m e r ca d o . 

( i v )  Ob l i g acion es financieras l a r g o p l azo :  Co r r esp o n d en a la porción n o co r r i e n t e d e 

prést am os o b t e n i d o s e n e n t i d a d e s d e l s i s t em a financiero e cu a t o r i a n o q u e d e v e n g a n 

co st o s fínancieros explícit os a t asas s i m i l a r es a las v i g e n t e s en e l m e r ca d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 4 . 3  D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La Com pañía es t a b l ece u n a prov isión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e su s cu e n t a s p o r co b r a r cu a n d o 

e x i s t e ev i d en cia o b j e t i v a d e q u e n o será cap az d e co b r a r t o d o s los i m p o r t e s q u e se l e a d e u d a n d e 

a cu e r d o c o n los t érm inos o r i g i n a l es d e las cu e n t a s a co b r a r . La ex i s t en ci a d e d i f i cu l t a d es financieras 

s i g n i f i ca t i v as p o r p a r t e deí deu dor , , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e el. d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización 

financiera y la f a l t a o m o r a en los p ag os se co n s i d e r an i n d i ca d o r es d e q u e la cu e n t a a co b r a r se h a 

d e t e r i o r a d o . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 f u e r e q u e r i d o e l r eg i s t r o d e p r o v i s i o n es p o r d e t e r i o r o d e 

cu en t as p o r co b r a r co m er c i a l es d e a cu e r d o a la legislación v i g e n t e . 

2 . 4 . 4  B a j a d e a c t i v o s Y p a s i v o s f i n a n d e r o s 

Un a c t i v o financiero se e l im in a cu a n d o e x p i r a n los d e r e ch o s a r ec i b i r los flujos d e e f ec t i v o d e l a c t i v o 

o si la Com pañía t i-ansfiere e l a c t i v o a u n t e r ce r o s in r e t e n e r su s t a n c i a l m e n t e l os r i esg os y b en e f i c i o s 

deí a c t i v o . Un p asi v o es e l i m i n a d o cu a n d o las o b l i g ac i o n es d e la Com pañía esp eci f i cad as en e l 

co n t r a t o se h a n l i q u i d a d o . La Com pañía n o ha r ea l i zad o b a j a s d e a c t i v o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 . 

2 . 5  I n v e n t a r i o s 

Los i n v e n t a r i o s se r e g i s t r a n a l co st o o a su v a l o r n e t o d e realización e l q u e r esu l t e m e n o r . Los 

i n v en t a r i o s d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , a d q u i r i d o s a t e r ce r o s se v a l o r i za n a i p r ec i o d e adquisición y 

c u a n d o se co n su m e n se i n co r p o r a n a l co s t o d e v e n t a s u sa n d o e l m ét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o . El 

v a l o r n e t o r ea l i zab le es el p r ec i o d e v e n t a e s t i m a d o e n el cu r so n o r m a l d e los n eg ocios, m e n o s los 

g ast o s d e com ercialización y d ist r ibución. 

Cu a n d o las co n d i c i o n es d e l m e r ca d o g e n e r a n q u e e l co st o su p e r e a su v a l o r n e t o d e realización, se 

r eg i s t r a u n a prov isión d e d e t e r i o r o p o r la d i f e r en c i a d e v a l o r . En d i ch a est im ación d e d e t e r i o r o se 

co n s i d e r a t am bién l o s m o n t o s r e l ac i o n ad o s a l a ob so lescen cia d e r i v a d o s d e b a j a rot ación, 

ob so lescen cia t écnica y p r o d u c t o s r e t i r a d o s deí m e r c a d o . La Com pañía est i m a q u e la m a y o r p a r t e d e 

los i n v e n t a r i o s d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s t ienen u n a rot ación m e n o r a u n año. Las pérdidas 

r e l ac i o n ad as co n I n v e n t a r i o s se ca r g a n a los r esu l t ad o s i n t e g r a l e s e n el per íodo en q u e se ca u sa n . Al 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 n o se r eco n o c i e r o n pérdidas p o r d e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s . Ver No t a 1 2 , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .6  P r o p i e d a d e s y e q u i p o 

Las p r o p i e d a d es y e q u i p o so n r eg i s t r ad as a l co s t o h ist ór ico, m e n o s d ep r ec i ac i o n es a cu m u l a d a s y 

pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n caso d e p r o d u c i r se . El co s t o i n c l u y e los d esem b o l so s d i r e c t a m e n t e 

a t r i b u i b l es a ia adquisición o const i-ucctón d e l a c t i v o . Los d e se m b o l so s p o s t e r i o r e s a la c o m p r a o 

adquisición sólo son cap i t a l i zad o s cu a n d o es p r o b a b l e q u e b en e f i c i os económ icos f u t u r o s asociad os a 
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la inversión f l u y a n hacia la Com pañía y ios cost os p u e d e n ser m e d i d o s r a zo n a b l e m e n t e . Los o t r o s 

d ^ e m b o l s o s p o s t e r i o r es co r r e sp o n d i e n t e s a r ep a r ac i o n es o m a n t e n i m i e n t o son r eg i s t r ad o s e n 

r esu l t a d o s cu a n d o so n I n cu r r i d o s. 

La depreciación d e las p r o p i e d a d es y e q u i p o s es ca l cu lad a l i n e a l m e n t e basada en la v i d a út il e s t i m a d a 
d e los b i en es y co n s i d e r a n d o su v a l o r r es i d u a l . Las es t i m a c i o n es d e v id as út iles y v a l o r es r esid u a les d e 
los act i v o s f i j o s son r ev i sad as, y a j u s t a d a s si es n ecesa r i o , a cad a f ech a d e c i e r r e d e los est ad o s 
f i n a n c i e r o s . 

Las v i d as út iles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d es y eq u i p o s so n las s i g u i e n t e s :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tipo de bienes Nú m ero de años 

H er r a m ien t as 10 
M u ebles y enseres 1 o 
Equ ipos de oficina a o 
Equipos de cóm puto 3 
Veh ícu los 5 
Mejoras de locales 5 
Software 3 

Las pérdidas y g a n a n c i a s p o r la v e n t a d e p r o p i e d a d es y e q u i p o s , sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA calculan co m p a r a n d o i os i n g r e so s 
o b t e n i d o s co n e l v a l o r e n l i b r os y se i n c l u y e n e n el e s t a d o d e r esu l t a d o s i n t eg r a l es . 

Cu an d o el v a l o r e n l i b r o s d e u n a ct i v o d e p r o p i e d a d es y e q u i p o e x ce d e a su m o n t o r ecu p e r a b l e , e s t e 

es r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h ast a su v a l o r r ecu p e r a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s ( P r o p i e d a d e s y e q u i p o )  

Los act i v o s su j e t o s a depreciación se so m e t e n a p r u eb as d e d e t e r i o r o c u a n d o se p r o d u ce n e v e n t o s o 

c i r cu n st an c i as q u e i n d i can q u e podr ía n o r ecu p e r a r se su v a l o r e n l i b r o s. Las pérdidas p or d e t e r i o r o 

co r r e sp o n d e n a l m o n t o e n e l q u e el v a l o r e n l i b r os- d e l a c t i v o ex ced e a su v a b r r ecu p e r a b l e . El v a l o r 

r e cu p e r a b l e d e los act i v os co r r e sp o n d e a l m ayor  e n t r e e l m onto neto que se obtendré de su venta o 

su v a l o r e n u so . 

Los sa ld os en l i b r os d e act i v o s n o f i n an c i e r o s q u e h an s i d o o b j e t o d e cast i g os p o r d e t e r i o r o se r ev i san 

a cad a f ech a d e c i e r r e d e los es t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a v e r i f i ca r p osib les r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o ;  si 

e x i s t e e s t a situación,-  e l m o n t o r ecu per ab le-  d e l a d i v o específ ico es recaículado y s u v a l o r e n l i b r o s 

i n c r e m e n t a d o si es n ecesa r i o . El i n c r e m e n t o es r eco n o c i d o e n los r esu l t a d o s i n t e g r a l e s c o m o u n 

r ev e r so d e pérdidas p o r d e t e r i o r o . El i n c r e m e n t o d e l v a l o r d e l a c t i v o p r e v i a m e n t e d e t e r i o r a d o es 

r e co n o c i d o sólo si ést e p r o v i e n e d e ca m b i o s en i o s su p u est o s q u e f u e r o n u t i l i zad os par a ca l cu l a r e l 

m o n t o r e cu p e r a b l e . El m o n t o d e i n c r e m e n t o d e l a c t i v o p r o d u c t o d e l r ev e r so d e la pérdida p o r 

d e t e r i o r o es l i m i t a d o h ast a e l m o n t o q u e h u b i e r a s i d o r eco n o c i d o d e n o h a b e r ex i s t i d o e l d e t e r i o r o . 

La Com pañía evalúa a n u a l m e n t e la ex i s t en cia d e i n d i cad o r es d e d e t e r i o r o so b r e su s act i v os n o 

f i n a n c i e r o s . En el caso q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r os d e l a c t i v o ex ced a a su m o n t o r ecu p e r a b l e , la 

Com pañía r e g i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o en los r esu l t a d o s d e l e j e r c i c i o . Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 n o se r e co n o c i e r o n pérdidas p o r d e t e r i o r o d e act i v os n o fínancieros. 
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I m p u e s t o a  l a  r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El g a s t o p o r I m p u e s t o a la r e n t a d e l añ o c o m p r e n d e e l I m p u e s t o a la r en t a co r r i e n t e y e l d i f e r i d o . El 

I m p u e s t o se r eco n o ce en e l e s t a d o d e r esu l t a d o s i n t eg r a l es , e x ce p t o cu a n d o sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t raia d e p a r t i d a s q u e 

se r eco n o cen d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e caso e l I m p u e s t o t am bién se r eco n o ce e n o t r o s 

r e su l t a d o s i n t eg r a l es o d i r e c t a m e n t e en el p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a c o r r i e n t e -

El ca r g o p o r I m p u e s t o a la r en t a co r r i e n t e se ca lcu la m e d i a n t e la t a sa d e i m p u e s t o ap l i cab l e a las 

u t i l i d a d es g r a v a b l es y se ca r g a a los r esu l t ad o s d e l año e n q u e se d ev en g a c o n b ase e n el i m p u e s t o 

p o r p a g a r e x i g i b l e . 

Las n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s est ab l ecen u n a t asa d e i m p u e s t o d e !  2 2 %  ( 2 0 1 5 :  2 2 % ) . d e las 

u t i l i d ad es g r a v a b l e s , la cu a l se r e d u ce a l 1 2 %  ( 2 0 1 5 : 1 2 % ) si las u t i l i d ad es so n r e i n v e r t i d a s p o r e l 

c o n t r i b u y e n t e . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i sca l 2 0 1 0 ent ró e n v i g o r la n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o m ínim o d e 

I m p u e s t o a ia r e n t a " , cu y o v a l o r es ca l cu l ad o e n función d e las c i f r as r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r so b r e 

e l 0 . 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 %  d e los co s t o s y g ast o s d ed u c i b l es , 0 . 4 %  d e l o s i n g r e so s g r a v a b i e s y 

0 . 4 %  d e los act i v o s. 

El v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o m ín im o d e l i m p u e s t o a ia r en t a será can ce l ad o p o r los 

co n t r i b u y e n t e s d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

Pr i m er a c u o t a :  En j u l i o d e l año s i g u i e n t e , se pagará el e q u i v a l e n t e a !  5 0 %  d e la d i f e r en c i a 

est ab l ec i d a e n t r e e l v a l o r d e t e r m i n a d o co m o a n t i c i p o m ínim o d e l i m p u e s t o a la r e n t a y ía 

t o t a l i d a d d e las r e t en c i o n es e n la f u e n t e q u e le t i a y a n sid o e f e c t u a d a s a la Com pañía en e l año 

a n t e r i o r . 

Seg u n d a cu o t a :  En s e p t i e m b r e d e l año s i g u i en t e , se pagará u n v a l o r i g u a l a i d e t e r m i n a d o en la 

p r i m e r a c u o t a . 

Te r ce r a Cu o t a :  En a b r i l d e l año su b s i g u i e n t e , se pagará la d i f e r en c i a est ab lecid a e n t r e e l v a l o r 

d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o m ínim o d e l i m p u e s t o a la r en t a y los p ag o s e f e c t u a d o s e n la 

p r i m e r a y se g u n d a cu o t a s . Est e r e m a n e n t e podrá ser ca n ce l a d o co n r e t e n c i o n e s en la f u e n t e 

q u e h a y a n s i d o e f e c t u a d a s a la com pañía d u r a n t e e l per íodo q u e se i n f o r m a . 

La r e f e r i d a n o r m a est ableció q u e en caso dé q u e e l Tm p u e s f o a la r en t a cau sad o sea m e n o r q u e eí 

m o n t o d e l a n t i c i p o m ínim o, e s t e últ im o se conver t irá en i m p u e s t o a la r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e eí 

c o n t r i b u y e n t e so l i c i t e a l Ser v i c io d e Ren t as I n t e r n a s su devolución, lo cu a l podr ía se r ap l i cab le , d e 

a c u e n j o co n la n o r m a q u e r i g e la devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

D u r a n t e e l 2 0 1 6 la Com pañía t u v o co m o i m p u e s t o a la r en t a co r r i e n t e cau sad o , u n v a l o r d e t e r m i n a d o 

s o b r e la b ase d e l 2 2 %  so b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s q u e f t i e m a y o r af an t ici [ 5 0 m ínim o d e l i m p u e s t o a 

ia r en t a co n - esp o n d i en t e . 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a d i f e r i d o -
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Eí I m p u e s t o a la r en t a d i f e r i d o se p r o v i s i o n a e n su t o t a l i d a d , p o r e l m ét odo d e i p asi v o , so b r e las 

d i f e r en c i as t e m p o r a l e s q u e su r g e n e n t r e ias bases t r i b u t a r i a s d e act i v o s y p asi v os y sus r esp ect i v o s 

v a l o r es m o s t r a d o s e n l o s est ad o s f i n a n c i e r o s . Eí I m p u e s t o a l a r e n t a d ifer ido^  s e d e t e r m i n a u s a n d a 

t asas t r i b u t a r i a s q u e h a n sid o p r o m u l g a d a s a la f ech a d e l es t a d o d e sit uaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ñnandera y q u e se 

esp er a serán ap l i cab les cu a n d o e l i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r ea l i ce o e l i m p u e s t o a la 

r en t a p as i v o se p a g u e . 

El I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o a c t i v o sólo se r eco n o ce e n la m ed i d a q u e sea p r o b a b l e q u e se 

p r o d u zca ben ef icios-  t r i b u t a r i o s f u t u r o s co n t r a l o s q u e se p u e d a n u sar l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

El sa ld o d e I m p u e s t o a ia r e n t a d i f e r i d o a c t i v o y p as i v o se co m p e n sa n cu a n d o ex i st a e l d e r e ch o lega l 

ex i g i b l e a co m p e n sa r I m p u est o s a c t i v o s co r r i e n t e s co n i m p u e s t o s p asi v os co r r i en t es y cu a n d o e l 

I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o a c t i v o y p asi v o se r e l ac i o n en co n ia m i sm a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

E1 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , . s e expidió el. REGLAMENTO A LEY OE I NCElNf l I VGS PRO D U Ca O R 

PREVENCI ON FRAUDE FI SCAL, D ecr e t o Ej ecu t i v o 5 3 9 , q u e en la Pr i m er a Par t e :  REFORMAS AL 

REGLAMENTO PARA LA APLI CACI ON DE LA LEY DE REGI MENTRI BLr TARI O I NTERNO, e n el Ar t . , 10 

e n u m e r a los casos e n cu a n t o a l r e co n o c i m i e n t o d e los i m p u e s t o s d i f e r i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B e n e f i d o s a  l o s e m p l e a d o s 

Los t ) en ef i c ios a los e m p l e a d o s c o m p r e n d e n t o d a s las r e t r i b u c i o n e s q u e la Com pañía proporción a su s 

e m p l e a d o s a ca m b i o d e sus ser v i c i os. Los p r i n c i p a l es t i en e f i c i os c o m p r e n d e n :  

{ aj  Benefídos de corto plazo 

Se l i q u i d a n e n e l t érm ino d e 12 m eses s i g u i en t es a l c i e r r e d e l per íodo e n e l q u e los e m p l e a d o s 

p r e s t a r o n su s se r v i c i os. Los b en e f i c i o s d e co r t o p lazo so n r econ oci d os e n los r esu l t a d o s d e l añ o 

e n la m e d i d a e n q u e se d e v e n g a n . 

Se r e g i s t r a n e n el r u b r o d e p r o v i s i o n es d e l e s t a d o d e sit uación f i n an c i e r a y co r r e sp o n d e n 

p r i n c i p a l m e n t e a:  

( i )  Par t icipación d e los t r a b a j a d o r e s en las u t i l i d ad es:  Ca lcu lad a e n función d e l 1 5 %  d e la 

u t i l i d a d co n t a b l e a n u a l a n t e s d e !  i m p u e s t o a la r e n t a , según lo est ab l ec i d o p o r ia 

legislación e cu a t o r i a n a v i g e n t e . Se r eg i s t r a con ca r g o a r esu l t ad o s y se p r esen t a 

c o m o par i: e d e !  co st o d e v e n t a s , g ast o s d e v e n t a o g ast o s a d m i n i s t r a t i v o s e n función 

d e la l a b o r r ie la p er son a b en e l i c i a r i a d e e s t e b e n e f i c i o . 

( i i )  Décim o t e r ce r v dá: ím o c u a r t o su e l d o s:  Se p r ov i s i on a y p a g a n d e acu e r d o a la 

legislación v i g e n t e en el Ecu ad o r . 

( i i i )  Vacacion es:  Se r eg i s t r a e l co s t o co r r e sp o n d i e n t e a las v acacion es d e l p e r so n a l so b r e 

b ase d e v e n g a d a . 

(b)  Benefídos de largo plazo 

Pr ov i s ion es d e j ubilación p a t r o n a l v d esa h u c i o :  La Com pañfe t i e n e u n p l a n d e { v enef icio d e f i n i d o 

p a r a j ubi lación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r las ley es l ab o r a les e cu a t o r i a n a s . La Com pañía d e t e r m i n a 
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a n u a l m e n t e la prov isión p a r a j ubi lación p a t r o n a l c o n b ase e n es t u d i o s act u a r i a l es p r act i cad o s 

p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y se r eco n o ce co n ca r g o a los co st o s y g ast o s ( r e su l t a d o s 

i n t e g r a l e s )  d e f añ o a p l i ca n d o el-  m ét odo d e Cost eo d e Crédito-  Un i t a r i a Pr oy ect ado-  y r e p r e se n t a 

e l v a l o r p r e se n t e d e las o b l i g a c i o n es a ía f ech a d e i e s t a d o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA situación  financiera, e l cu a l se 

d e t e r m i n a d e sco n t a n d o los fiujos d e sa l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o s . 

Las h ipót esis act u a r i a l es i n c l u y en v a r i a b l e s c o m o s o n , en ad ición a la t a sa d e conm ut ación 

a c t u a r i a l , t a sa d e m o r t a l i d a d , e d a d , sex o , años d e ser v i c ios, r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o 

d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rot ación, en t i - e o t r a s . 

Las g a n a n c i a s y pérdidas act u a r i a l es q u e su r g e n d e los a j u s t e s b asad os e n la ex p er i en c i a y 
ca m b i o s e n los su p u est o s act u a r i a l es se ca r g an a r esu l t a d o s e n eí p e r i o d o e n el q u e su r g e n . 

Los co s t o s d e los ser v i c ios p asad o s se r e co n o ce n i n m e d i a t a m e n t e e n r esu l t a d o s d e l año, 
e x c e p t o p o r las g an an ci as y / o pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s o n clasi f i cad os e n ot i- o r e su l t a d o 
i n t e g r a l . 

A l c i e r r e d e l año las p r o v i s i o n es cu b r e n a t o d o s los e m p l e a d o s q u e se e n co n t r a b a n t r a b a j a n d o 

p a r a la Com pañ ía. 

fcj  Benefídos por term inadón 

Son t )enefícios p o r t erm inación aq u e l l o s q u e se l i q u i d a n cu a n d o u n a d e las p a r t es da p o r 

t e r m i n a d o el co n t r a t o d e t r a b a j o . Los b e n e f i c b s p o r t erm inación son r econ oci d os e n los 

r e su l t a d o s d e l per íodo q u e se p a g a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 0  P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s 

En adición a lo q u e se d escr i b e e n 2,9 la Com pañía r eg ist i - a p r o v i s i o n es cu a n d o ( i )  t iene u n a 
obl igación p r esen t e , y a sea lega l o im plícit a, c o m o r e su l t a d o d e e v e n t o s p asad os, ( i i )  es p r o b a b l e q u e 
v ay a a se r n ecesa r i a u n a sa l ida d e r ecu r so s p a r a l i q u i d a r la obligación y ( i i i )  e l m o n t o se ha e s t i m a d o 
d e f o r m a fiable. Los m o n t o s r eco n o c i d o s c o m o prov isión so n la m e j o r est im ación d e la Adm in ist ración, 
a la f ech a d e c i e r r e d e los est ad o s financieros, d e l os d esem b o l so s n ecesar i os p a r a l i q u i d a r la 
ob l igación . 

2 . 1 1  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Los i n g r eso s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a zo n a b l e d e lo co b r a d o o p o r co b r a r p o r la v e n t a d e p r o d u c t o s e n 
e l cu r so n o r m a l d e las o p e r ac i o n es. Los i n g r eso s se m u e s t r a n n e t o s d e I VA, r e b a j a s y d escu en t o s 
o t o r g a d o s . 

Los i n g r e so s s o n r e co n o c i d o s e n Ja m e d i d a en q u e -es p r o b a b l e q u e l o s b en e f i c i os económ icos f l u y a n 

h acia ía Com pañía, p u e d a n se r m e d i d o s co n f íabil idad y cu a n d o la Com pañía efect úa ía e n t r e g a d e ios 

b i en es a los c l i en t es, y e n con secu en cia t r a n s f i e r e los r i esg os y b en e f i c i o s i n h e r e n t e s d e su p r o p i e d a d 

y n o m a n t i e n e el d e r e ch o a d i sp o n e r d e e l l os n i e l co n t r o l so b r e los m i sm o s . 

2 . 1 2  C o s t o s Y g a s t o s 
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Los co s t o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Y g a s t o s , i n c l u y e n d o la depreciación d e l os act i v o s f i j o s y la am or t ización d e act i v o s 

i n t a n g i b l es se r eco n o cen e n los r esu l t ad o s d e l año e n la m e d i d a e n q u e son i n cu r r i d o s, 

i n d e p e n d i e n t e m e n t e - d e !a f ech a e n q u e s e h a y a r ea l i zad o e l p a g o . 

Co m o n o r m a g e n e r a l e n los est ad o s f i n a n d e r o s n o se co m p e n sa n los i n g r eso s y g ast o s, sa l v o aq u e l l os 

casos e n los q u e la com pensación sea r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y est a present ación 

sea el r e f l e j o d e ía esen cia d e la t r ansacción. 

Lo s i n g r e ^ s y g a s t o s co n - o r i g en e n t r a n sa cc i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l eg a l , 

co n t e m p l a n la p o s i b i l i d ad d e com pensación y la Com pañía t i e n e ía in t ención d e l i q u i d a r  por su im porte 

n e t o o d e r ea l i za r e l a c t i v o y p r o ce d e r a l p a g o d e l p as i v o d e f o r m a sim ult ánea, se p r e se n t a n n e t o s e n 

r esu l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 , 1 3  R e s e r v a l e g a l 

La Ley d e com pañías r e q u i e r e q u e p o r lo m e n o s el 1 0 %  d e la u t i l i d a d a n u a l sea a p r o p i a d a c o m o 

r eser v a l eg a l h a s t a q u e ést a a l can ce p o r lo m e n o s e l 5 0 %  d e l ca p i t a l socia l . Est a r eser v a n o est á 

d i sp o n i b l e p ar a el p a g o d e d i v i d en d o s en e f ec t i v o p e r o p u ed e se r cap i t a l i zad a e n su t o t a l i d a d . 

2 . 1 4  R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

a )  Resu l t ados a cu m u l a d o s a l i b r e disposición 

Cor r esp on d en a los o b t en i d o s p o r la Com pañía h ast a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 1 d e acu e r d o con 

PCGA p r e v b s m ás los r esu l t ad os o b t en i d o s a p a r t i r  d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 d e acu e r d o con las 

d isposicion es con t en id as err las N I I F. 'La Ju n t a Gen er a l d e So d o s p u e d e d i s t r i b u i r o d i sp o n e r eí d est i n o 

d e est os r esu l t ad os. 

b )  Resu l t ados acu m u l ad o s est ab lecidos en el p r oceso d e adopción d e las N I I F p o r p r i m er a v ez 

Los r esu l t ad os acu m u l ad os est ab lecidos en eí p r oceso d e adopción d e las N I I F p o r p r im er a v ez 

in clu y en los e f ect os q u e su r g e n del p r oceso d e conversión d e los est ad os f i n an cie r os d e la Com pañía 

al 3 1 d e d i c i em b r e d e l 2 0 1 1 y 201{ 3< Je co n f o r m i d a d co n lo m en c i o n a d o en la NHF 1 . 

El sa ldo acr eed o r d e est a cu en t a podrá ser cap i t a l i zado en la part ; e q u e ex ced a al v a l o r d e las pérdidas 

acu m u lad as y las pérdidas d e l per íodo q u e se i n f o r m a , así c o m o u t i l i zado e n ab so r b er pérdidas o 

d ev u e l t o e n caso d e liquidación d e la Com pañía. El sa ld o d e u d o r d e est a cu en t a podrá ser ab so r b id o 

p o r las u t i l i d ad es acu m u l ad as y las u t i l i d ad es d é per íodo q u e se i n f o r m a . 

2 . 1 5  D i v i d e n d o s 

La dist r ibución d e d i v i d e n d o s a los socios d e la Com pañía d i sm i n u y e e l p a t i - im on io y se r eco n o ce co m o 

p asi v os co r r i e n t e s e n los est ad o s f i n a n c i e r o s en e l per íodo e n el q u e los so d o s r esu e l v en e n Asam b l ea 

Gen er a l , d ec l a r a r y d isb - ibu i r  d i v i d e n d o s. 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e ía Adm inist ración r ea l i ce es t i m a c i o n es y u t i l i ce 

su p u est o s q u e a f e c t a n los m o n t o s i n d u i d o s e n est os es t a d o s financieros y sus n o t a s r e l ac i on ad as. Las 
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est i m a c i o n es r ea l i zad as y su p u est o s u t i l i zad os p o r la Com pañía se e n cu e n t r a n b asad os e n la 

ex p er i en c i a h ist ór ica, ca m b i o s e n la i n d u st r i a e in form ación su m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 

ca l i f i cad as. Sin e m b a r g o , los r esu l t ad o s finales podríarv d i f e r i r d e l a s est im acion es-  b a j o c i e r t a s 

co n d i c i o n es. 

Las es t i m a c i o n es y polít icas co n t a b l es s i g n i f i ca t i v as so n d e f i n i d a s c o m o aq u e l l as q u e so n i m p o r t a n t e s 

p a r a r e f l e j a r co r r e c t a m e n t e la sit uación financiera y los r esu l t a d o s d e la Com pañía y / o las q u e 

r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e la adm in ist ración. 

Las p r i n c i p a l es es t i m a c i o n es y ap l i cac i on es d e l c r i t e r i o p r o f es i o n a l sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA encuent ran relacíonaáas con l o s 

s i g u i en t es co n ce p t o s :  

El d e t e r i o r o d e los act i v o s financieros d e la Com pañía se evalúa co n b ase e n las polít icas y 
l i n e a m i e n t o s d a n t o s e n la Nota 2.4.3. 

El d e t e r i o r o d e l os i n v e n t a r i o s d e la Com pañía se evalúa co n t»ase en las polít icas y üneamientiDS 
d escr i t o s e n la A/ ota 2.5. 

Pr o p i ed ad es y e q u i p o s :  La det erm inación d e l as v i d as út iles y v a l o r e s r esid u a les q u e se evalúan 
a l c i e r r e d e cad a año (Nota 2.6) , 

Pr ov ision es p o r b en ef i c i os a e m p l e a d o s :  Las hipót esis e m p l e a d a s en e l cálcu lo a c t u a r i a l d e 

Jubi lación p a t r o n a l y Desah u ci o . Par a l o cu a l u t i l i za e s t u d i o s act u a r i a l es p r act i cad o s p o r 

p r o f es i o n a l es i n d e p e n d i e n t e s .  (Nota 2.9) . 

I m p u e s t o a la r en t a d i f e r i d o :  La Com p añ a h a r ea l i zad o la est im ación d e sus i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

co n s i d e r a n d o q u e t o d a s l as d i f e r en c i a s en t i - e e l v a l o r e n l i b r os y la b ase t r i b u t a r i a d e los a c t i v o s 

y p asi v os ( f u n d a m e n t a l m e n t e e f ect o s d e la adopción d e las N I I F)  se rever t irán en el f u t u r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4 . 1  F a c t o r e s d e r i e s g o f i n a n c i e r o 

Las a c t i v i d a d e s d e ia Com pañía la e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r iesgos financieros:  r iesgos d e m e r ca d o 

( i n c l u y e n d o e l r i esg o d e m o n e d a , r iesgo d e v a l o r r a zo n a b l e d e t asa d e int erés, r iesgo d e t asa d e 

int erés d e los flujos d e e f e c t i v o y r iesgo d e p r ec i o ) , r iesgo d e aéd i t o y r i esg o d e l i q u id ez. El p r o g r a m a 

g e n e r a l d e adm inist ración d e r i esg os d e la Com pañía se co n ce n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n lo i m p r e d e c i b l e 

d e los m e r ca d o s financieros y t i-ata d e m i n i m i za r p o t e n d a l e s e f ect o s a d v e r so s e n e l desem peño 

financiero d e ía Com pañfe. 

La g e r en c i a g e n e r a l t iene a su ca r g o la adm inist ración d e r iesgos, i d e n t i f i ca , evalúa y cu b r e los r iesgos 

financieros e n coordinación es t r ech a co n los d e p a r t a m e n t o s d e la Com pañía y p r o p o r c i o n a guías y 

p r i n c i p i o s p a r a la adm inist i"ación g e n e r a l d e r i esg os, así c o m o polít icas par a cu b r i r áreas específ icas, 

t a l es c o m o el r i e sg o d e t asas d e I nterés, e l r i esg o d e p r e c i o , e l r i e sg o -de crédit o, e l r i esg o d e l i q u i d ez 

y e l r iesgo d e capit al ización. 

(a)  Riesgos de m ercado 

( i )  Riesg o d e t ipo d e ca m b i o :  
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La exposición d e la Com pañía a i r i esg o d e c a m b i o es m ínim a, d e b i d o a q u e la m ayor ía d e 

t r a n sa cc i o n e s co n e n t i d a d e s d e l © der ior s e r ea l i za c o n la m o n e d a f u n c i o n a l e n 

a ct i v i d a d es d e im por t ación d e l os b ien es q u e co m er c i a l i za , dólares es t a d o u n i d en ses. 

Cu an d o es r e q u e r i d o se a d q u i e r e d i v i sas d i s t i n t a s a ia m o n e d a f i j n c i o n a i al t i p o d e 

ca m b i o v i g e n t e a la f ech a d e negociación . 

( i i )  Riesgo d e p r ec i o :  

La p r i n c i p a l exposición a la var iación d e p r ecios d e p r o d u c t o s se e n cu e n t r a r e l ac i on ad a 
co n los ca m b i o s e n los p r ecios co m p e t i t i v o s e n el m e r c a d o l o ca l . D e r i v ad o d e polít icas 
económ icas g u b e r n a m e n t a l e s q u e r e s t r i n g e n im por t : aclon es y v a r i ac i o n es a r an ce l a r i as, la 
Com pañía está ex p u est a a ca m b i o s en los p r ec i o s d e reposición d e su s act i v os 
i m p o r t a d o s -

( i i i )  Riesgo d e t asa d e int erés so b r e e l v a l o r r a zo n a b l e v l os flujos d e e f e c t i v o :  

El r i e sg o d e t asa d e int erés p ar a la Com pañía s u r g e d e su e n d e u d a m i e n t o . El 

e n d e u d a m i e n t o a t a sa s v a r i a b l e e x p o n e a la Com pañía a l r iesgo d e t asa d e in t erés so b r e 

su s f l u j o s d e e f e c t i v o . El e n d e u d a m i e n t o a t asas f i j as e x p o n e a la Com pañía al r i esg o d e 

tesa d e int erés so b r e e l v a l o r r azo n ab l e d e sus p asiv os. Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 se 

r e g i s t r a n crédit os con t i - a t ad os a t asas s i m i l a r es a las v i g e n t e s e n el m e r ca d o financiero 

e cu a t o r i a n o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(b)  Riesgo de crédito 

El r iesgo d e aéd i t o a l cu a l est á ex p u est a la Com pañía p r o v i e n e p r i n c i p a l m e n t e d e las cu e n t a s 

p o r co b r a r co m er c i a l es, a d m i n i s t r a d o p o r la Ger en cia Gen er a l . La Com pañía p osee u n a a m p l i a 

b ase d e c l i en t es, los cu a les est án su j e t o s a las polít icas, p r o ce d i m i e n t o s y co n t r o l e s 

e s t a b l e c i d o s . Los lím ites d e crédit o s e fij an p ar a t o d o s los c l i en t es co n b a s e e n u n a calif icación 

i n t e r n a y su c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o . Las cu e n t a s p o r co b r a r co m er c i a l es p en d i en t es d e p a g o 

so n m onít oreadas r e g u l a r m e n t e . 

Resp ect o a l r iesgo d e crédit o aso c i ad o co n los sa l d o s d e depósit os a la v i s t a , la Com pañía so lo 

r ea l i za o p e r a c i o n e s co n b an co s e i n s t i t u c i o n es financiera c o n cali f icación d e r iesgo su p e r i o r 

d e t e r m i n a d a p o r com pañías i n d e p e n d i e n t e s d e cali f icación d e r iesgo. 

Ce)  Riesgo de liquidez 

La Com pañía a d m i n i s t r a e l r iesgo d e l i q u i d ez, s i en d o su p r i n c i p a l f u e n t e los flujos d e e f e c t i v o 

p r o v e n i e n t e s d e su s a c t i v i d a d es o p e r a d o n a l e s , n o m a n t i e n e líneas d e flnanciam iento n o 

u t i l i zad as y m a n t i e n e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o d i sp o n i b l es p ar a cu m p l i r co n su s 

o b l i g a d o n e s d e co r t o y l a r g o p l a z o . 

Basad o e n e l a c t i j a l desem peño o p e r a c i o n a l y su posición d e l i q u id ez, la Com pañía es t i m a q u e 

los flujos d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e las a c t i v i d a d es o p er act o n a l es y e l e f e c t i v o d i sp o n i b l e 

serán su f i c i en t es p a r a financiar e l cap i t a l d e t r a b a j o y los r e q u e r i m i e n t o s d e p a g o d e d eu d as, 

p o r los próx im os 1 2 m eses y e l f u t i j r o p r ev i s i b l e . 

P a g i n an  
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El análisis d e l i q u i d ez d e los p asiv os finanderos i n d i ca q u e t i e n e n v e n c i m i e n t o m e n o s a u n año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(d)  Rm sgo de capitalización 

Los o b j e t i v o s d e la Com pañía al a d m i n i s t r a r e l ca p i t a l so n e l sa l v a g u a r d a r la cap t ad d ad d e la 

m i sm a d e co n t i n u a r co m o e m p r e sa e n m a r ch a co n el propósit o d e g e n e r a r r e t o r n o s a sus 

a cd o n i s t a s , b en e f i c i os a o t r o s g r u p o s d e int erés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e cap i t a l ópt im a 

p a r a r ed u c i r e l co s t o d e l ca p i t a l . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 n o e x i s t e e n d e u d a m i e n t o q u e ev id en cia u n r i esg o d e capit el ización. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

5 . L Ca t e g or ía s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A cont inuación se p r esen t an los v a lo r es en l ib r os d e cad a categoría d e i n s t r u m en t o s financieros a l c i e r r e d e 

cada e j e r d c i o :  

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s 2 0 1 6  2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo y equivalente de efectivo 275,388.51 2,232.54 
Cuentas por cobrar comerciales 204.450.49 269,777.21 

Otras cuentas por cobrar 31,877.17 17,894.81 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 5 1 1 , 7 1 6 . 1 7  2 8 9 , 9 0 4 . 5 6  

P a s i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s 

Otras cuentas por pagar financieras (80,881.86) (97,912.21) 

Proveedores (226,467.62) (101,429.98) 

Otras cuentas por pagar (68,514.90) (127,437.22) 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( 3 7 5 , 8 6 4 . 3 8 )  ( 3 2 6 , 7 7 9 . 4 1 )  

P a s i v o s f i n a n c i e r o s n o c o r r i e n t e s 

Obligaciones financieras a largo plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s i c i ó n n e t a d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 1 3 5 , 8 5 1 . 7 9  ( 3 6 , 8 7 4 . 8 5 )  

P o s i c i ó n n e t a d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c o r t o pía  1 3 5 , 8 5 1 . 7 9  ( 3 6 , 8 7 4 . 8 5 )  

6 . I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

Co m p o s i c i á n d e s a l d o s 

Venías 
(-) Descuentos en \jentas 
(-) Devoluciones en ventas 
T o t a t  i n g r e s o s o r d i n a r i o s 

2 0 1 6  2 0 1 5  

3,295,889.41 3,109,743.50 

^ 3 , 2 9 6 , 8 8 9 . 4 1  3 , 1 0 9 , 7 4 3 . 5 0  

7 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 
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Los cost os y g ast os op er acion a les ag r u p ad os d e acu er d o a su n at u r a leza son los sig u ien t es:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O S T O D E V E N T A 
Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Consumo de inventarios 2,548.992.39 2,361.276.76 
T o t a l c o s t o s d e v e n t a 2 , 5 4 8 , 9 9 2 . 3 9  2 , 3 6 1 , 2 7 6 . 7 6  

G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 
Co m p o s i c i ó n de -  s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  

Arrendamientos operativos 23,416.00 7,008.00 

Depreciación de activos fijos 5,297.89 10,250.89 

Gastos de gestión 7,945.70 7,939.18 

Gastos de waje 15,637.57 21,360.02 
Honorarios profesionales 312.50 1,804.00 
Impuestos, contribuciones y otros 7,684.90 5,966.09 

Mantenimiento y reparaciones 105,169.88 56,156.31 
Otros administrat iws 24,923.67 18,585.06 

Participación laboral 22,394.02 27,236.39 

Pérdida por deterioro por cuentas por cobrar 2,???. 33 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Provisión para jubilación patronal y desahucio 24.616.00 -
Remuneraciones al personal 201,402.15 220,698.83 
Seguros y  reaseguros 4,851.81 5,567,13 
Serw'cios públicos 7.503.38 7,299.22 
Suministros y materiales 11,926.70 49,423.27 

Transporte 97,970.84 180,110.97 

T o t a l a a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 5 6 3 , 2 7 5 . 3 4  6 1 9 , 4 0 5 . 3 6  

8 . O T R O S I N G R E S O S 

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 

Otros ingresos 
Ganancia neta reversión Jub.Patronal 
T o t a l o t r o s i n g r e s o s 

2 0 1 6  2 0 1 5  

(6,329.23) (25,630.20) 
Desahucio - (12.795.11) 

( 6 , 3 2 9 . 2 3 )  ( 3 8 , 4 2 5 . 3 1 )  

9 . O T R O S G A S T O S , N E T O 

Co m p o s i c i ó n d e s a t d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  

Costos financieros explícitos 15,711.98 7,012.94 
Otros gastos 47,339.51 6,134.21 
T o t a l o t r o s g a s t o s 6 3 , 0 5 1 . 4 9  1 3 , 1 4 7 . 1 5  

1 0 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Com posición :  
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Co m p o s i c i á n d e s a l d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Bancos locales 
Cajas chicas-
T o t a l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

2 0 1 6  

274,888.51 
500X0. 

2 0 1 5  

2 7 5 , 3 8 8 . 6 1  

1,732.54 
500,00 

2,232.54 

1 1 , C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S 

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 S 

Cuentas por cobrar comerciales 219,134.80 283,202.99 

Tarjetas de crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Clientes relacionados locales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
T o t a f d e u d o r e s c o m e r c i a l e s 2 1 9 . i 3 4 . 8 0  2 8 3 , 2 0 2 . 9 9  

Pro\flsión para cuentas incobrables (14,684.31) (13,425.78) 

Deterioro en cuentas por cobrar - -

T o t a l c u e n t a s p o r  c o b r a r c o m e r c i a l e s 2 0 4 , 4 5 0 . 4 9  2 6 9 , 7 7 7 . 2 1  

1 2 . O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Co m p o s i c i á n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  

Préstamos a empleados 
Anticipos a proveedores 23,115.40 13,103.69 
No relacionadas 8,761.77 4.791.12 
T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r 3 1 , 8 7 7 . 1 7  1 7 , 8 9 4 . 8 1  

1 3 . I N V E N T A R I O S 

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  

Producto tenninado 357,844.10 443,615.31 

Importaciones en tránsito 16,256.61 437.58 
T o t a l i n v e n t a r i o s 4 4 4 , 0 5 2 . 8 9  4 4 4 , 0 5 2 . 8 9  

1 4 . A C T I V O P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Co m p o sr cr á n - d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  

Retenciones en l a  fuente 31,380.19zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 30,067.67 
T o t a l a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 3 1 , 3 8 0 . 1 9  3 0 , 0 6 7 . 6 7  

1 5 . P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El m o v i m i e n t o y b s sa ldos d e las p r op ied ad es y eq u i p o se p r esen t an azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cont inuadón:  
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31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co m p o ^ c i ó n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Equipo de oficina 4,034.48 4,034.48 
Maquinaria y equipo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
Muebles y enseres 10.748.05 10,748.05 
Equipo de computo 13,460.47 12,509.43 
Vehículos y equipo de transporte 36,946.42 36,946.42 
Mejoras locales arrendados 11,743.78 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
S u b t o t a l 7 6 , 9 3 3 . 2 0  6 4 , 2 3 8 . 3 8  

(-) Depreciación acumulada (57,614.34) (52,316.45) 

T o t a l a c t i v o s f i i o s 1 9 , 3 1 8 . 8 6  1 1 , 9 2 1 . 9 3  

1 6 . A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

Al S l d e d i c i e m f c i r e d e l 2 G1 6 , se reversó-el a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p o r e l v a l o r d e US$ 8 , 0 1 4 . 0 0 

c o m o sa l d o al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , q u e provenían d e las d i f e r en c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s 

i d en t i f i cad as p o r la Adm in ist ración. Por o t r a par i: e se cont ó co n la expedición d e l REGLAMENTO A LEY 

DE I NCENTI VOS PRODUCCI ON PREVENCI ON FRAUDEFI SCAL, D ecr e t o Ej ecu t i v o 5 3 9 d e l 3 0 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , q u e en la Pr im er a Par t e :  REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLI CACI ON DE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Í A LEY DE REGI MENTRI BUTARI O I NTERNO, e n el Ar i: . , 1 0 n u m e r a l 5, q u e d i ce e n cu a n t o a l 

r e co n o c i m i e n t o d e los i m p u r o s d i f e r i d o s ( r e co n o c i m i e n t o d e g a s t o s d e d u c i b l e s ) , "¿asprovisiones 

diferentes a ias de cuentas incobrabies, desm anteiam iento, desahucio y pensiones jubiiares 

pat ronales, serán consideradas com o no deducibles en el periodo en el que se regist ren 

contablem ente;  sin em bargo, se reconocerá un im puesto difer ido por este concepto, el cual podrá ser 

ut ilizado en el m om ento en que el cont r ibuyente se desprenda efect ivam ente de recursos para 

cancelar la obligación por la cual se efectuóla provisión. 

Eí r e co n o c i m i e n t o d e Ta deducibiíTdad, e l i m i n a e f e f e c t o d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s p ar a eí p r e se n t e 

e j e r c i c i o . No se h a n r ea l i zad o ca m b i o s o r ev e r s i o n es e n c u a n t o a e s t e r u b r o y a q u e n o se h a 

d e m o s t r a d o q u e p u ed a t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i ca t i v o so b r e la sit uación financiera. 

1 7 . P R O V E E D O R E S 

Co m p o s i c i ó n 

Proveedores locales no relacionados 
Proveedores del exterior no relacionados 
Pro\/eedores locales relacionados 
T o t a l a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 

2 0 1 5  

55,671.00 
170,796.62 

2 2 6 , 4 6 7 . 6 2  

2 0 1 5  

26,334.23 
75,095.75 

1 0 1 , 4 2 9 . 9 &  

1 8 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 
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R EPR ES EN T A C I O N ES H I D R O C EN T R O C I A L T D A , 
N O T A S EX PLI C A T I V A S A L O S ES T A D O S FI N A N C I ER O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16 Y2 0 15 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
IvazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A ^ n í a s 

Retenciones en la&jeníe por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 
Anticipos de clientes 

Otras cuentas por pagar 

T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 

2 0 1 6  

11.404.71 
9,413,26. 

2 0 1 6  

19,254.38 
5,145.29 

45,895.97 
1,800.96 

6 8 , 5 1 4 . 9 0  

6,155.61 

96,881.94 

127,437.22 

1 9 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 

B a n c o s l o c a l e s 

Banco Pichincha SA 
S u b t o t a l 

2 0 1 6  2 0 1 5  

80,881.86 97.912.21 
8 0 , 8 8 i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. 8 e 9 7 , 9 t 2 . 2 t  

2 0 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

a )  Si t u a ció n f i s e a l -

Los años 2 0 1 4 a 2 0 1 6 están su j e t o s a u n a p osib le f iscalización y posib les p r ocesos d e det ennlnación. 

Le g isla ción s o b r e P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a -

Las n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n co r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p len a co m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s 

r ea l i zad as co n p a r t e s r e l ac i o n ad as. Por su parí: e e l Se r v i c i o d e Ren t as I n t e r n a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA soWdta se prepare y 

r e m i t a p o r p a r t e d e la e m p r e sa u n e s t u d i o d e p r ecios d e t r a n s f e r e n c i a a los su j e t o s p asiv os d e l 

I m p u e s t o a la Ren t a q u e h a y a n r ea l i zad o o p e r ac i o n es co n p a r t es r e l ac i o n ad as d e l e x t e r i o r y / o loca les 

( b a j o c i e r t as co n d i c i o n es)  d e n t r o d e u n m i s m o per íodo f i sca l , e n u n m o n t o a cu m u l a d o su p e r i o r a t r e s 

m i l l o n es d e dólares d e los Est ados Un id os d e Am ér ica ( USD 3 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 )  deberán p r e se n t a r a l 

Ser v icio d e Ren t as I n t e r n a s , e l A n e x o d e Op er ac i o n es c o n Par t es Re l a c i o n a d a s. B i n d i ca d o e s t u d i o 

d e b e ser r e m i t i d o h a s t a e l m e s d e j u n i o c o n f o r m e e l n o v e n o dígit o d e l RUC, Ad i c i o n a l m e n t e , e x i g e q u e 

e n su declaración d e I m p u e s t o a la r en t a a n u a l d ec l a r e las o p e r a c i o n es d e a c t i v o s , p asi v os, i n g r eso s y 

eg r eso s. 

Aq u e l l o s su j e t o s p asi v os q u e h a y a n r ea l i zad o o p e r a c i o n e s co n p a r t e s r e l ac i on ad as de l e x t e r i o r y / o 

loca les ( b a j o c i e r t as co n d i c i o n es)  d e n t r o d e l m i s m o per íodo ñscal, e n u n m o n t o a cu m u l a d o su p e r i o r a 

l os q u i n ce n r i l l on es d e dólares d e l o s Est ad os Un i d o s d e Am ér ica ( USD 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ) . det^ erán 

p r e se n t a r , a d i c i o n a l m e n t e a l a n e x o , e l I n f o r m e i n t e g r a l d e p r ec i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

A la f e ch a d e em isión d e est os est ad o s f i n a n d e r o s , la Com pañía n o su p e r a e l m o n t o est ab l ec i d o p ar a 

la elaboración y present ación d e l I n f o r m e d e Pr ecios d e Tr a n s f e r e n c i a , adem ás n o h a d e t e n n i n a d o la 

p o s i b l e ex i st en cia d e e f ec t o s s i g n i f i ca t i v o s d e las r e f e r i d a s n o r m a s so b r e e l m o n t o d e t r i b u t o s 

co n t ab i l i zad o s p o r la Com pañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , sin e m b a r g o co n s i d e r a q u e d e b i d o a q u e 

las t r a n sa cc i o n es d e !  2 0 1 5 so n s i m i l a r es a l as d e l año 2 0 1 5 , n o prevé i m p a c t o s p o r p r ec i o s d e 

t r a n s f e r e n c i a e n l os est ad os financieros. 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o ( I V A )  -
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R EPR ES EN T A C I O N ES H I D R O C EN T R O C IA . LT D A . 
N O T A S EX PLI C A T I V A S A L O S ES T A D O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EDSTANCrEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3X I>E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
^ I x p r e sa d o e n dólares est ad ou n i d en ses)  

Este impuesto se grava al valor de la t ransfeenda de los productos comercializados por la Compaña y es 
calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final) . 
Con fecha 20 de mayo dei 2016, se publicó en el Supíemento d d Registro Ofidal No759, la Ley Orgánica 
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Qudadana p a íB l a Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el Terremoto del 15 de abril del 2016. En su disposición transitoria primera, estableció que 
el IVA pasaria del 12%  al 14%  por un año calendario desde el 1 de j unio del 2016. La compañía ha 
adoptado esta disposición y al cíen-e del 3 1 de diciembre del 2016 sus lacturas comerdales son emitidas 
con la tarifa del 14% . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b )  P a a v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s 

Al 31 de diciembre del 2016, bs estados financieros de la Compaña muestran pasivos por impuestos 
corrientes por el valor de US$39,354.18 (2014:  US$36,60234)  que con-esponden al impuesto a la renta 
por pagar que se espera Bquidar en atwil del aguiente año. 

c )  Cá lcu lo d e l p a s i v o p o r  i m p u e s t o c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

A continuadón los cálcubs del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en el estado de situación finandera del año 2016:  

I M P U E S T O A L A R E N T A P O R P A G A R 3 9 . 3 5 4 . 1 8  

G a s t o p o r  I m p u e s t o a  l a  r e n t a 3 9 , 3 5 4 . 1 8  

R E S U L T A D O C O N T A B L E '  1 2 6 , 8 9 9 . 4 2  

I m p u e s t o a  l a  t a s a i m p o a t i v a v i g e n t e d e l 2 2 %  2 7 , 9 1 7 . 8 7  

G a s t o s N o D e d u c i b l e s 1 1 . 4 3 6 , 3 1  

I m p u e s t o a  l a  r e n t a p o r  p a g a r 3 1 , 0 1 %  3 9 , 3 6 4 . 1 8  

C A L C U L O D E L A T A S A E F E C T I V A I M P O S I T I V A A R E V E L A R 

T a s a i m p o s i t i v a a p l i c a b l e 2 2 . 0 0 %  

G a s t o s N o D e d u c i b l e s 1 1 . 4 3 6 . 3 1  9 . 0 1 %  

T a s a i m p o s i t i v a m e d i a e f e c t i v a 3 1 . 0 1 %  

2 1 . O B t I G A a O N E S L A B O R A L E S 

Co m p o s i c i ó n 

R e m u n e r a c i o n e s 

S e g u r i d a d s o c i a l 

Pa r t icipa ción l a b o r a l 

T o t a l o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

2 0 1 6  2 0 1 5  

4 . 3 3 2 . 8 5  3 . 2 3 2 . 4 6  

1 1 , 8 5 7 . 3 1  1 1 . 5 4 4 . 5 0  

2 2 , 3 9 4 . 0 2  2 7 . 2 3 6 . 3 9  

3 8 , 6 8 4 . 1 8  4 2 , 0 1 3 . 3 5  

2 2 . B E N E R a O S L A B O R A L E S N O C O R R I E N T E S 
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R EPR ES EN T A C I O N ES H I D R O C EN T R O C I A L T D A . 
N O TA S EX PLI C A T I V A S A L O S ES T A D O S FI N A N C I ER O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co m p o a ' c i ó n d e s a l d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Jubilación patronal 
Desahucio 
T o t a l b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a  l a r g o p l a z o 

M o v i m i e n t o s 

Ju b i l a c i ó n P a t r o n a l 

Saldo inicial 
Costos d é l o s servicios del año 
Costos financieros 
Pérdidas (Ganancias) actuariales 
Beneficios pagados y retiros anticipados 
Diferencia recálculo año anterior 
S a l d o f i n a l 

M o v i m i e n t o s 

D e s a h u c i o 

Saldo inicial 
Costos de los servicios del año 
Costos financieros 
Pérdidas (Ganancias) actuariales 
Diferencia recálculo- año anterior 
S a l d o f i n a l 

T o t a l b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i e n t e s 

2 0 1 6  

90,918.76 
24,560.15 

1 1 5 , 4 7 8 , 9 1  

2 0 1 6  

46,373.46 
13,495.50 

5,261.20 

25,788.60 
9 0 , 9 1 8 . 7 6  

2 0 1 6  

20,393.15 
4,508.00 
1,352.00 

125.00 
(1,818.00) 

2 4 , 5 6 0 . 1 5  

2 0 1 5  

46.373.76 
20,393.15-
6 6 , 7 6 6 . 9 1  

2 0 1 5  

58,211.43 
1,854.95 

(13,692.92) 

4 6 , 3 7 3 . 4 6  

2 0 1 5  

21,350.59 
815.73 

(1.773.17) 

2 0 , 3 9 3 . 1 5  

1 1 5 , 4 7 8 . 9 1  6 6 , 7 6 6 . 6 1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El v a l o r a c t u a l d e la r eser v a m atem át ica, a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 a ser cap i t a l i zad a a c t u a r i a l m e n t e 

a p a r t i r d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f u e ca l cu l a d o e n b ase a l m étodo-  d e " u n i d a d d e cr éd i t o p r o y e c t a d o " p o r 

u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA conslóerando las s i g u i e n t e s h ipót esis actuarlaíes:  

-  Ta sa d e d e scu e n t o d e l 7 , 4 6 %  

~  I n a e m e n t o sa la r ia l r e p o r t a d o 3 . 0 %  

-  Ta sa d e rot ación ( p r o m e d i o )  1 0 . 0 2 %  

Ai c i e r r e d e i año el sa l d o d e d i ch a prov isión p o r US$ 1 1 5 , 4 7 8 . 9 1 r e p r e se n t a eí 1 0 0 %  d e l v a l o r a c t u a l d e 

la r eser v a m at em át ica ca l cu lad a p a r a t o d o s los t r a b a j a d o r e s d e la Com pañía 

2 3 . C A P I T A L S O C I A L 

El cap i t a l su scr i t o y p a g a d o d e la Com pañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 c o m p r e n d e u n a par t icipación 

soci e t a r i a d e US $ 1 0 . 0 0 0 , 0 0 e n p o d e r d e d os socios. 

2 4 . R E S E R V A S Y R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

L e g a l -

De a cu e r d o co n la legislación v i g e n t e , ia Com pañía d e b e a p r o p i a r p o r lo m e n o s el 1 0 %  d e la u t i l i d ad n et a 

d e l año a u n a r eser v a legal h ast a q u e el sa ld o d e d icha r eser v a a lcan ce el 5 0 %  d e l cap i t a l su scr i t o . La 
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R EPR ES EN T A C I O N ES H I D R O C EN T R O C I A L T D A , 
N O T A S EX PLI C A T I V A S A LO S ES T A D O S FI N A N C I ERO S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
31 D E D I C I EM B R E D E L 20 16  Y 20 15 
(Expresado en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reser v a legal n o está d i sp on ib le p ar a dist r ibución d e d i v i d en d o s, p e r o p u ed e ser cap i t a l i zada o u t i l i zada 

par a ab so r b e r pérdidas. Al 3 1 d e d i c i em b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 la r eser v a alcanza el 9 1 %  d e l cap i t a l s u s a i t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -

l o s r esu l t ad o s ( u t i l i d a d e s o pérdidas)  d e cad a e j e r c i c i o so n i n clu id os e n est e r u b r o , m a n t e n i e n d o 

r eg i s t r o s q u e p e r m i t e n i d e n t i f i ca r su e j e r c i c i o d e o r i g e n . Con la aprobación d e ia Asam b lea Gen er a l d e 

Socios y cu m p l i e n d o las d i sp osi c i on es n o r m a t i v a s ap l icab les^  las u t i l i d ad es p u e d e n ser d i s t r i b u i d a s o 

d e s t i n a d a s a r ese r v a s, m i e n t r a s q u e las pérdidas se m a n t i e n e n e n Resu l t ad os a cu m u l a d o s o s e 

co m p e n sa n co n la Reser v a l eg a l u o t r a s r eser v as y cu e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e l i b r e disposición d e l os 

socios. 

Co m p o s i c i ó n d e s a l d o s 2 0 1 6  2 0 1 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Utilidades acumuladas - distribuibles 289,597.53 203,844.33 
Pérdidas acumuladas, (15J60.51) (15,760.51) 
Adopción NIIF por primera vez (24,042.00) (24,042.00) 
Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas (126.00) 
Utilidades del año - distribuibles 87.545.24 117,737.20 
T o t a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 3 3 7 , 2 1 4 . 2 6  2 8 1 , 7 7 9 . 0 2  

2 5 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t r e el 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 6 y la f ech a d e em isión d e est os est ad os financieros ( 1 2 d e ab r i l 2 0 1 7 )  n o 

se p r o d u j e r o n ev en t o s q u e , en la opin ión d e la adm inist ración d e la Com pañía, p u d i e r a n t e n e r u n e f ec t o 

sig n i f i ca t i v o so b r e d i ch os est ad os f i n an cie r os q u e n o se h ay an r ev e lad o en los m i sm o s. 

2 6 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los es t a d o s financieros d e l año t e r m i n a d o el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 h an sid o a p r o b a d o s p o r la 

Adm in ist ración d e la Com pañía e l 2 4 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 y p o s t e r i o r m e n t e serán p r e se n t a d o s a la 

Asam b l ea Gen er a l d e Socios p ar a su aprobación d e f i n i t i v a . En opin ión d e la Adm in ist ración d e la 

Com pañía, los e s t a d o s f i n a n d e r o s serán a p r o b a d o s p o r la Asam b l ea Gen er a l d e Socios sin 

m o d i f i ca c i o n es. 
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