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REPRESENTACTONES HIDROCENTRC CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentea de efective 10 223254 335,564 .99
Cuentas por cobrar comerciales 11 269,777.21 12385238
Oftras cuentas por cobrar 12 17,894 81 24.019.72
Cuentas por cobrar relacionados - -
invantarios 13 444,052 89 34887723
impuestos anticipados 14 30,087 87 1722302
Gastos pagados por anlicipado o - -
Total activos corrientes 764,025.12 850,317.32
Activas no corrientes
Propisdades, planta y equipe 15 11,821.83 17,703.97
Impussta a la remta diferide 16 A,014.00 B 014.00
Total activos no corrientes 19.935.93 2571797
Total actives 783,061.05 876,035.29

hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos,
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Lic. Patricio Vallejo -Andres Tobar
Representante Contador General
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CTA.LTDA.
E£STADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresada en ddlares estadounidensas)
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores 17 101 42998 286,502.54
Otras cuentss por pagar 18 12TA37.22 130,704.28
Oftras cuentas por pagar financieras 19 9791221 145,168 .53
Impuestos por pagar 20 36502.34 20,746 85
Provisiones por beneficios a empleados 21 42 013.35 17,37529
Tolal pasivos cotrientas 405,395.10 600,498.53
Pasivos no comientes
Provisiones por beneficios s empleades jubilacion - desshucio 22 66,766.91 79,562 .02
Obligacicnes financleras a [argo plazo 23 - 1,912,980
Total pasivos 472,162.01 681,973.48
PATRIMONIO
Capital sociad 24 10.,000.00 10,000.00
Reservas 24 2002002 20,020.02
Aportes futuras capitalizaciones 24 - -
Rezultados acumulados 24 28177902 164.041.82
Total patrimonio __311,759.04 194,061 .84
Total pasivos y patrinonio ' 783,961.08 $76,035.29
5 notas icativas
/ v »
LEN Vi
Lic. Patricio Valiejg 0

Represantante Contador General
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2014

Ingresos por ventas 6 3,108,74350 1,680,208.22
Costo de ventas 7 {2,361,276.76) 1,378,057 .43)
Utilidad bruta 748,466.74 502,150.79
Gastos administratives 7 (619 405 35) (403 915 44)

(619,405 36) {403 915.44)
Utilidad operacional 129,061.38 98,225.35
Ofros ingresos 8 36,425.31 2,742.80
Oftros egresos g {13.147.15) (18.379.57)
Utllided antes del impuasto a Ia renta 154,339.54 82 598.58
Inpuesto a la renta {36,602.34) {20,746 .89)
UTILIDAD {PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL 117,737.20 61,85169

notas explicativas anexas san parte integrante de jos estados financiercs,
¥ /.
. / /0 iy
, y
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Lic. Patricio Vallejs " drés Tobar
Representante ntador General
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUWOS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE OPERACION: 2015 2014
Recibido de dlientes 2,963,798.65 2,178,785.56
Pagado a proveedores y empleados {3,230,069.65}) {2212 258 60}
Intereses recibidos 25530.20 2.742.80
Intereses pagados {5,959.10} (9,632.15)
15% participadén trabajadores (11,914.10) {21,480.15)
Impuesio a tarenta (20,746.89) (1,969.68)

Efective neto proveniente de actividades operativas (279,260.89) {63,810.47)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTMIDADES DE WVERSION:

Compra de propiedades planta y equipa {4 468.85) {3.827.93)
Efective neto usado en actividades de inversién {4,488.85) §3,827.93)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias (50,602.71) 123,759.72

Dividendos pagados - {15,053.12)
Efective neto usado en actividades de financiamiento {50,602.71} 108,706 .50
Aumento neto en efectivo vy sus equivalantas {334,332.45) #1,068.20
Efective v sus squivglentes de efectivo al inicio de afio 336,564.99 295.496.79

al final del afo 2,232.54 336.564.9%
Ed
Lic. Patricio Vallejo / ﬁdrés Tobar
Representante ‘Contador General
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIALTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresadoes en ddlares estadounidenses)

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTMDADES DE OPERACIGN: 2018 2014

Uthidad {pérdida) neta 117,737.20 1,851,689

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipc 10.250.89 7,857 .86
Provizitn para cuentas incobrables - 41562
Provigién para jubidacién pafronal (12,795.11) 15,796 B8
Participacién trabajadores 2723639 11.914.10
Impuesto a larenta 38,502.34 20,746,489

Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios

on of capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en cusntas por cobrar {145,944 85} 298 577.34
{Aurnento) disminucion en inventaios {95,375.56) {212,099.40)
{Aumentn) disminucidn 2n ciros actives {8,718.74) {35,849.98)
Aumento (disminucién) an cuentas por pagar {185,072.56) {55,035.12)
Aumento (disminucién) en gastes acumulados y otras cuentas por pagar 7481.20 (150,536.04)
Aumento (disminucién) 15% participacion frabajadores (11,944.10) {21,480.15)
Aumento (disminucion) 25% impuesto a Ia renta (20,746.8%) {1,869.89)

Efectivo neto de actividades operativas {279,260.89) {63,810.47)

rés Tobar
‘ontador General
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41t DE DICIEMBRE DFEL 2015 Y 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

Representadones Hidrocentro Cia, Ltda,, fue constituida en Ecuador, en la ciudad de Quito mediante
escritura piblica el 19 de marzo de 1933 con patrimonio y personakdad juridica propia con duracién de
dincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en el Registro
Mercantil que fue fechado 29 de abril de 1993. Madiante resolucién 637 del 7 de abrit de 1992, la
Superintendencia de Compaiias aprueba Iz constiucion de Ja compaiiia e inicia sus actividades of 25
de abril de 1993.

$u domidlic principal es la cuidad de Quito, cantdn Quito, provincia de Pichincha v por resoludidn de |a
Junta General podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar det territoric nacional previo &
cumptimiento de fas solemnidades legales.

Ef objeto social de la compafiia es la venta a por mayor y menor de material de agua potable y riego.
Para el cumplimiento de |a finafidad social, éste podra realizar todo tipo de actes y tontratos civiles y
mercantiles.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaddn se describen las principales politicas contables adoptadas en Iz preparacion de estos
estados finanderos. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en fundidn a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera unifarme a estos estados finanderos.

2.1 Bases de preparaddn de estados financieros

Los presentes estados finandieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NEF emitidas por el IASB (International Acoounting Standards Board),
mismas ¢ue han sido adoptadas en Bouador v representan fa adopcién integral, expliota y sin
reservas de las referidas normas internadionales y aplicadas de marera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el oriverio del costo histdrice.

La preparacidn de los estados finanderos conforme a kas NIIF requiere & uso de estimadones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
pofiticas contables de fa Compafiia. En la Nota 3 se revelan tas dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o Jas dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia
elaboracidn de los estados finanderos, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados realas pueden diferir de los mortos estimados por la Administracion,

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para e gjerddo financlero
gue comienza a partir del 1 de enero del 2016 que se espera que tengar: un efecto significativo sohra
la Compaiifa.
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Maoneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia (moneda funcianal). Los estados financieros se expresan an
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de ia Compafiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Induye e efectiva disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compafita dasifica sus activos finanderos en las sigulentas categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por eobrar”, “activas mantenidos
hasta su vencimientn” y "activos finanderos disponibles para la venta”, Los pasivos finandesos se
claslfican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos finanderos”, La clasificacion depende del propdsito para & cud se
adquitieron los activos o contrataron los pasives, La Administracidn determina 12 dasificacion de sus
activos y pasivos financleros a fa fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de didembre del 2014, la Compaiila mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos vy
cuentas por cobrar” y “otras atentas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieres™ cuyas caracteridicas se explican seguidamente:

(3} Préstamos y cuentas por cobiar

Represantados &n & astado de sitlacikdn financiera por cuentas por cobrar comerdales, cuentas
por cobrar a refacionados vy otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o deterrninables v que no cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencmiento mayer a 12 meses contedos desde la
fecha del estado de situacion financiera, Al 31 da diciambre de} 2015, f2 Compafiiz no presenta
préstamos y cuentas per cobrar mayores a 12 meses,

(D} Ciros pasivos finanoeros

Representados en &f estado de situacion financiera por obiigadones financieras a corto v largo
plaza, proveedores y ptras cuentas por pagar y cuentas por pagar varias. Se incluyen en el
pasivo corrienta, excepts por los de ventimiento mayor a 12 meses contados a partir de {2
fecha del estado de situacién financiera. A} 31 de diciembre del 2015, la Compafiia presenta
otros pasivos financiercs mayores a 12 meses en {2 categoria obligaciones financieras a largo
plazo,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaﬁla reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacidn financiers a la fecha de
la negaciacicn y se reconocen cuando s compromete a comprar o vender & activo o pagar &

Pﬁna 2
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualguier costo
atribuible a la fransacrion, si & activo o pasivo finandero no es designado como de valor razanable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento iniclal 2
Compafiia valoriza fos mismas como se desaibe a continuacién:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y csentas por cobrar

Pesterior a su reconodmienta inicial se miden al costo amortizade aplicando e métpdo de
interés efectivo. En espedfico, la Compafiia presenta las siguientes ciuentas dentro de esta
categoria:

€y  Cuentas por cobrar comerdates: Fsias cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compafiia en &l corto plazo, no devengan interases y se registran a su
valer nominal gue es equivalente a su costo amortizado. El periodo de crédita promedio
sobre los productos comerdializados es de 30 a 45 dias gue se pueden extender hasta 50
dias.

(i) Cuentas por cobrar 3 refacionados: Estas Guentas corresponden a los montos adeudados
por relacionados por transacciones comerciales y no comerciales. Son exigibles por ta
Compadiia en & corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
&5 equivalente a su costo amortizado.

(i) Otras cyentas por cobrar: Reprasantadas principaimente por cuentas por cobrar a
empleados v antidpos entregados, gue se liguidan en el corto plaza. Se registran al valor
del desernbolso realizado, que es enuivalente a su costo amortizado.

(b} Oiros pasives financiatos

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al casta amortizade aplicando e método de
interés efectivo, En especifico, 1a Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locates en el curso normat de los negocios. Si se esperan pagar en un ziio 0 menos se
clasifican como pasivas corrientes, de lo contrario se prasentan como pasivos no
cofrientes. Se reconocen a su valor nominal y pesterlormente se miden al coste
amortizado aplicando &l método de interés efectivo,

(i) Obras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivas a 1a vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Menores,

—————
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresado en délares estadounidenses)

(iii)

IgaC ] rto plazn; Corresponden a préstamos obtenidos en entldades
det srstema ﬁnanuem ematonam que devengan costos finanderos explidtos a tasas
simifares a las vigentes en el mercado.

(iv) Objigaciones finandetas largo plazo; Corresponden 3 la porcién no corriente de
préstamos obtenidos en entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan
costos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en e mercado.

2.4,3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidenda obietiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de
acuerdo con los términos originaes de las cuentas a cobrar. La existenda de dificuftades financieras
significativas por parte ded deudor, 1a probabilidad de que e deuder entre en quiebra o reorganizacién
financiera v {a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 13 cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 no fue requetido & registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comercialas de acuerdo a la legislacion vigente.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiers se elimina cuando explran los derechos 2 recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustandatmente los riesgos y beneficics
dei activo. Un pasivo es gliminado cuando las obligaciones de la Compafiia espedificadas en o

contrata se han liquidado. L2 Compafiia no ha realizado bajas de actives al 31 de diciembre def 2015.

2.5 Inventarics

Los inventarios se registran 2l costo o & su valor neto de realizaddn & que resulte menor, Los
inventarios de productos terminados, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicion ¥
cuando se consumen se incotporan al casto de ventas usando & método promedio ponderado, &
valor neto realizable es & precio de venta estimado en el curso normal de {os nEgoCios, Menos los
gastos de comercializacidn y distribucion,

Cuando las condiciones del mercado generan que & costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una pravisién de deterloro por la diferenda de valor, En dicha estimacidn de deteriorp se
considera también los montos relacionados a la obsolescenda derivados de baja rotacion,
obsolescendia téonica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de
tos inventarios de productos terminados tlenen una rotadion menor a un afe. Las perdidas
rafacionadas con Inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. Al
31 de diciembre del 2015 no se recongciercn pérdidas por deterioro de inventarios, Ver Nota 12,

2.6 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histdrico, menos depreciadiones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo induye los desembolsos directamente
atribuibles a {a adquisicicn o construccidn del activo. Los desembaisos posteriares a la compra o

adguislcién 50lo son caﬂtailzados cuando &s We ﬁe beneficios econdmicos {Lturos asociados a

Pagina 4
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ia inversidn fluyan hacia fa Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsps posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en
resultados oyando son incurridos. _

La depreciacién de las propiedades y equipos es cakulada linaalmente basada en la vida Util estimada
da los bienes y considerancdo su valor residual, Las estimaciones de vidas iitiles y valores residuales de
tos activos fijos son revisadas, y ajustadas si s necesarto, a cada fecha de derre de los estadaos
financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las sigulentes:

Tipo de biches Némerode afius
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipne de computec 3
Vehiculos 5
Mejoras de focales 5
Software 3

Las pérdidas y ganancias por |2 venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
ohtenidos con & valor en ibros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €l valor en tibros de ur active de propiedades y equipo excede a su monto recupersble, este
&5 reducdido inmediatamente hasta su valor recupersble,

2.7 Dekeriora de activas no financiaros (Propiedades y eguipo)

l.os activos sujetos a deprediacidn se someten 2 pruebas de deterioro cuando Se producen evenios o
grounstancias que indican que podria oo recuperarse su valor en lbros, Las pérdidas per deterioro
corresponiden al monto en &l que & valor en Jibros del activo excede a su valor recuperable. El vador
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto gue se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieres que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de derre de los estados finanderos para verificar posibies reversiones del deteriong; s
existe esta situaddn, & monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario, Bl increménto es reconocido en ios résultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor dal active previamente deteriorado es
reconocido sAlo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular e
monto recuperable. Ef monto de incramento del activo producto det reverss de la pérdida por
deterioro es limitado hasta & monto que hublera sido reconodido de no haber existido & deterioro.

La Compafiia evalda anualmente a existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En af case que e montoe del valor en libros del adivo exteda a su monto recuperable, 1a
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultadas del ejercicio. Al 31 de diciembre del
2014 no s& reconacleron pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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28 Impuesto ala renta catriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende & Impuesto a I3 renta corriente y o diferido, El
impuesto se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuandp se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamenta en el patrimonlo.

Impuesto a In renta corriente -

£l cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplcable a las
utilidades gravables y s& carga a los resultados del afio en que se devenga con base en & impuesto
POr pagaT exigible.

Las notmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto ded 22% (2014: 22%) de {as
utilidades gravables, fa cual se reduce at 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por &
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto & la renta”, cuyo valor es calculado en funddn de las cifras reportadas of afo anterior sobre
¢l 0.2% del patimonlo, 0.2% de jos costos v gastns deducibles, 0.4%0 de fos ingresos gravables y
0.4% de los activos,

El valor determinado como anticipe minimo de Impuesto a Ja renta sera cancelade por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguients, se pagara d equivalente al 50% de la diferencia
establedda entre & valor determinado como anticipa minimo del impuesto a larenta y la
totalidad de las retenciones en 12 fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafila en o afio
anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuia.

Tercera Cuota; En abril det afio subsiguiente, se pagara [z diferenda establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo def impuesto a la renta y {os pagos efectuados en la
primera y sequnda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que hayan sido efectuadas a la compafifa durante ef periodo que se informa,

Lz referida norma estableda que en ¢aso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en tmpuesto a la renta definitivo, 3 menos que &
contribuyente solicite al Servicio de Rentas imesmas su devalucion, to cual podria ser apiicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucldn de este anticipo.

Burante &l 2015 Iz Compafiia tuvo como impuesto a la renta corriente causade, un valor determinado

sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables que fue mayor 2l anticipo minimo dal impuesto 2
la rerta correspondientie.

Impuesto a la renta diferido -
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El Impuesto 2 fa renta diferido s& provisiona en su totalidad, por el método det pasivo, sobre [as
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finanderos, El Impuestc a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promutgadas a la fecha del estado de situacidn finandera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a lz renta diferido adtivo se redlice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

£l Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendias temporales.

El saldo de Impuesto a Ja renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista & derecho legal
axigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando &l
Impuesto a la renta diferido active v pasive se relacionen con {2 misma attoridad tribitaria,

El 30 de diciembre del 2014, se expidié el REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutiva 539, que en la Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTQ PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, en el Art., 10
enumera los casos en cuanto al reconocimiento de Ios impuestos diferidos,

2.9 Beneficlos a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia propordén a sus
empleados & cambio de sus senvicios. Los principales beneficios comprenden:

(3) Beneficios de corto plszo

Se liguidan en ef término de 12 meses siguientes al derre del perfodo en &l gue los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocidos en tos resultados del afip

en 13 medida en que se devengan.
Se registran en el rubvo de provisiones del estado de situactdn financlera y corresponden
principaimente a:

()] es: Caleulada en funcidn del 15% de la

utahdad contable anual ants del lmpuesto a la renta, segin io establecido por 2
iegislacion ecuatoriana vigente, Se registra con ¢argo a reswétados y se presenta
como parte del costo de ventas, gastos de venta ¢ gastos administratives en fundidn
de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

()  Dédmo tercer v décma cyarto syeldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en e Ecuador,

{iii) Vacagiones: Se registra el costo coirespondiente a las vacaciones del personal sohre
base devengada.
(b}  Beneficios de largo plazo
ign jubilacion nat hucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definide

pare !‘ubilacién EronatI normado por las I% laborales ecuatorianas. La Cumﬁia determina
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anvalmente la provision para jubilacidn patronal con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconoce con carge a los costos y gastos (resuitados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estade de situacién financiers, ef cual se
determina descontando los flujos de salida de afectivo estimadas.

Las hipdtesis achuariales induyen variables como son, en adicidn a la t2sa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneradiones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en e periodo en @ que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
excepto por las ganancias y/o pérdidas actuariales que son dasificados en otro resultado
integral.

Al cierre dei afio fas provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando
para la Compariia.

(c) Benefidos por terminacion

Son beneficlos por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de fas partes da por
terminado & cortrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados det peniodo que se pagan,

2,10 Pruvisiones commienbes

E£n adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiila registra provisiones cuando (I} tiene una
obfigacién presente, ya sea legal o implitita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable que
vaya @ ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaddn v (i) & monto se ha estimado
de forma flable, Los montos reconacides como provisidn son fa mejor estimadion de a Administracidn,
a ia fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar [a
obligacién,

2.11 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden e valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de producios en
&l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos
ctorgados,

Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos fiuyan
hacia la Compafila, puegan ser medides con fiabilidad y cuande la Compafiia efectia l2 entrega de los
bienes a los clientes, y en consecuencia transfiere ios resgos ¥ beneficios inherentes de su propiedad
¥ no mantiene el derecho a disponer de elios ni ef contrdd sobre los mismos,

2.12 Costos y gastos
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Los costos y gastos, induyendo la depreciacion de los activos fljos v la amartizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en a medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ef pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingrasos y gastos, saivo aquellos
casos & Jos que la compensacion sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentadon
ses el reflejo de la esencia de la ransaccion,

Los ingresos ¥ gastos con grigen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan I3 posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene ia intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder ai pago det pasivo de forma simuitanea, se presentan netcs an
resultados.

2,13 Reserva legal

La Ley da compaiiias requiere que por lo menos e 10% de |2 utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capitat sodial. Esta reserva no estd
disponible para e pago de dividendos en efectivo pero puede sar capitalizada en su totalidad.

2.14 Resultados acomulados

a) Resultados acumulados a libre disposicidn
Corresponden a los obienidos por la Compariia hasta & 31 de didembre de 2011 de acuerdo con
PCGA previos mas los resylados obtenidos a partir dd 1 de enero det 2012 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer &l destino
de estos resultados.

b) Resuitados acumulados estableddas en & proceso de adopcidn de tas NIIF por primera vez
Los resultados acumulados establecidos en & praceso de adopdon de las NIIF por primera vez
induyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados finanderos de la Compaiila
al 31 de didembre del 2011 y 2010 de conformidad con fo mendonado en fa NIIF 1.

H saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizado en {2 parte que exceda al valor de las pérdidas
acummuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidadon de la Compaiiia. H saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbido
por ias utilidades acumuladas y las utilidades del periodo gue se informa,

2.15 Dividendos

La distribucidn de dividendos a tos sodos de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconoce comao
pasivos corrientes en los estados finanderos en & perfodo en el que los sodos resuelven en Junta
General, dedarar y distribwir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le preparacion de estados finanderos requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice

suws sue afectan los montos induidos en estos estados financieros z sus notas refacionadas. Las
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estimaciones realtzadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e infarmacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo dertas
congiclones.

Las estimaclones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn finandiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juido por parte de la administracign,

Las principales estimaciones y aplicadones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

. 8 deterioro de ios activos finandieros de la Compadiia se evalla con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Abla 243

. 8l deterioro de los inventarios de la Compafiia se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en Ya Abta 2.5

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valares residuales que se evalGan
al dierre de cada afio [Mota 2.6).

. Provisiones por beneficios a emnpleados: Las hipitesis empleadas en ef cdiculo actuarial de
Jubilacidn patronal y Desahudo. Fara fo cual utiliza estudlos actuariales practicados por
profesionales independientes. [AMota 2.9).

a Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entre el valar en libros v la base tributaria de los activos
vy pasivos (fundamentaimente efectos de la adopdidn de las NIIF) se reverirén en ¢ futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la expenen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{induyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
intarés de kos Auios de efectivo y riesgo de predo), riesgo de arédito y riesgo de liquidez, El programa
general de administracién de riesgos de Ya Compafifa se concentra principaimenta en 1o Impredecible
de Jos mercados finanderos y trata de minimizar potencialies efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia.

La gerencia general tiene & su cargo ia administracién de riesgos, identifica, evaila y cubre los riesgos
financieros en coordinacidn estracha con los departamentns de la Compafifa y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asl como politicas para cubrir dreas especificas,
tales como af riesgo de tasas de Interds, ¢ riesgo de predio, & Hesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y el riesgo de capitalizacidn,

(@) Riesgos de mercado
(Y Riesgo de tipo de cambio:
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t.a exposicién de ta Compafiia al riesgo de cambio es minima, debida a gue la mayorfa de
Fransacciones con entidades del exterior se realiza con la moneda funcional en
actividades de importacidn de los bienes que comerdaliza, ddlares estadounidenses.
Cuando es requerido se adquiere divisas distintas a la moneda funcional al tipo de
cambio vigente a la fecha de negociacidn,

(i) Riesgo de prego:

La principal exposicion 2 la variacion de pracios de productos se encuentra reladonada
con los cambios en los precios competitivos en el mercado local. Derivado de politicas
economicas gubernamentales que restringen importaciones y variaciones arancelarias, la
Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de raposicion de sus activos
importades,

(iii)

Hl riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de su endeudamiento. £
endeudamiento a tasas vatiables expone a fa Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo, Ei endeudamiento a tasas fifas expone a ta Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivoes. Al 31 de diciembre del 2015 se
registran créditos contratados a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano.

(b} Riesgo de crédito

Bl riesgo de crédito al cual estd expuesta la Compafia proviens principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencla General, La Compalila posee una amplla
base de clientes, los cuales estan sujetos a Ias polticas, procedimientos v controles
establecidos. Los limites de crédito se fijan para todos los dientes con base en una calificacion
interna y sU compartamiento de pago. Las cuentas por cobrar comertiales pendientes da pago
son monitoreadas regularmente,

Respecto af riesgo de crédito asodiado von los satdos de depdsitos a la vista, la Compahiia solo
realiza cparadones con bancos e instituciones financiera con calificaddn de riesgo superior
determinada por compaftiias independientes de calificacion de riesgo,

€}  Riesgo de hquidez

La Compaiila administra el riesgo de liguidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene lineas de financiamienio no
utitizadas y mantiene efectivo y equivalentes de afectivo dispenibles para cumplir con sus

. ohligaciones de corto y largo plazo,

Basado en f actual desempefio oparacional y su posicidn de liguidez, |2 Compafiia estima que
i0s flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y & efectivo disponible
seran suficientes para finandar el capital de trabajo y fos requerimientos de pago de deudas,
par los proximaos 12 meses v el futuro previsitle.
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B andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vendmientn menos a un afio.

(@) Riesgo ge GaNtalizacion
Los objetivos de la Compafila al administrar & capital son &l salvaguardar la capaddad de ja
misma de continuar como empresa en marcha con & propdsitc de generar retornas a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital.

Al 31 de didembre dal 2015 no existe endeudamienta fue evidencia un riesgo de capitalizacién,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateqorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en tibros de cada categoria de insyumentos finandieros al derre de
cada ejercicio:

oros correntes 2015 2014
Efectivo y equivalente de efectivo 223254 336,564,299
Cuentas por cobrar comerciales 269,777.21 123,832.36
Ofras cuentas por cobrar 17.0804.81 24,019.72
Total activos financieres 288504.66 _ _ 484.417.07
Pa ancieros corriente
{Ofras cuentas por pagar financieras (97.912.21) {145,169.53)
Proveedores ($01,429.98) (285,502.54)
Oftras cuentas por pagar 127.437.22 $30.704.28
Tota) pasivos financieros {326,779.41) 562,378.38
- {1,312.90)
Total pasivos fi ro: ~ {1.912.90}
osicion neta de j : j (36,874.85) {79,872.18)
Posicidn hata da lnstrummtos ﬁnancwros carto plaro (36,874.85) {77,850.28)
INGRESOS ORDINARIOS
Composicion de gakfos 2015 2014
Ventas 3,109.7432.50 1,880,208.22
{-) Descuentos an vantas - -
{-} Davolucicnes an ventas - -
Total inaresos ordinarios 3,109,743.50 1,830,208.22

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LLTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)

2018 2014
Consumo de inventarics 2,361 27676 1,378,057 43
Yotal costos de venta 2.361,278.76 1,378,057 .43
Somposicion de saldos 2018 2014
Arrendamientos operativos 7,008.00 7,160.58
Depreciaciin de actives fjos 10,250.89 7.857.85
Gastos de gestidn 7.929.18 10,865 48
Gasios de viaje 21,360.02 3,665.29
Honorarios profesionales 1.804.00 11,384.20
fmpuestos, contribuciones y obos 5,966.09 725842
Mantenimiento y reparaciones 53,156.31 2555498
Otros administraiivos 18,585.06 19,027 .04
Participacion taboral 212339 11,814.10
Férdida por deteriora por cuentas por cobr - 41562
Provisidn para jubilacion patrenal y desatn - 15,796.68
Remuneraciones al personal 220,688.83 155,583.6%
Sequros y reaseguros 5568713 4,709.75
Servicios piblicos 7.299.22 8,939.11
Suministros y materiales 49 423.27 12,371.52
Transporte 180,110.97 103,301.21
Iotal gastos administrativos 819.405.26 403 81544
8. OTROS INGRESOS
Lomposicion de sakdos 2015 2014
Otros ingresos {25,630 20) {2,742.80)
Ganancia neta reversitn Jub.Patronal y Desahucio (12,78511) -
Totial otros ingresos (38 425.321) (2,742 80)
9, OTROS GASTOS, NETO
Composicion de saldos 2013 2014
Coaslos financieros explicitos 7.012.54 603371
Olros gastos 6,134.21 12 345.86
Total ofros gastos 13,147,156 18,379.57
10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn;
Gomoosicitn de salios 2015 2014
Bancos iocales 1,732.54 335,564 .99
Cajas chicas 500.00 -
Tota) efectivo y equiva es de efects 2,232,584 336,564
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{Expresado en délares estadounidenses)

HOnIReT AU TeE

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compogicion de saldos 2018 2014
Cuentas por cobrar comerciales 283,202.99 137 258,14
Tarjetas de cridito - -
GClientes relacionados locales - -
5] 283,202.9% 137,268.14
Provision para cuentas incobrables (313,425 78) {13 425 78)
Deterioro en cusntas por cobrar - -
Yotal cuentas por cobrar comerciales 269.777.21 —123.832.38
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2015 2014
Préstamos a emplaados - -
Anticipos a proveedores 1310369 21,718.72
No retacionadas 479112 2,300.00
Tolal otras cuentas por cobrar 1783481 2401972
INVENTARIOS
3 ¢ saidos 2018 2014
Producto ferminado 443 681531 300,305.27
Importaciones en trinsitoe 43758 48 371.96
Total inventarios 444,052.89 J48.677.23

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

20156 2014
Retenciones en la fuente 30,067 67 17,223.02
TIotal activos por impuestos corrientes 30,067 87 17,223.02
PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento v los saldos de las propiedades v ecuipo sé presentan a continuacion:

Co 2018 2014
Equipo de oficina 4034 48 4034 .48
Maquinaria y equipo - -
Muebles y ehseres 10,748.05 8.279.20
Equipo de computo 12,509.43 1250942
Vehiculos y equipo de transporte 36,946.42 38,946.42
Subtotal 38.38 59,769.53
{-) Depreciacién acumuiada {52,316 45) {42,065.56)
Total activos fijos 11,821.93 17,703.97
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CTA.LTDA.,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

16. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, se mantiene un activo por impuestos diferidos por el valor de
US4$8,014.00 como saida al 31 de diciembre del 2013 que provenian de las diferencias temporarias
activas identificadas por la Administradén. Por otra parte se contd con la expedicion del REGLAMENTO
A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION PREVENCION FRALUIDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539 del 30 da
diciembre del 2014, que en |a Primera Parte: REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE
LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNG, en e} Art., 10 numaral 5, que dice en cuamo at
recanccimiento de fos impuestos diferidos (reconacimients de gastos deduciblas), “Las provisiones
giferenies 3 ka5 de cuentas incebrablas, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubitares
patronales, serdn consideratas como no deducbles en & perodo an & que se registren
contablemente; sin embango, 58 reconocerd un impuesto difende por este conceplo, & cual podrd ser
utilizaco en & momenic en que el contribuyents se desprenda efectivamente de racursos para
canceiar 1a oliigacidn por 18 cual se efectid {3 provisicn.”

Ef reconocimiento de la deducibilidad, elimina & efecto de impuestas diferidos para ef presente

ejercicio. No se han realizado cambios o reversiones en cuanto a este rubro ya que no se ha
demostrado que pueda tener un eferto significativo sobre la situacidn financiera,

17. PROVEEDORES

Composicitn 2016 2014
Proveadores locales no refacionados 28,334 .23 103.521.10
Proveedores det exterior no relacionados 7509575 182,981 .44
Proveedores locales relacionados . -
Totalacreedores comerciales 101.429.98 286,602,864
18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 2014
va ventas 19.254.38 9.290.31
Retenciones &n ta fustte por pagar 5,145.29 1,867.44
Impuesto a la renta por pagar - -
Anficipos de dientes 6,155.61 758810
Otras cuentas por pagar 96,881.94 111 ,658.43
| otras cuanias por ¢ 127 43722 130,704.28
19, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién de saldos 2015 2014
Bancos locales
Banco Pichincha SA 67.912.21 145 169.53
Subtotal 97.912.21 145,169.53
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

20. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2) Situacién fiscal -
Los afios 2013 2 2015 estdn sujetos a una posibie fiscaliracdn y posibles procesos de determinacidn,
Legislacidn sebre Precios de transferencia -

Las narmas tributarias vigentes incorporan e principio de plena competenda para las aperacdiones
realizadas con partes relacionadas. Por su: parte ef Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de pracios de transferencia a los sujetos pasivos del
Impuesto a ia Renta gue hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales
{bajo ciertas condiciones) dentro de un mismo periodo fiscal, en un menio acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciches con Partes Relacionadas. El indicade estudio
debe ser remitido hasta &l mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmenta, exige que
en su dedaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egrases,

Aguellos sujetos pasivos que hayan realizads operaciones con partes reladonadas del axterior yfo
locales (bajo dertas condiciones) dentro del mismo periodo fiscal, en un mento acumutado superior a
las quinge miliones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar, adicionalmente al anexo, o Informe integral de pracios de transferenda.

A lz fecha de emision de estos estados finanderos, la Compafifa no supera el monto establedido para
la elaboracion y presentacidn del Informe de Precios de Transferencia, ademds no ha determinado Iz
posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre & monto de tributos
contabilizados por fa Compaiifa al 31 de diciembre dal 2015, sin embargo considera que debido a que
las transacclones del 2015 sen similares a ias del afic 2014, no prevé impactos por precios de
transferencia en ios estados financieros.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -
Este Impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compaitia a lo
tarifa ¢al 128, y es calculado en base a los predios de venta {valor total de la factura 2 su diente final),
b) Pasivos por impuestos cotrientes y diferidos
Al 31 de didembre ded 2615, Jos estados finanderos de la Compafila muestran pasivos por impuestos

cotrientas por &l valor de US$H36,602,34 (2014: US$20,746.89) que mrresponden o impuesto a la rentz
por pagar que se espera liquidar en abril del siguients afio.

c) Calrulo del pasivo por impuesto corriente y diferido

A continuacion los clculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en &l estado de situacidn financiera del ano 2015;
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{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 36,602.24
Gagto por impussio a la renta 36,802.34
RESULTADO CONTABLE ' 164,339,584
Impuesto a la taza impositiva vigente del 22% 33,954.70
Gastos No Deducibles 284785
Impuesto a la renta por pagar 23.72% 36,6024

CALCULO DE LA TASA EFECTIVA IMPOSITIVA A REVELAR

Tasa impositiva aplicable 22.00%
Gastos No Deducibles 264765 1.72%
Tasa impositiva media efectiva 23.72%

21. OBLIGACIONES LABORALES

Composicion 2018 2014

Remuneraciones 323248 2,940.51
Seguridad social 11,544 .50 252068
Parficipacion laboral 27,236.39 11914 10
Total obligaclones laborales 42,013.38 17,375.28

22. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Compogicien de saldos 2015 2014
Jubilacién patroral 4637376 5821143
Desahuclo 20,393.15 21,350.59
Total beneficios laborales a fargo plaza £6.766.91 79,5662.02
Moyimientos 2014 2013
Jubifacion paronal
Salde indcial 58,211.43 48,944 95
Costos de los servicios del afio 1.854.95 894723
Costos financieros - 31825
Pérdidas (ganancias) actrariales {13,692.62) -
Beneficios pagados y retiros anticipados - -
Saldo finat 46,373.78 58&11.‘3
Degahucio
Saldo inicial 21,350.59 1482039
Costes de los servicias del anio B15.73 6,121.85
Costos finanderos - 408.33
Pérdidas {ganancias) actuariaies (177217 -
Saldo tinal 20,393.15 21,350.59
Total baneficios s no corrientes 68,766.91 79,562.02

El valor actual de 1a raserva matemdtica al 31 de didembre del 2015 a ser capitalizada actuarialmente
a partir de! siguiente gjerddo fue calculado en base al método de "unidad de crédito proyectado® por
un profesional independiente, considerando las siguientas hipotesis actuariales:

- Tasa de descuento del 8,68%
L . _ __. ... _ .
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- Tasa de conmutacion actuarial del 3.50%
- Incrementc salaral reportado 5.0.0%

Al cierre del afic &l saldo de dicha provision por US$66,766.91 representa ef 100% del valor actual de
fa reserva matematie calaulada para todas los trabajadotes de la Compafia

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZOD

Sompogicidn de saldos 2016 2014
ocales
Banco Pichincha SALP . 1,912.80

Produban

‘it Lt Cista ) e G H R E

o SALP -

- 1,912.80

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compailia al 31 de ditfembre del 2014 comprende una participacidn
societaria de US ¢ 10.000,00 en poder de dos socios.

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS

Legal -

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por I mencs o 10% de la utilidad neta
del afio 3 una reserva Jegal hasta Que & saldo de dicha reserva altance & 50% ddl capital suscrito. La
Reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre dd 2015 y 2014 1a reserva alcanza & 91.00% del capital
suscrita.

Resultados acumulados -

Los resultados {utilidades v pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Acdonistas y cumpliendo las disposicdones normativas aplicables, 1as utilidades pueden ser distribuidas
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Resarva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
soctos,

Composiciin de saldes 2015 2014

Utilidades acumuladas - distribuibles 203,844.33 202,844.23

Pérdidas acumutadas (15,760.51) {15,760.51)

Adoprién NIF por primera vez (24,042 .00} (24,042.00)

Litiidades def afio - distribuibles 117,737.20 61,851 69

otal resultados acymuiados 284,779.02 275,863 51
EVENTOS SUBSECUENTES
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31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidernses)

Entre & 31 de didembre dal 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financieros {08 de abrit 2016 no
s produjeron eventos que, £n la opinidn de la administracién de la Compafdia, pudiaran tener un efecto
significativo sobre dichos estados finanderos que no se hayan revelado en los mismas,

27, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo erminado el 31 de didembre del 2015 han sido aprobados por 1a
Administracion de ta Compafiia el 25 de abril ded 2016 y posteriormente sevdn presentados a la Junta
General de Soclos para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administraddn de fa Compafila, los
estados eros seran apraobados par Ja Junta General de Socios sin modificaciones,

Lic, Patricio Vallejo Andrés Tobar
Refwesantante Contador General
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