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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta) 46,766.71 91,902.33
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 7,857.86 7,844.52
Variaciones en el impuesto a la renta diferido - -
Provision para jubilacion patronal (97,584.15) (15,533.53)
Otras partidas distintas al efectivo - -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 302,024.82 (205,551.59)
Otras cuentas por cobrar (42,849.96) 157,631.00
Activos por impuestos corrientes - -
Inventarios (212,099.49) 147,825.70
Cuentas por pagar comerciales (55,035.12) (100,850.46)
Otras cuentas por pagar (18,598.21) 62,620.34
Obligaciones laborales (10,364.08) 14,881.98
Pasi pol impuestos corrientes ~ (20,889.95)
Efectiyo nefo provisto (utilizado) por (en) las actividades
de operacjon (79,881.62) 139,880.34

L/
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Representante Legal
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Contador General



REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

actividades de operacion:

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de financiamiento:

Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio

Efectivg y eqlivalentes de efectivo al fin del afio

W,

4 om0

Lic. Patricio Vallej
Representante Legal

/L4

Al 31 de diciembre

'Contador General

2014 2013
2,068,436.59 2,786,262.18
(1,930,347.76)  (2,466,769.47)

(177,866.79) (150,419.02)
(5,273.98) 28,787.98
(5,755.97) (21,260.24)

(19,192.91) (27,638.98)
(9,880.80) (9,082.11)
(79,881.62) 139,880.34
(3,827.93) .
(3,827.93) .
(10,760.22) (31,583.10)
135,537.97 (83,053.07)
124,777.75 (114,636.17)
41,068.20 25,244.17
295,496.79 270,252.62
336,564.99 295,496.79
J—
{d)
ndrés Tobar
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operacional
Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL

Nota

22

Al 31 de diciembre

2014

1,880,208.22
(1,378,057.43)

2013

3,036,790.84
(2,443,811.62)

502,150.79 592,979.22
(419,000.42) (449,998.13)
(419,000.42) (449,998.13)

83,150.37 142,981.09
2,742.80 -
(18,379.57) (21,260.24)
67.513.60 121,720.85
(20,746.89) (29,818.52)
46,766.71 91,902.33

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Otras cuentas por pagar financieras

Proveedores

Otras cuentas por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar financieras largo plazo
Provisiones por beneficios a empleados jubilacion

- desahucio

Total pasivos

Capital social
Reservas

PATRIMONIO

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Lic. Patricio Vallej
Representant

al

Nota

T
i8
19
21

22

23

24
25
25

Al 31 de diciembre

2014 2013
145,169.53 9,631.56
286,502.54 341,537.66
151,451.17 283,430.21

17,375.29 27,739.37
600,498.53 662,338.80

1,912.90 12,673.12

79,562.02 63,765.34
681,973.45 738,777.26

10,000.00 10,000.00

20,020.02 20,020.02
164,041.82 117,275.11
194,061.84 147,295.13
876,035.29 886,072.39




REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

2014 2013
ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 10 336,564.99 295,496.79
Cuentas por cobrar comerciales 11 123,832.36 422.857.18
Otras cuentas por cobrar i2 24,019.72 1,392.78
Inventarios 13 348,677.23 136,577.74
Impuestos anticipados 14 17,223.02 -
Total activos corrientes 850,317.32 856,324.49
Activos no corrienies
Propiedades, planta y equipo 15 17,703.97 21,733.90
Impuesto a la renta diferido 16 8,014.00 8,014.00
Total activos no corrienies 25,717.97 29,747.90
Total activos 876,035.29 886,072.39

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
7 - /
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2.1

REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Representadones Hidrocentro Cia. Ltda., fue constituida en Ecuador, en la ciudad de Quito mediante
escritura publica el 19 de marzo de 1993 con patrimonio y personalidad juridica propia con duracién de
cincuenta afos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro
Mercantil que fue fechado 29 de abril de 1993. Mediante resolucion 637 del 7 de abril de 1993, la
Superintendencia de Compafiias aprueba la constitucion de la compafiia e inida sus actividades el 29
de abril de 1993.

Su domidilio principal es la cuidad de Quito, canton Quito, provincia de Pichincha y por resolucion de la
Junta General podra establecer agendias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacional previo el
cumplimiento de las solemnidades legales.

El objeto social de la compafiia es la venta al por mayor y menor de material de agua potable y riego.
Para el cumplimiento de la finalidad sodal, éste podra realizar todo tipo de actos y contratos civiles y
mercantiles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuadion se describen las prindpales politicas contables adoptadas en la preparadon de estos
estados finanderos. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en fundén a las
NIIF vigentes al 31 de didembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a estos estados finanderos.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados finanderos de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercidio finandero
gue comienza a partir del 1 de enero del 2014 que se espere gue tengan un efecto significativo sobre

la Compaiiia.
Pagina 1 5




REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados finanderos se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda fundonal y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos finanderos en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos finanderos se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganandas y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodmiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”y “otras cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a reladonados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencdimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situadion financiera. Al 31 de dicembre del 2014, la Compafiia no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b) Ofros pasivos finanderos

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras a corto y largo
plazo, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar varias. Se induyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia presenta
otros pasivos finanderos mayores a 12 meses en la categoria obligaciones financieras a largo
plazo.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inidcial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaddn financiera a la fecha de

la ngociacic’m y se reconocen cuando se comeromete a comprar o vender el activo o pagar el Easivo.

Pagina 2 g



REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganandias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En espedifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerdales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por los clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compafiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amartizado. El periodo de crédito promedio
sobre los productos comercializados es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(i) Cuentas por cobrar a relacionados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por relacionados por transacciones comerciales y no comerciales. Son exigibles por la
Compatfiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras auentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados y anticipos entregados, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En espedifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o serviclas adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negodos. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
dlasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes, Se reconocen a su valor nominal y posteriormente se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

(i) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
reladonadas y otras cuentas por pagar menores.




REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

(if)  Obligadiones financieras corto plazo: Corresponden a préstamos obtenidos en entidades
del sistema finandero ecuatoriano que devengan costos finanderos explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado.

(iv) Obligadones finanderas largo plazo: Corresponden a la porcion no corriente de
préstamos obtenidos en entidades de! sistema financiero ecuatoriano que devengan
costos finanderos explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidenda objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizadon
financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de didembre del 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales de acuerdo a la legisladon vigente.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo finandero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liguidado. La Compafiia no ha realizado bajas de activos al 31 de didembre del 2014,

2,5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los
inventarios de productos terminados, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicién y
cuande se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio ponderado. E!
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos las
gastos de comerdalizacion y distribucién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a la obsolescencia derivados de baja rotacién,
obsolescencia técnica y productos retirados def mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de
los inventarios de productos terminados tienen una rotacion menar a un afio. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan, Al
31 de diciembre del 2014 no se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios. Ver Nota 12,

2.6 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo induye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que benefidios econdmicos futuros asodados a

Pagina 4



2.7

REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores correspondientes a reparadiones o mantenimiento son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciadon de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 5
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incduyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depredacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
drcunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido sdlo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existendia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, |a
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerddo. Al 31 de diciembre del
2014 no se reconoderon pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Pagina 5



2.8

REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en doblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercido fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de |a siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera Cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establedda entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que hayan sido efectuadas a la compafiia durante el periodo que se informa.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige la devoludon de este anticipo.

Durante el 2014 la Compaiiia tuvo como impuesto a la renta corriente causado, un valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables que fue menor al anticipo minimo del impuesto a
la renta correspondiente,

Por lo tanto el monto de anticipo minimo calculado el afio 2013 se constituye como Impuesto a la
Renta a Pagar del ejercicio 2014.
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados finanderos. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion finandera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a |a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adidon, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Producddn, Comercio
e Inversiones, |a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de |la tasa impositiva.

El 30 de didembre del 2014, se expidio el REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539, que en la Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, en el Art., 10
enumera los casos en cuanto al reconocimiento de los impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

Los benefidios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporddn a sus
empleados a cambio de sus servicos. Los princpales beneficios comprenden:

(a) Beneficios de corto plazo

Se liquidan en el término de 12 meses siguientes al derre del periodo en el que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida en que se devengan,

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion finandiera y corresponden
principalmente a:

0] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcién
de |a labor de la persona benefidaria de este benefido.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

(i) Vacadones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahudio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La Compafiia determina
anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiendia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
excepto por las ganancias y/o pérdidas actuariales que son clasificados en otro resultado
integral.

Al derre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

(c)  Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconodidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en

el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compaiiia efecttia la entrega de los
bienes a los dientes, y en consecuencdia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni €l control sobre las mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos, induyendo [a depreciaddn de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estadas financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esenda de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos eh
resultados.

Reserva legal

La Ley de compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

a) Resultados acumulados a libre disposicion
Corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de didembre de 2011 de acuerdo con
PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en ias NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer & destino
de estos resuitados.

b} Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados finandieros de la Compafifa
al 31 de dicdembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionade en la NIIF 1.

El saldo atreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en caso de liquidadon de la Compaiifa. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas v las utilidades del periodo gue se informa.
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
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Dividendos

La distribucion de dividendos a los sodios de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los socios resuelven en Junta
General, declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos gue afectan los montos induidos en estos estados finanderos y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en [a
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente fa situacion finandiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
reguieren un alto grado de juido por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos finanderos de la Compafiia se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Mota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nofa 2.5.

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas (tiles y valores residuales que se evaltian
al derre de cada afio (Mofa 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahudo. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Mofa 2.9).

° Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y riesgo de predo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potendiales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Casa matriz. Dicho departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con los departamentos de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como politicas para cubrir areas espedificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de predio, el riesgo de crédito, el riesgo de liguidez y el riesgo de
capitalizacion.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambio es minima, debido a que la mayoria de
transacciones con entidades del exterior se realiza con la moneda funcional, ddlares
estadounidenses. Cuando es requerido se adquiere divisas distintas a la moneda
funcional al tipo de cambio vigente a la fecha de negociacion.

(i) Riesgo de precio:

La prindpal exposiddn a la variacion de precios de productos se encuentra relacionada
con los cambios en los precios competitivos en el mercado local. Derivado de politicas
econdmicas gubernamentales que restringen importaciones y variaciones arancelarias, la
Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados.

(i)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2014 se
registran créditos contratados a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compafiia proviene principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compafiia posee una amplia
base de dientes, los cuales estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles
estableddos. Los limites de crédito se fijan para todos los dientes con base en una calificacion
interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago
son monitoreadas regularmente.

Respecto al riesgo de crédito asodado con los saldos de depdsitos a la vista, la Compafiia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones finandiera con calificacion de riesgo superior
determinada por compaifiias independientes de calificacion de riesgo.
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(c)  Riesgo de liguidez

La Compafiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantiene lineas de financiamiento no
utilizadas y mantiene efectivo y equivalentes de efectivo disponibles para cumplir con sus
obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Compaifiia estima que

los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible

seran suficientes para financiar el capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas,

por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

El andlisis de liquidez de los pasivos finanderos indica que tienen vencimiento menos a un afio.
(d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la

misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus

acdonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima

para reducir el costo del capital.

Al 31 de dicdembre del 2014 no existe endeudamiento que evidencia un riesgo de capitalizacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finanderos al dierre de

cada ejercicio:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del

Activos financieros corrientes 2014 2013
Efectivo y equivalentes 336,564.99 295,496.79
Deudores comerciales 123,832.36 422,857.18
Otras cuentas por cobrar 24,019.72 1,392.78

Total activos financieros 484,417.07 719,746.75

Pasivos financieros corrientes

Obligaciones financieras a corto plazo 145,169.53 9,631.56

Acreedores comerciales 286,502.54 341,537.66

Otras cuentas por pagar 130,704.28 281,460.32
Total pasivos financieros 562,376.35 632,629.54
Pasivos financieros no corrientes

Obligaciones financieras a largo plazo 1,912.90 12,673.12
Total pasivos financieros 1,912.90 12,673.12
Posicion neta de instrumentos financieros (79,872.18) 74,444.09
Paosicién neta de instrumentos financieros corto plazo (77,959.28) 87,117.21

- __ ___ ___ ___ _______________________________ ]
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. INGRESOS ORDINARIOS

Composicién de saldos 2014 2013

Ventas 1,884,726.58 3,064,249.71
(-) Descuentos en ventas (4,518.36) (27,458.87)

Total resultados acumulados 1,880,208.22 3,036,790.84

7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

COSTOS DE VENTA Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos 2014 2013
Consumo de inventarios 1,378,057.43 2,443,811.62
Total resultados acumulados 1,378,057.43 2,443,811.62

GASTOS ADMINISTRATIVOS / OPERACIONALES Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos 2014 2013
Remuneraciones al personal 162,118.81 150,235.05
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 9,266.48 18,670.99
Participacion laboral 11,914.10 21,480.15
Honorarios profesionales 11,384.20 8,215.67
Mantenimiento y reparaciones 25,654.96 90,406.75
Arrendamientos operativos 7,160.58 7,008.00
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 415.62 4,358.35
Combustible 5,663.88 4,612.49
Seguros y reaseguros 4,709.75 6,937.84
Gastos de gestidn 10,869.48 4,075.47
Gastos de vigje 3,665.29 8,115.56
Senvcios plblicos 6,939.11 2,795.12
Impuestos, contribuciones y otros 7,259.43 8,815.57
Depreciacion de activos fijos 7.857.86 7,844.52
Suministros y materiales 27,456.50 46,213.37
Transporte 103,301.21 54,131.60
Otros administrativos 10,222.63 -
Otros operacionales 3,140.53 6,081.63
Total resultados acumulados 419,000.42 449,998.13
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OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS, NETO

Composicidn:

OTROS GASTOS
Composicion de saldos

Costos financieros explicitos
Otros gastos

Total oiros gastos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Compeosicion de saldos

Bancos locales
Cajas chicas

Total efectivo y eqguivalentes de efectivo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

(Ver cuadro en pagina siguiente)

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compafila muestran otros ingresos por el
valor de US$2,742.80 (2013: US$0.00) que corresponden a ingresos individualmente no significativos.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
6,033.71 21,260.24
12,345.86 -

18,379.57 ~ 21,260.24

Al 31 de diciembre del

2014 2013
336,564.99 295,296.79
- 200.00

336,564.99 295,496.79
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Composicidn de saldos

Clientes no relacionados locales
Clientes relacionados locales

Total deudores comerciales

Provisidn para cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar comerciales

Movimientos de la provisién

Saldo inicial
Nuevas provsiones
Rewersion de provisiones

Total provision para cuentas incobrables

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Composicion de saldos

No relacionadas
Anticipos a proveedores

Total otras cuentas por cobrar

1i3. INVENTARIOS
Composicion:

Composicién de saldos

Producto terminado
Mercaderia en transito

Total inventarios

Al 31 de diciembre del

2014 2013
134,258.14 435,867.34
3,000.00 -
137,258.14 435,867.34
(13.425.78) (13,010.16})
123,832.36 422,857.18

Al 31 de diciembre del

2014 2013

13,010.16 8,651.81
415.62 4,358.35

13,425.78 13,010.16

Al 31 de diciembre del

2014 2013
2,300.00 26.02

21,718.72 1,366.76

24,019.72 1,392.78

Al 31 de diciembre del

2014 2013
300,305.27 135,271.89
48,371.96 1,305.85

348,677.23 136,577.74
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compaosicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Retenciones en la fuente 17,223.02 -

Total activos por impuestos corrientes 17,223.02 -

En el afio 2013, el saldo de la cuenta activos por impuestos corrientes se presenté como valor neto con
el impuesto a la renta causado del pasivo.

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movirmiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre de]
2014 2013
Muebles y enseres 6,279.20 2,451.27
Equipo de oficiha 4,034.48 4,034.48
Equipo de computacion 12,509.43 12,509.43
Vehiculos y equipo de transporte 36,946.42 36,946.42
Subtotal 59,769.53 55,941.60
(-) Depreciacion acumulada (42,065.56) (34,207.70)
Total activos fijos 17,703.97 21,733.90
Movimientos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 21,733.80 29,578.42
Adiciones 3,827.93 -
Depreciacion del afio (7,857.86) (7,844.52)
Subtotal 17,703.97 21,733.20

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, se registra un activo por impuestos diferidos por el valor de US$8,014.00
como saldo al 31 de diciembre del 2013 que provenian de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Administracién. Por otra parte se conto con la expedicion del REGLAMENTO A LEY
DE INCENTIVOS PRODUCCION PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Ejecutivo 539 del 30 de
diciembre del 2014, que en la Primera Parte: REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE
LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, en el Art., 10 numeral 5, que dice en cuanto al

Pagina 16




{

17.

is.

19,

REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

reconocimiento de los impuestos diferidos (reconocimiento de gastos dedudbles), "Las provisiones
diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares
patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren

contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser

utilizado en el momento en que el contribuyenie se desprenda efectivamente de recursos para

cancelar la obligacion por la cual se efectuo la provision.”

El reconodmiento de la dedudbilidad, elimina el efecto de impuestos diferidos para el presente
gjercicio. No se han realizado cambios o reversiones en cuanto a este rubro ya que no se ha
demostrado que pueda tener un efecto significativo sobre la situacion financiera.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion de saldos

Banco Pichincha SA

Subtotal

PROVEEDORES
Composicion:

Composicion

Al 31 de diciembre del

2014 2013
145,169.53 9,631.56
145,169.53 9,631.56

Al 31 de diciembre del

Proveedores locales no relacionados
Proveedores del exterior no relacionados
Proveedores locales relacionados

Total acreedores comerciales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion de saldos

Préstamos a terceros

Anticipos de clientes

Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto a la renta por pagar

va ventas

Otras cuentas por pagar

Total otras cuentas por pagar

2014 2013
103,521.10 259,729.06
182,981.44 81,808.60
286,502.54 341,537.66

Al 31 de diciembre del

2014 2013
7,588.10 3,956.66
1,967.44 7,730.99

20,746.89 1,969.89

9,290.31 40,901.97
111,858.43  228,870.70
1561,451.17____ 283,430.21

- ]
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en doblares estadounidenses)

OBLIGACIONES LABORALES
Composicion Al 31 de diciembre del
2014 2013
Remuneraciones - 72.64
Beneficios legales 2,940.51 3,920.70
Seguridad social 2,520.68 2,265.88
Participacion laboral 11,914.10 21,480.15
Otros beneficios - -
Total obligaciones laborales 17,375.29 27,739.87

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion fiscal -

Los afios 2012 a 2014 estén sujetos a una posible fiscalizadon y posibles procesos de determinadién.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prindpio de plena competencia para las operacionas
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000.

Se incluyen como partes relacionadas a las empresas domidiliadas en paraisos fiscales. Ef indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC,

Adidonalmente, exige que en su dedaradén de Impuesto a la renta anual dedare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no supera el monto establecido para
la elaboradidn y presentacion del Informe de Precios de Transferencia, ademéds no ha determinado la
posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, sin embargo considera que debido a que
las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013, no prevé impactos por predos de
transferencia en los estados financieros.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comerdalizados por la Compafifa a la
tarifa del 12% y es calculado en base a los predos de venta (valor total de la factura a su diente final).

b) Pasivos por impuestos corrientes
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A10S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de didembre del 2014, los estados finanderos de ia Compafiila muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$20,746.89 (2013: US$29,818.52) que corresponden al impuesto a la renta
por pagar que se espera liquidar en abril del siguiente afio.

¢) Calculo del pasive por impuesto corriente

A continuacdidn los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion finandera de los afios 2014 y 2013:

(Ver cuadro en pagina siguiente)

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2014 2013

Utilidad antes del impuesto a ia renta 79,427.70 143,201.00

(-} Participacién laboral (11,914.10} (21,480.15)
Diferencias no temporarias

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 9,632.19 13,817.88
Base imponible 77,145.79 135,538.73
Impuesto a la renta coriente 16,972.07 29,818.52
Impuesto a la renta corriente - Impuesto mfnimo calculado 2013 20,746.89 -
Pasivo por impuesto comriente 20,746.89 29,818.52
Tasa promedio del impuesto a la renta coriente 26.1% 20.8%

22. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZQ

Compaosicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos locales
Banco Pichincha SA LP 1,812.90 12,673.12
Total obligaciones financieras a largo plazo _1,912.90 12,673.12

23. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

(Ver cuadro en pagina siguiente)
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Compasicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Jubilacién patronal 58,211.43 48,944 .95

Desahucio 21,350.59 14,820.39

Total beneficios laborales a largo plazo ___79,582.02 63,765.34

Movimientos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Jubilacién patronal
Saldo inicial 48,944.95 30,273.86
Costos de los servicios del afio 8,947.23 17,297.71

Costos financieros 319.25 1,373.28
Pérdidas (ganancias) actuariales -

Beneficios pagados y retiros anticipados - -
Saldo final 58,211.43 48,944.95

Desahucio
Saldo inicial 14,820.39 8,406.19
Costos de los servicios del anio 6,121.85 5,889.77
Costos financieros 408.35 524,43
Pérdidas (ganancias) actuariales - -
Saldo final 21,350.59 14,820.32
Total beneficios laborales no corrientes 79,562.02 63,765.34

El valor actual de la reserva matematica al 31 de didembre del 2014 a ser capitalizada actuarialmente
a partir del siguiente ejercicio fue calculado en base al método de "unidad de crédito proyectado" por
un profesional independiente, considerando las siguientes hipotesis actuariales:

- Tasa de interés actuarial del 10,00%

- Tasa de crecimiento sueldos y pensiones del 4.41%

- Tasa de neta de calculo del 5.66%
Al cierre del afio el saldo de dicha provisién por US$79,562.02 representa el 100% del valor actual de
la reserva matematica calculada para todos los trabajadores de la Compafiia
CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de didembre del 2014 comprende una participacidn
societaria de US $ 10.000,00 en poder de dos socios.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con Ia legisladén vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. la
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la reserva alcanza el 91.00% del capital
suscrito.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejerdcio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.

Composicion de saldos 2014 2013
Utilidades acumuladas - distribuibles 141,317.11 49,487.43
Adopcién NIIF por primera vez (24,042.00) (24,042.00)
Utilidades del afio - distribuibles 46,766.71 91,829.68
Total resulitados acumulados 164,041.82 117,275.11

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus dedisiones finandieras u operativas.
Se induye también a los relacionados por parentesco representativos en la Compafiia.

Resumen de transacciones efectuadas con partes

relacionadas: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Activas 99,609.77 24,863.38
Pasivas - -
Ingresos 533,966.86 780,923.76
Egresos 20,929.26 20,929.26
Total transacciones con relacionadas: 654,505.89 826,716.40

a) A continuadon un resumen con las transacciones con partes relacionadas activas.

Resumen de transacciones activas: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Préstamos efectuados a:
Rueda Aguilar Patricia Manuela 99,609.77 24.863.38

Compras de inventarios
Rueda Aguilar Patricia Manuela = =

Total operaciones aciivas 99,609.77 24,863.38

e I e e e e T T e e e e e ey
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

b) A continuadidn un resumen con las transacciones con partes relacionadas de ingresos.

c)

Resumen de transacciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Ingresos por ventas

Rueda Aguilar Patricia Manuela 533,966.86 780,923.76

Total operaciones de ingresos 533,966.86 780,923.76

A continuacién un resumen con las transacciones con partes reladonadas de gastos.

Resumen de transacciones de egresos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Remuneraciones al personal

Rueda Aguilar Patricia Manuela 20,929.26 20,929.26

Total operaciones de gastos 20,929.26 20,929.26

Resumen de saldos con partes relacionadas

a)

b)

A continuadion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en el rubro deudores comerciales:

Resumen de saldos con partes relacionadas: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Composicion de Saldos

Rueda Aguilar Patricia Manuela 10,715.69 162,469.56

Total de deudores comerciales relacionadas 10,715.69 162,469.56

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas induidas
en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Rueda Aguilar Patricia Manuela 3,000.00 -

Total otras cuentas por cobrar relacionadas 3,000.00 -
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REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de didembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados finanderos (13 de abril 2015) no
se produjeron eventos que, en la opinion de la administradén de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobadas por la
Administracién.de la Compafiia el 22 de abril del 2015 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de’Sodps para su aprobaddn definitiva. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los
estados finanderos seran aprobados por la Junta General de Sodos sin modificaciones.

L) , 

Lic. Patricio Vallgj drés Tobar
Representante Legal ontador General
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