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A los Accionistas de REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA, L TDA.

Hemos auditadoe les estados financieros separados adjuntos de REPRESENTACIONES
HIDROCENTRO CIA. LTDA, (Una compatiia limitada constituida en el Ecuador), empresa en
marcha ¥ que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y
los correspondientes estadas de resultados integrales separados, de camhbios en el patrimaonio
separado y de flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa fecha, asi come el resumen
de las principales politicas contables v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de egtos estados financieros
separados de acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control
interne que la gerencia defermine como necesario, para permitic la prepacacién de estados
finaneieros que no contenpan distorsiones importantes, debidas a fraude o ercor,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros separados adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Awuditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos ¢ricos,
planifiquemos ¥ realicemos vna auditorfa para obtener certera razonable de =i los estados
financieros separados no contienen distorsiones impartankes.

Lna avditoria comprende la ¢jecucidn de procediniientos para obtener evidencia de auditonia sobre
los saldos ¥ las revelaciones presentadas en los estados financieros separados, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que mncluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros separados eontengan distorsiones importantes, debidas a frande o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados linancieros separados, con el
fin de disefiar procedimientos de audiloria de acuerdo con las circunstancias, pere no con el
propasite de expresar una opinidn sobre la efectividad del conteol inteme de la Compafiia. Una
auditoria también incluye Ja evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados soi apropiades
¥ si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros separados.

Consideramos que la svidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente ¥ apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.



Opinidn

En nuesira opinidn, los estados financieras separados mencionados en ¢l pérrafe primere presentan
razonablemente, en todes los  aspectos  importantes,  la sitwacidn  financiera  de
REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA, LTDA,, al 31 de diciembre de 2017, y los
restltados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecla, de conformidad con las Nermas [nternacionales de Informacidn Financiera.

Ofros asnntos

Segiin se mehciona en la Nota 3 {a), [os estados financieros separados ne consolidados adjuntos se
emiten para cumplic con requerimientos legales locales vy presentan la situacion financiera,
resultados de operacidn y Mujos de efectivo de REPRESENTACIONES HIDROCENTRO ClA.
LTDA ., de manera individuak.

De acuerdn con Normas Internacionales de Informacion Financiera la Compafiia prepara estados
financieros consolidades de REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CIA, LTDA., subsidiartas ¥
participada al 31 de diciembre de 2017 que sc emiten por separado de estos estados financieros.

Este informe se presenta para uso exclusive de la administracién de REPRESENTACIONES
HIDROCENTRO CTA, LTDA ., v de la Superintendencia de Compattias, Valoves y Seguros.

CPA'DR. HUMBERTO LATORRE JIMENEZ
Auditor Externo
SC-RNAE-378

{Jnita, Ecuador
Abril de 2015




REFRESENTACIONES HIDROCENTRO Cla LTDA
ESTANO DE SITUACION FINANCIER A

ALII DE DICIEMBIRE DEL 2017 y 2016

[ Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOR NOTA 2017 16
EFECTIVO Y EOQUIVALEMTES 4 137466 278871
DCTOS ¥ CUENTAS POR CORRAR 5 B03.GR2 249,100
INVENTARIOS o 379.504 357 844
IMPUESTOS 7 31700 31.380
Total A¢tivos Corrientes 1.552.442 917.197
PROPIEDAD, PLANTA Y BQUIPO B 56,873 43 415
ACTINVGS POR [MPUESTOS DIFERIDOS 9 - gota
Total Activos MO Corrieutes 56,873 51420
TOTAL ACTIVOS 1.609.315 0468626
PASIVO Y PATRIMONIO

PASTVOS CORMIENTES,

FROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POIL PAGAR 11 SR0313 226,468
IMPUESTOS PO FPAGATR 11 30 485 20814
RENEFIZIOS ERPLEADOS CORTO PLAZO 12 14,123 16.100
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO i3 154722 47,607
Total Pasivies Corrientes 784,642 311.173
PASIVOS NO CORRIENTES:

PRESTAMOS BANCARIOS 14 100180 B0.BE2
RESERVA TUBILACION PATROMNAL % DIFERIDOS 13 148,852 115479
Total Pasivos NO Corrientes 330,012 196,361
Tetal Pasivas 1.133.654 507.534
PATRIMONIO 1t

CAPITAL SOCIAL PAGADO 10.000 10.000
RESERVA LEGAL ¥ OTILAS RESERVAS 20,020 20020
REEXPRESION MONETARIA (15760} {15.761)
RESULTADOS ACUMULADAOSR 377143 321.582
RESULTADOS AC. X ADOP. NIIFS {24.042) 240423
GAMAMNCIAS ¥V PERDIDAS a0 TUARIALES (6.630) -
RESULTADOS DEL EIERCICIO [14.931 148,203
Tatal Patrimonio 475661 §61.09%F /r
TOTAL IV/{S]VDS + PATRIMONIO 1.609.315

Las |1ﬂ}é’sjfc;{plicalimsfaﬁ/,ns 50T pajt integrante de los estados finaeieros
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REPRESENTACIONES [NTBROCENTRO CIA LTDA

ESTADO DE NMESULTADG INTEGTRALES
AL3 DEDICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2014
(Expresndo en ddlares estadounidenses)

NOTA 2017 2016

YVENTAS [7
INGRESO= OPERACIOMALES 3358136 3295 880
OTROS [MGRESOS DE ACTIVIDATES ORDMARIAS G374 2734
Subtotal 3347510 3,299,623
COSTOS DE YENTAS [%
COSTO DE YENTAS 2 RG240 2545312
QTROS COSTOS ; 2654
Subsrotzl 2.R62.436 1.548,577
UTILIDAD BRRUTA 505.074 TRI.047

16
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADRMMISTRACION 322325 4973 965
GASTOS 21.333 22766
Subtatg] J4V.658 516,731
RESULTANO DE QOFETRACION 161,417 236315
GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS 20
JASTOS FINAMNCIERDS 16.074 512
OTROS SASTOS - a0
OTROS RESULTADOS WNIECGRALES 26860 23970
Enbfokn] 42.0d3% 40,182
GASTOS NO DEDUCIBLIES 3543 46,840
RESDLTADD ANTES DE IMPTOS, ¥ PFROY. 114.931 144,293
RESULTADQ.NETO 114.931 14%.293
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REFRESENTACIOMES HIDROCENTRO Cla LTDA
Estado de Camhbins én &l Batrimonio, MNeio

{Expresade ¢n Dolares Americanng)

RESULTAIM)S UTILIDAGES GANANCIASY (TILIDAD DEL UTILIDAD DEL
ACUMULADOS ETERCICIOS  PERDIDAS ETERCICED EFERCICIO TOTAL
NILF ANTERIDRES ACTUARIALES 200G mT

REEXPRESION

CAPITAL RESERVAS O VETATLA

SALDWO AT 31-12-2016 O OQY 20,020 RN (24042 321 587 - 142283 - 461,007

MAS (MENOS)

CAPITAL

RESERWA LEGAL

APORTES FUTURA CAPTTALLZACIOHN

EESLLTADCS ACTUMULADCE MIF

UTILIDADES EIERCICIOR ANTERICRES 53581

PERDIDAS BIERCHCIOS AMTERIORES

GAMNANCLAS ¥ PERDIDAS ACTUARIALES [6.630)

UTILIDADES ETERCICTO 2016 [145253)

UTILIDADES EIERCICIO 2017 114.531

SALDE AL 31-12-2007 10000 240240 (15761} r24.042) Jrir43 166300 - 114.931 475660 -

Las Mojas adhmias fonnan parte [nlegral d= o2 BEslados Finencienos.
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REMRLESENTACIONES HIDROCENTRO CTa LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2117 ¥ 2014
{Expresada en ddlares estadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES D OP ERACION

fecibido de clientes
Pagndo n proveedares y empleados
Intereses pagados

Efectivo nefa provenfente de actividades aperarivgs

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de prapiedades planta ¥ equipo

Efeeffug sefo necds en aeffwidades de bersidn
FLUTOGS DE BFECTIVO EN ACTIVIDATES DE FINANCTAMIENTS
Préstmmos & largo plazo

Disadlendos pagados
Orras entradas (salidas) de efectivo

Efeefive nata usado i aobividadeas de finaicianienta

Aumento neto en e fectiva ¥ sus equivalenies
Efectiva v sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efactive y sus eguivalentes af fiuael def @lio

FLUJOS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Lrilicladd {pérdida) nerfa

Mis cargos aresultados que no representel
movimicnto de efectiva:
Deprecigcitn de propiedades, planta v equipo
Pravision para cusntas incolrables
Provisidn para jubtlacian patranal

Cenibing en gethos p pasivas:
[Aumento) dismivuctdn en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucidn en iventarios

[ Avmnernta) disminueidn en pastos anticipados ¥ olras euentas por cobrar

{Aumenta’t disminueldn en alrog aotivos
Aumento {disminucian) en cuentas par pagar
Aumento {disminueidn) en gastos acumuladas ¥ otras cuentas por pagar

Efzctive neto proveiiente de pciiviifndes aperativis

VALLE]G PRDhHﬁ LFONSO
GERENTE GEN L

Las notgat epdplicativasquexas son parte infegrante de las estados financigros
) / / .
7/ 4
fe gL 4T LIPE

2057
2.827.613
(2,683 443)

(46 486}

FTG82

(18.636)

{18.63d)

109,278
(93,732)
(35.005)

(20.453)

58.554
278873

337 400

2017

114.931

5178
14,684
33373

(539.898)

(21.756)

(320)
8014
162845
120,625

97652

TORAR VELASCO ANDRES
ONTARGR GENERAL



REPRESENTACIONES HIDROCENTRO CILA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL, 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE ¥ OBJETO SOCIAL

De la escricura publica de constitveidn de REPRESENTACIONES HIDROCENTRO (1A,
LTDa,

1.- Celebracién ¥ Aprobacidn, la escritura piblica de constitucién de REPRESENTACIONES
HIDROCENTRO CIA. TL.TDA,, se otorgd en la ciudad de Quito el 19 de marzo de 1993 ante el
Notario Décimo Sexto del Cantdn Quito. El Doctor Pablo Ortiz Garcla, intendente de compafiias
de Quito la aprobd mediante resolucidn.

2.- Nombre y plazo, €l nombre de la compafifa es REPRESENTACIONES HIDROCENTRO
CIA. LTDA., ¥ tiene wi plazo de duracion de 50afios.

3 - Domicilio, €] domicilic de la compailia ez la ciudad de Quito, eantdn Quito, provineia de
Pichincha.

4.- Objeio social, la compafiia se dedicara a realizar toda clase de importaciones, exportaciones,
adquisiciones, enagjenaciones, y comercializacién de bienes de toda nafwaleza, equipos ¥
accesorios para la coustruecion, industria v sistemas de agua potable, conexiones hidraulicas,
instalaciones de sire, vapor ¥ fluidns, todo ello por cuenta propia o de terceros, Ademas podrd
actuar como agente o representante de personas naturales o juridicas nacionales ¢ extranjeras v
presentarse a licitaciones o todo tipa de concursos.

5.~ Capital social, el capital social de la compafiia es 10,000, dividido en 1.000 participaciones de
LIS 3 10 cadauna

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financicros separadas han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por [a Compafiis. Los estados financieros
separados se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecnador
moneda funcional de presentacidn de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aiios antexiores,
excepto que la Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC s vevisadas que son obhigatorias
para los periodos que se inician en o despuds del 1 de enera de 2016, sepun s¢ descrite a

continuacidn




- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
empleados - Modificaciones a Ja NIC: 19

- Pagos basados en acciones - Definicidn de [a condicidn de imevocabilidad -
Mocdificaciones a la NIIT 2

- Combinaciones de negocios - Confabilizacion de una contraprestacién contingente
~ Modificaciones a la NIIF 3

- Segmentos de operacidn - Agregacién de segmentos de operacién.  Congiliacidn
del total de activos de los sepmentos y el total de actives de la entidad -
Modificaciones a la NIIT 8

- Propiedades, planta ¥ equipo ¥ Aclivos [ntangibles (Mctodo de revaluacion:
revaluacion proporciomal de la depreciacién - amortizacidn acumulada) -
Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38

- Informacidn a revelar sobre partes relacionadag - Personal gerencial clave -
Meodificacionss a la NIIF 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acverdos conjuntos - Modificaciones a
la NIIE 3

- Medicidn del valor razonable - Aplicacién a activos v pasivos financieros con
posicienes compensadas - Modificaciones a la NIIF 13

- Propiedades de inversidn - Interrelacion ¢on la NIIF 3 Combinaciones de negocios
- Modificaciones a la NIC 40

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopeidn de
dichas normas no iuvo un efecto significativo en su peosicion {inanciera y resultados de
operacidn; por Jo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros separaclos
comparativos de la Compafiia.

2.1 Nnevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, se han publicado enmiendas, mejoras e
inferpretaciones a las normas existentes. El [ASB considera como necesarios y urpentes,
las siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoiia a partir de las fechas indicadas o

confinuacion:
IFechn efectiva de

Normas vigencin
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades repuladas 1 de enero de 2016
Enmiencda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Confabilizacidn de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas [ de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 ¥ NIC 38 Propiedades, planta ¥ cquipo v
Activos hmangibles - Aclaracitn de los méfodas aceptables de
depreciasidn y amartizacidn I de enera de 2016
Epmienda a la NIC 16 v la NIC 41 Propiedades, planta ¥ equipo vy 1 de enera de 2016




Fechn efectiva de
Normas vigeneia

Apricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Mdtada de la

pacticipacidn : 1 de enero de 2014
Enmienda a la NIF 10 v NIC 28: Venta o contribucion de activos
entre un inversor y su asociada a joint venture 1 de enero de 2016
Gomdenda a la MHF 5 Activos mantenidos para la venta ¥
operaciones Jiscontinuadas no corrientas 1 de enera de 20146

Enmienda a la NIF 7: Instrimentos Financieros — Revelacionaes:
Contratas de mantenimients, aplicabilidad de las enmiendas de la

NIF T a estados financierns condensados interinoes | de enero e 2016
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados | de enero de 2016
Enmienda 1a NIC 34: Reporte financiero interino 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC [ Iniciativa de revelacion 1 de enerc de 2076
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28 Entidades de inversidn,

Aplicando fa excepeidu de consolidacidn I de enero de 2016
NIIF 15 Ingreeos de actividades ordinarias provenientes de contratos

con clientes 1 de encra de 2017
NIIF & Tnstrumentas financieros 1 de enera Je 2018

La Administracidn de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde el 1 de encro del
2015, que de acverdo a su naturaleza, no han generado un impacto significanvo en [os
presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactas de la adopeidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturalezs de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Las enmiendas que el [ASDE considera como necesarias pero no urgentes, sen las que se
detallan a continuacidn:

Mejoras anwales a lag NIIF giclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciade del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - DPago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicidn de la contraprestacién contingente en una
combinacién de negocios; ifi) “NIF § - Segmentos operativos™, donde se modifican las
apregaciones de segmentos ¥ la reconciliacién del total de activos de los segmentos con 1os
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable™, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin mingin tipo de interés establecido; vy “NIC 16 -
Propiedades, planta ¥ equipes” v NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobue el método de
revaluacitn, en relacidn al ajuste proporeional de la depreciacidn acumulada; wiy “NIC 24 -
Informacidn a revelar sobre partes ielacionadas™, donde elarifica que una compaiiia que preste
serviciog de gestidm o direceidn, es una parte relacionada.
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Mejoras anuales a las NIIE cielo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a [a: i) *NIIF 1 - Adopeidn

por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica [a adopeion anticipada de las NITF; i) “NIIF 3
- Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; 1) “NIIF 13 - Valor razonable™, donde se modifica el aleance de la
excepcion de valoracidn de poitafolios™; v, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde
aclara que la NIC 40 y 1a NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anvales a las NIIT ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el perioda
iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmmiendas a la: 1Y “NIIF 5 — Actives no
corricntes mantenidos para la venta y operaciones descontinnadas™, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidn de planes de venta ¥
diztribucion, i) “NIIF 7 — “Instrumentos finaneieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los confratos de servicios sobre actives financieros implican continuidad, ¥ sobue
la divulpgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos, i) “NIC 19 —
Beneficios a los empleados™, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para 1as
obligaciones post-enipleo, lo importante es la moneda de los pasivos ¥ no el pais donde ge
generan™; ¥, iv) “NIC 34 — Informacidén financiera interina®, donde aclara sobre la revelacion
de informacidn financiera en otias partes del informe infermedio.

La Adiministracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que cstin vigentes desde el 1 de
julio del 2014 v las que estardn a partiv del 1 de enero del 2016, las cuales de acverdo a su
naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significative en los presentes estados
financieros.

2.2 Moneda funcional ¥ de presentacidén

Las partidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de [a Compafiia.

23  Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden ¢l efective disponible, depdsitos a la vista
en bancos ¥ otvas inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos oviginales de

tres meses o menos. Los rnencionados valores son de libre disponibilidad.

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES




Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacidn de sus
estados financieros separados son las siguientes:

a) Lstados financicros separados -
Loz estados  financieros  separados no  consolidados de  REPRESENTACIONES
HIDROCENTRO CIA. LTDA,, se emiten para cumplir con requerimientos legales locales, de
acuerdo a lo establecide en !a Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 “Estacdos
Financieros Consolidados y Separados™.

Iy Efectivo y equivalentes de efectivo -
Bl efectiva y equivalentes de efective que se presentan en el estado de situacidn [inanciera,
representan caja y depdsitos en cuentas bancarias locales con vencimiento de tres meses o
menos, de gran liquidez vy ficilmente convertibles en efectivo sujetos a ricsgos no
significativos de cambios en su valor,

e} Instrumentos financieros -
Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se ¢lasifican al momento del reconccimiento inicial como activos
financieres al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles pava [a venta, o
como derivados designados como instrumentos de coberfura en una cobertura eficaz, segin
coresponda, Todos los activos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable
mds los costos de fransaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ enentas pov cobrar, corresponden a aquellos activos financiercs con pagos
fijos y deferminables gque no tienen cotizacidn en el mercado active. Después del
reconocimiento inicial, estos activos [Tnancieros se miden al costo amortizado atilizando el
método de la fasa de interés efeetiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amertizada
se calenla tomando en cuenta coalquier descuento o prima en la adquisicién, ¥ las comisiones o
los costos que son una parte inteprante de la tasa de inferés efectiva. La amorlizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce en el estado de resultadas como ingreso financiero en el estado
de rezultados, Las pérdidas que resulten del deterioro del walor se reconocen en ¢l estado de
resultados Inlegrales como costos financieros en cl ¢aso de [os préstamos y como ¢ostos de
ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobvar.
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l.a Compafila mantiene en csta categoria al efeetivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, cuentas por cobrar,

i) Inversiones mantenidas hasca el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos [fjos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de
mantener]os hasta sn vencimiento, Después de su reconocimienta inieial, la Compafiia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizads vsando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor, Bl costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de inderds efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados inteprales. Las pérdidas que
resuiten del deteriora del valor se reconocen en el cstado de resultados integrales como costos
financieros.

Baja de activos financicros-

Un activo financiere {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado log derechos contractuales a recibir los flujos de efeciive
generados por el activo:

- Se hayan transfeiido los derechos contracinales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asmmide una obligacidn de pagar a un tercero 1a
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de um
acuerdo de transferencia, v,

- Se hayan transferido sustanciabnente todos [os riesgos y beneficios inherentes # Ia
propiedad del activo; o no se hayan m transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismeo.

Cuando se han transterido los derechos contractuales de recibir log flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acverdo de transferencis, la Compaiifa evalta 2 ha
retenido, ¥ en qué medida, los riespos y beneficios mberentes a la propledad del activo.
Cuando la Compafiia no ha transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferide el control del mismo.

Dieterioro del valor de los activos financieros registrados al costo amertizado-

Al cierre de eada periodo sobre el gue se informa, la Compafila evallia si existe algima

évidencia objetiva de que un activo {inanciero o un grupo de activos financieros se encuentran

deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno 0 més eventos ocurridos después

del reconocimiento icial del activo {el evento que causa la pérdida) tienen impacte negafiva

sobre los flujos de efeclive fituros estimados del activo financiero o del grupo de activos
13




financieros, ¥ ese impacto negativo puede cstimavse de manera fiable, La evidencia de un
deterioro del valer podria incluir, enlre otros, indicios tales como que los dendores o un griupo
de dendores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
maora en los pagos de capifal o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u ofra
forma de reovganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen gue exisle una
disminucion medible en los flnjos de efectivo futros estimadaos, 1ales como cambios adversos
en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con
los imcumplimientos.

Pasivos financieros-
Reconocimiento ¥ medicidn inieiai

Los pasivos financieres se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, présiamos y cuentas por pagar, o
come derivados designados comeo instbumentos de cobertura en una ¢obertura eficaz, segin

corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en ¢l caso de
los préstamos ¥ cuentas por pagar contabilizados por su coste amartizado, netos de los costos
de transaceidn directameante atribuibles.

Medicidn posterior-
i) Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan imerés se nuden
posteriormente por su costo amertizado, utihzande el método de la tasa de inferés efectiva. Las
ganancias v pérdidas se reconocen en los resultados cnando los pasivos se dan de baja, como
asi también a través del proceso de amortizacidn apheando el método de la tasa de inferés

efectiva,
El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o pima en la
adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la lasa de inferés

efectiva. La amortizacién de la taza de interés efectiva se reconoce comao ¢ostos financieros en
el estado de resultados integrales.

Bajta de pasivos finaneieros-

Un pasivo finainciers se da de baja cuando la oblipacion especificada cn el corespondients
contrato se haya pagado o cancelado, o haya wencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es recmplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si lag condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se teata como una baja
el pasivo original ¥ el reconocitniento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados inteprales.

Compensacidn de istrumentos financieros-

Los actives finaneieros ¥ los pasivos financieros son objeto de compensacidn de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacidén financiera, (i) si existc un derecho actnal
legalmente evigible de compensar log importes reconocidos; v (i) si existe la intengion de
liquidarlos por ¢l importe nefo, o de iealizar los activos ¥ cancelar (os pasivos en forma
simultanes,

Valor razonable de los instrimentos financieros-

La Compafifa mide sus insnumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
sifyacidn linanciera.

Ll valor razonable es el precio que se reefbiria por vender un activo o que se pagaiia al
transferiv ui pasiva en ung fransaccibn ordenada endre participantes de vn mercade a la fecha
de medicién, '

Bl walor razonable de un activo o pasive se mude ufilizando las supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en o
mercado actian en su mejor inferés econdmico, La Compafiia utiliza téenicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por [as cuales tiene suficiente informacidn disponible
para medir al valor razonable, maximizando el wso de datos observables relevantes y
nunimizando &l uso de datos no obseivables.

Todos log activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
cstados financierns sepavados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
deserita 4 continuacidn, en base al nivel mds bajo de los datos nsados que sean significativos
para la medicidn al valor razonable come un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0
rasivos idénticos.

- Nivel 2 - Téenicas de valuacidn por las cvales el nivel mas bajo de informacion
que e significativo parg la medicidn al valor razonable es directa o ndircetamente
abservable.

- Niwvel 3 - Téenicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacian
que es significative para la medicidn al valor razonable no es ohservable.

Para [os activos ¥ pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base iecurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias
enfre los diferenies mveles dentro de la jerarquia medianie la revisidn de la categorizacidn al
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final de cada periodo de reporte, Asimisme, la gerencia analiza los movimientos en [os valores
de los activos ¥ pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

d) Inventarios-
La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto e realizada como resnltado de un
estudio efectuado por la administracién que considera un analisis individual ¥ del valor de vso
de ¢cada partida. La provizion para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

¢} Inversiomes en pdlizas

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones tempomales que mantiene la Compafiia se
¢lasifican de la siguiente manera:

- Inversiones en pbélizas de aconulacion - La Compaiiia ¢jerce confrol sobre las politicas
y decisiones. Slendo que los presentes estados financieros son los estados financieros
separados de la Compafia, las inversiones en pélizas de acunmlacion ze llevan al costo,
menos cualguier detertoro de valor.

fi Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehicnlos

La propiedad, planta, equipo, y wvehiculos se encuentran valorades al costo, neto de
depreciacidn acumulada vy las posihles pérdidas por deterioro de su valor,

La propicdad, planta, equipa, v vehiculos excepto terrenas se deprecian desde €l momenio en
que log bienes estdn en condiciones de vso en este caso método en linea recta,

Los métodos v periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva, ;

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Util de los nenes, que son: N
Afios i
Edificios 20
Maquinaria y Eeuipo (¥} g
Muebles v Enseres 10
Equipo de Oficina . 10
Equipo de Computacion 3
Equipo de seguridad 10
Veliculog ]




A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cualquier vegistro o reverso de vna pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se regisiva con cargo o abono a los resultados inteprales segin corresponda. No
se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

o) (ostos financicros —

Los costns {inanciercs directamente atribuibles a la adquisicidn vy venta de vehiculos, que
necesariamente requiere un perlodo sustancial de tiemnpo para estar listo para su uso o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por mfercses
se registran como gastos en el perfodo en que se incurren, los costos financieros corresponden
a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos
obtenidos,

h} Deterioro de activos no financieros-

La Compaiita evalia a fin de cads afio s exdste algin indicio de gue el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cnande las pruebas anvales de deterioro del activo se
requieren, la Compatia hace un estimade del importe recuperable del active. El impote
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta ¥ su valor en uso. El importe recuperable es
deteiminado para cada activo individual, a menos que el activo no genere Ilnjos de efectivo
gue sean [argamente independientes de ateos activos o grupos de activos.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la gerencia de la Compafila considera que no existen
indicios de tipo operativo o econdmico que indiquen que ¢l valor neto registrado de propredad,
planta, equipo, mobiliavio, vehiculog y activos intangibles, no pueda ser vecuperado.

i) Pasives, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasives corresponden a oblipaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financieya, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos ¥ cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita} como vesultado de un evento pasado, ez probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos pava cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacitn fiable del importe de 1a misma. Lag provisiones se revisan a cada fecha del estado
de sitnacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor esfimacidn que s¢ 1énga a e2a fecha.

Los activas contingentes no se registran en los estados financieios separados, pero se revelan
en notas cuando su grado de confingencia es probable.
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j} Beneficios s emplendos-

Corto plazo:
Beneficios de corto plazo establecidos en [a Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo

teicer suelds o bono navidefio, décimo cuarto suelde o bono escolar v el fondo de reserva. Se
registran come pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Coinpafiia espera
pagar por estos concepfos. Adicionalmente la Legislacidn ecuatoriana establece una
parficipacidn del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada
antes del impuesto sobre la renta. Iste beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Largo plazo:
La Compafifa provee beneficios post-emplec de acuerdo ¢on la legislacidm laboral. La

jubilacidn 4 cargo del patrono ¥ los beneficios par desahuclo constituyen planes de beneficios
definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compariia asume la obligacidn de entrepar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacion laboral. No existen ofros planes de beneficios obligatorios, confracluales o
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios defimdos.

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ceuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten ¥ que hayan cumuplido 25 afios en una misna empresa. La Compafiia establece
provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialisia
independiente, debidamente calificado. No s¢ mantiene ningiin fondo separado para financiar
el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion, La propia Compaiiia asume el riesgo
de asegurar la cancelacitn del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Ciodigo del Trabajo establece que en aquellos cazos en que la réelacion
laboral termine por desalmecio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente
al 25% de su vltimo salavio multiplicade por el nimero de afios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado mediaute la
constitueién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado
en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificadao.

Loz pasivos para [a Jubilacidn Patronal v el Desahucio son reconocidos en el esiado de
posicién financiera con los valores actnales de las obligaciones pos beneficios definidos a la
fecha de reporte, usando el métodn de tmidad de crédito provectada. Este método toma en
cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en
log beneficios con la estimacidén de los factores relevantes que los influencian. La fasa de
descnento esld basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo
plazo es consistente con los térintnos de la obligacion.
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k) Impuestos-

Impuesto a la rénts corriente

Laos activas y pasivas por el impuesto a la renta corriente del perfodo corriente se miden por los
importes que 5¢ espera recuperar o pagae de o a la autoridad fiscal. Las tasas unpositivas v la
normativa fiscal wtilizadas para computar dichos inyportes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evaliia en forma periddica
las posicicnes fomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las silyaciones en las
que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a inferpretacidn, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renla diferido

El impuesto a las renta diferido se veconoce ufilizando el método del balamee sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos ¥ sus importes en
librog a [a fecha de eierve del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impoesto diferido se reconocen poi fodas las diferencias temporarias
imponibles,

Los activos por impuesto difevido se reconocen por todas fas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto
diferido sean utilizados total 0 parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
perioda sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterionidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medides a las tasas de impuesto sobse la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interne y sus reformas, que para los afios 20017 y 2016 eg del 22%.

Los actives y pasives por impuesto Jiferido se compensan 31 existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el inpuesto a lag gananecias corriente ¥ si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos ¥ la misma

jurisdiccidn fiseal,
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

) Recopocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuanda es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido contiablements,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por ¢l valor
razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenla [as condiclones de
pago definidas contractualments v sin incluis impuestos ni aranceles.

Loz ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos ¥ Ias ventajas mmberentes a fa propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, 1o cual ocunve, por lo general, al momento de la entrega de los bienes
v en los servicios a [a recepeion del trabajo por parte del cliente. Los ingresos de la Compaiiia
corresponden principalmente a la fabricacién de medicamentos ¥ cosméticos naturales y de
sinfesis, v demds fabvicacidn, produccion, comercializacidn, importacién, expoitacién y
distribucidn de praductos médicos v farmacéuticos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
v se han fransterido los derechos y beneficios inherentes.

m) Reconocimiento de eostos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccisn de los produstos que comercializa
la Compafifa, ze repistra cuande se enfregan los bienes, de manera simolténea al
reconocimiento de [os inpresos por la coriespondients venta.

Log otros costos ¥ gastas se reconocen a medida que se devengan, independrentemente del
momento en que se pagar, ¥ e registran en los periodos ¢on los cuales s¢ relacionan.

USO DI ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros separados de la Compafiia requiers que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supuecstos confables que afectan los montos de ingresos ¥
gastos, activos ¥ pagivos, y revelaciones relacionadas como asi también la revelacién de
pasivos contingentes al clerre del perfodo sobre el que se infoima. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podefa dar lugar en el [ntwe a resultados
que podiian requerir de ajlistes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A continuacion, se describen loz supuestos clave relacionados con el future y ofras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbees a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
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informa, ¥ que tisnen un alto riesgo de ocasionar ajustes sipnificativos sobre los importes en
libros de los activos y pasivos durante el préximo ejercicio. La Compaiiia ha bazado sus
supuestos vy estimaciones considerando los pardmeiros disponibles al momento de la
preparacién de los presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y
log supuestos actnales sobre log acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado ¥ a ciroulistancias nuevas que puedan surgiv més alld del conmrol de la Compafiia.
Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momente en el que ocurren,

- Estimacién para dendores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de Ja Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibulidad de recuperacion de
log mismos.

Luego de analizar la antigiledad, se hace un andlisis individual de las partidas de cuentas por
¢cobrar, en cuanto 4 las evidencias de recuperabilidad de las nusmas. Los porcentajes de
provision fueron estimades por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada
clase de cartera. La provision para cuentas dudosas se carga & los resultados del aflo v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a atros ingresos.

- Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medides al menar valor del costo y el valor neto de reahizacion. In la
estimacidn de los valores de realizacion, la administracidn toma en cucnta la evidencia més
confiable disponible al momento de la estimacidn. El negocio esta sujeto a cambios en el
mercade del acero, de los productos fabricados, v en la estrategia comercial de [a compafiia,
que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar, Adicionalmente las estimaciones de
los pastos de venta variables se efecidan considerands estimados basados en informacion
histérica de larelacién de los gastos variables de venta en relacidn a las ventas.

- Vida atil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Lag estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las provecciones de uso futwro de los
activos. Bn agquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso enne el valar en libros neto ¥ el valor de
recnperacion estimado, de acverdo a la vida 0til restante revisada, [actores tales como los
catnbios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1l de los
activos se viera disminuida.

-~ Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y pastos por impuestos requiere de interpretaciones 4 la
lemislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
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titbularia al meomento de tonar deciziones sobre asuntos {ributarios. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributana son prodentes, conservadoras v aplicadas
en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir diserepancias con el organismo
ce contrel tribnitario (Servicio de Rentas Internag), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

- Beneficios a empleados a largo plazo;

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los
aconlecimientos que efectivamente tendran lupgar en el future, Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de
mortalidad ¥ los aumentos fituros de lag pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
-laz suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las ebligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los camblos en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan & ¢ada fecha de cierre del perfodo sabre el gue se informa.

Para la determmnacidon de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de intexés de bones
emitidos por el gobierno de Iistados Unidos de América.

Gl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Sepurndad Social (1ESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto
de 2002, Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basain en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.

- Provisiones vy confingencias:

Los gastos relativos & provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaflia tieng una
abligacién asumida, legal o confractual como resultade de eventos pasados, con lo que &s
probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacion ¥ el monto de la
misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el fluio de
fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen
para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son wmedidas al valor pesente de los desembolsos que se esperan sean
requeridos para cancelar 1a obligacién nsando una tasa que refleje €l valor de mercado del
dinero en el tlempo ¥ los riesgos especfficos de la obligacion, El incremento en la prosvisidn
debida al paso del tiempo es reconoeido como un gasto financiero. En los casos en que se
considera fa salida posible de Ins vecursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones
pregsentes es improbable o remota, no se reconoce una provision,

Los pasives contingentes representan obligaciones posibles syrgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia serd confirmada sélo por la ecurrencia o no ocuirencia de o
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o A eventos fuhwos inelertos gue no estan enteramente bajo el eontrol de la entidad ¥ no son
reconocidos porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para ligquidar Ta
obligacién. Ademds, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.

NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 dictembre e! saldo del disponible comprendia:

MNota I-ilie-17 Jl-dic-14
CalA Y] a0
BANTGS 1 J32.008 274 888
VALORES EN TRANSITD : 2 5280 3484
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES A37.dan 178873

1) La empresa mantiene movimientos financieros en las cuentas Bancarias, detalladas a
continyacidn,

- Banca Pichingha

- Banco Pacifico

- Banco Internacional

(2) Esta cuenta es usada para efectivo que ha sido recibida por la compafiia pero no ha side
iegistrado como un depdsito en el banco, la empresa regislia un valor de US § 5.280.

NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los documentos y cuentas por cobrar comprendian lo siguiente:

MNotas 31 -dic-17 I -die-14
CLIENTES NO RELACIONADOS 1 _ 652,860 218,943
OTRAS CUENTAS POR COBRATR pl 16.504 5470
PROYISIONES CUENTAS INCORRARLES 1 - {14.684)
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICTPADOS 140318 30372
DCTOS, ¥ CUENTAS IPOR COLBRAT 803.682 249,100

{1) La empresa registra los aumentos v las disminvciones denvados de la actividad
econdmica principal, bajo crédito y documentacidn por cobrar pov un valor de Us b 652,860

(2)  Ofras coenfas pov cobrar, se encuenfra integrada por anticipo sveldos, prestamos
empleados, anticipo sueldos.

{3} La empresa realizo provisiones para ¢rédifos incobrables originados en eperaciones del
giro ordinario del negocio, efecivadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre
los créditos comerciales eoncedidos en dicho ejercicio ¥ que se encuentren pendientes de

recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 109 de la
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cactera fotal, segin lo expresa en ley organica de répinen tributario interno — LORTL Bl valor
provisionado en el afio 2017 es de cera,

NOTA- 6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre log inventarios son como sigue:

Notas 31-dic-17 31-dice16
NV PRODUCTOS TERMINADOS ¥ MERCADER]A 258152 165.043
REGULACION INVENTARIOS 121242 (7.199)
INVENTARIOS I 379.504 57§44

{13 Son loz bienes que se tienen para ¢] uso en el accionar ordinario de la enfidad, o para ser
consumidos en la produccidn de bienes o serviclos para su posterior comercializacidn, Los
invenfaiios comprenden, ademds de lag materias primas, productos en proceso y productos
terminacdos. |

Alora bien, el inventario constituye lag partidas del activo corrjente que estdn listas para un

eventual consume, s decir, toda aquella mercancia que posee la empresa en el abmacén, valorada

al costo de adguisicidn.
NOTA -7 IMPUESTOS

Al 31 de diciembue los Tmpuestos son:

Notas 31-dic-17 31-dica16
FLENTE RETEMIDA J1.700 31,380

IMPUESTOS 31700 31.350
NOTA —~ 8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUITFO
Al 31 de diciembre la propiedad planta y equipo son.

Notas 31-die-17 31-lie-T16
MUEBLER ¥ ENSERES 10.748 10,748
EGQUTPO DE OFICINA 4. 034 4,034
MEJORAS Y ADECUACIONES 17427 313,840
EQUIPS DE COMMP UTACTON 15,647 i 3460
VEHICULOS 71.759 36.546
P SubTotal (1) 119.665 101.029
DEPRECTACION ACOKULADA DEL COSTO 62792 57014
P SubTotal (2) 62.792 57,614
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO 1 56.873 43418

{13 La empresa en el presenie afio auditado, presenta variaciones en mejoras y adecvaciones, . .~

equipo de computacion y vehiculos.
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La depreciacién se realizd conforme # a natialeza de los bienes, a la duracidn de su vida i,
a la comreccidn monetaria, ¥ la téenica comtable, asi como las que se conceden por
obsolescencia y otros casos, en conformidad a lo previsto en la Ley orgdnica de régimen
tribistario mterno — LORTY.

NOTA -9 ACTIVOS POR IMPUESTOS DITERIDOS

Al31 de diciembre las activos no corrientes son:

MNotis 3l-dle-17 31-die-16
ACTIVOS POR IMPUESTOS THFERIDOS 1 - 8.014
ACTIVOS INTANGIBLES : - 5.014

(1) En esia cuenfa figura el Importe integro de los activos por impuesto diferido
correspondiente a los impuestos sobre beneficios, no siendo admisible sy compensacion, en el
presenta afo anditado su valor es de cero,

NOTA. - 10 PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas a pagar son pasivos originados por bienes o servicios que han sido recibidos ¥ que
han sido facturadas o formelmente acordados con el provesdor. Las cuchfas a pagar se valiian
por el imparte fotal a pagar convenido sobre las obligaciones conlraidas y se reconoce como
5L

Maotns A1-die-17 31-die-16
PROVEEDORES LOCALES POR PAGAR 89.321 55671
PROVEEDORES NO RELACIONMADOS EXTERIOR 203,489 170,797
TR VAl LEIC PABLD 4 U8 -
CHEQUES GIRADOS ¥ NGO COBRRADOS 201,522 -
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 559.313 226.468
NOTA - 11 IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre los impuestos por pagar son:

Notas 3-die-17 31-dic-16
IVA VENTAS 34,058 11,405
WA RETENIDO 1050 498697
RETEMCIONES FUENTE POR PAGAT L2202 4.426
RETENCIONES EMPLEADOS 175 -
IMPUESTOS PORPAGAR 36.485 20.518

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO — LORTI

Art, 2 - Concepto de reata.- Para efectos de este impuesto se considera renta:
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.- Los mpresos de fiente ecuatoriana obterudos a titulo gratnito o a titule oneroso
provenientes del trabajo, del capital o de ambas [uentes, consistentes en dincro,
gspecies o servicios; y

2.~ Los ingresos obtenidos en el exterior por personas nalurales domiciliadas en el pais
o por sociedades nacionales, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 98 de esta
Lew. _

Art. d6.- Conciliacidn tribufaria.~ Para establecer la base imponible sobre la que se
aplicara la tarifa del impuesto a la renta, las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, procederan a realizar los ajustes pertinentes dentra de la
coneiliacién tributaria y que fundamentalmente consistirdn en que la ufilidad o pérdida
liguida del ejercicio serd modificada con lag siguientes operaciones:

1. Se restard la participacion laboral en las wiilidades de las empresas, que corresponds
a los trabajadores de conlonmidad con lo previsto en el Cédigo del Trabajo.

2. Serestad el valor total de mgresos exentos o no gravados;

3. Se sumarin los pastos no deducibles de conformidad con la Ley de Régimen
TriEutarir:- Interno v este Replamento, tanto aquellos efectuados en ¢l pals como en el
exterior.

4, Se sumard el ajusle a los gastos incuridos para la generacion de inpresos exentlos, en
la proporeidn prevista en este Reglamento.

5. Sc sumard también el porcentaje de participacién laboral en las utilidades de las
empresas atribuibles a los inpresos exentos; esto es, el [5% de tales ingresos,

6. Se restard la amortizacion de las pérdidas establecidas con la conciliacidn tribufaria
de afios anteriores, de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributaric

Interno ¥ este Reglamento,

NOTA 12- BENEFICIOS EMI'LEADOS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre los heneficios empleados corto plazo son:

MNata M-dic-17 A-iic-16
REMUMNERACIONES POR PAGAR 1.319 &340
COMN EL TESS 2908 6.041
PROVISIONES POR PAGAR 0806 G200
BENEFICIOS SOCIALES FOR PAGAR 1 14.123 16,190 .
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(1) Corresponde a los valores provizionados por concepto de beneficios sociales por pagar a
los empleados de la Compafila, quienes prestan sus servicios bajo relacidn de dependencia. Se
encuentra registrado las  cuentas por pagar a emjpleados, los beneficios sociales tales como
décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones v la participacion trabajaderes v las obligaciones
con el IESS (aporte personal y patronal por pagar- fondos de regerva).

NOTA 13- OTROS PASIVOS A CORTO PPLAZO

Al 31 de diciembre ofros pasivos a corto Plazo:

Nota 3ladic-17 31-dic-14
OTROS PASIVOS CORRIENTES 50.337 435 396
CAIA CLUCA X LIQUIDATR _ 198 120496
FTRAS CUENTAS POR PAGAR, 103372 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES g5 -
OTROS PASIVOS CP 154,722 47.407
NOTA 14- PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre, préstamos bancarios son:

MNata I-die-l7 Jl-tlie-16
OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIER AS 150,160 G{.882
PRESTAMOS BANCO 190.180 50.852

NOTA 15- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre la reserva jubilacion patronal ¥ otros somn;

Mot I-dic-17 I-die-16
JUBILACION FATRONAL PROVISIONES 121.260 Qooel1g
BOWIFICACION POR DESAHUCIO LT 27.583 24,560
JUBILACTON PATRONAL 1 148,852 115470

(1} La jubilacién pafronal es una obligacion que tiene todoe empleador en el Ecuadar y se
encuentra normada por los Arts. 216, 217, 218 y 219 del Codigo del Trabajo Refonmado. Tiene
derecho a la jubilacién patronal, los trabajadores que por veinticineo afios o mis hubieren
prestado servieios, continuada o interrumpidamente para el misimo empleador.

Segin el Art. 184 del Cadigo del trabajo ¢l desalucio es el aviso con el que una de las partes
hace saber a la otra que su voluntad es la de dar por terminado el contrato. En los contratos a
plazo fijo, cuya duracién no podra exceder de dos afios no renovables, s terminacion deberd
netificarse enando menos con treinta dias de anlicipacién, ¥ de no hacerlo asi, se converlira en
contrato por tiempo indefinido, Mientras transcurta el plazo de treinta dias en el caso de la
notificacidén de terminacidn del contrato de que se habla en el arficulo anterior pedida por el
empleador, ¥ de quince dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el inspector

de trabajo procederd a fiquidar el valor que representan lag bovificaciones ¥ la notificacian del
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empleador no tendra efecto alguno =i al términe del plazo ne consignare el walor de 13
liquidacién que se hubiere realizado.

NOTA 16— PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre ¢l patrimonio presenta los siguientes cambios:

Nota I-die-17 31-dic-16

CAPITAL SOCTAL PAGADC [ 10.000 10,000
RESERYAS 2 20,020 20.020
RESULTADOS ACUMULADOS 377,143 3321.582
REEXPRESION WMONETARLA (137617 (I15.761)
RESULT. ACUM. PORAPLIC, NITTS (24.042 00 (24.042,00)
GANAMNCIAS ¥ PEROIDAS ACTUARIALES 3 {6.630,00) -
UTLIDATD WETA DEL EFJERCICIO 114.931 [49.263

PATIRINMONIO 475.661,00 461.002 48

(DEL Capifal Suscrito Asignado  se presenta tal como sigue en la Superintendencia de
Compafiias. :

- Rueda Aguilar Patricia Manuela US § 5.000

- Vallejo Proaiio Alfonso Patricio Ubs § 5.000

(ZIRESERVA LEGAL Las Compaitias Limitadas, segiin lo dispone el At 109 de Ja Ley de
Comparitas estn obligadas a apropiar como reserva legal el 5% de sus ganancias  netas
amirales, hasta gque el saldo de esta veserva sea equivalente al 20% del capital o més, segin lo
dispone el Art. 257 de la Ley de Comparfiias,

{3) La empresa reconoce las ganancias y pérdidas actuariales, en el afio 2017 par un monto de US § 6,630,
BERN;

NIC 19 - Normas Internacionales de Contabilidad, las ganancias y pérdidas actuariales
comprenden:

{a) Los ajustes por experiencia {que miden los efectos de las diferencias entre las
hipdtesis actvariales previas ¥ los sucesos efectivamente ocunidos en el plan; ¥ |
{b} Los efectos de los cambios en las lupdtesis actuariales.

NOTA 17- INGRESOS OPERACIONALILS

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:
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Nota 3l-die-17 31-die-146

INGRESCS OPERACIONALES ! 3358761 3.306.022
OTROS INGRESOS DE ACTYVIDADES ORDIMARIAS 0.374 2714
F SubTotal {1} 1365136 3305756
DESCUENTO EN VENTAS £235 10.133
P BubTatnl (2) 615 10.133
TOTAL DE INGRESOS 3367510 3.208.623

{D)Los ingresos de operacidn provienen del desarrolle de la actividad  comercial de la
Compafiia, generados principalmente por venta por mayor y menor de material de apua potable

¥ riego,
NOTA 18 -COSTO DLIE VENTAS

Al 31 de diciembre el costo de ventas es:

Nata I-ilie-17 Il-die-16
COSTO DE VENTAS 2.862.930 2,548 008
QOSTO DE YENTAS OTROS - 265
P SnbToral {13 2.862.939 2549262
(-1 DESCUENTCG EN COMPRAS a3 3684
P SubTotal (2) 503 1.686
COSTOS 1 2,867,436 2.545.577

{13Son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econdémico y se
coniabilizan sobre la base de cavsacidn, registrando fas sumas en que se incurre  directamente
con la gestion operacional. Al 31 de diciembre del 2017 sumaron un total de US § 2,862,436,
NOTA 19- GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los gastos operacionales son:

Mot Iadic-17 Al-dlic-16
GASTO FINAMNCIEROS 16.074 15712
GASTOE OTROS - 500
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 26,869 23070
GASTOS NO DEDUCIBLES 1.543 46.840
GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS ' 46,486 87.012

(1) Los pastos operacionales, son los valores en los que una compafifa incucre como parte de {\ ‘
sus actividades regnlares del negocio, estos pastos incluyen los administrativos y los de ventas, -
por un valor de US § 46,486, b
NOTA 20— GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

Al 31 de diciembre Jos gastos financieros y otros fueron:
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Mata 3-die-17 A-ilie-10
GASTO FINANCIERDS 16074 15712
CASTOS OTROS - 500
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 26,869 2397
GASTOS NO DEDUCTBLES 3543 da_ 8440
GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS d&.480 RT.022

NOTA 21- HECHOS QCURRIDOS DESPULS DEL PER{ODO SOBRE EL QUL SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la {echa de emision de los cstados financieros se
actualizavon los ajustes para la declavacidn del impuesto a la renta, en opinidn de la
Administracion estos eventos no generaron un efeclo importante sobre los estados financieros
adjuntes y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho serdn canceladas conforme la

normativa.

NOTA 22- CONTINGENCLAS

Mo hemos recibido respuesta  a nuestro proceso de circularizacion por parie de clientes,

provesdores ¥ compaiiia de seguros.

NOTA 23- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio tenminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
par la Administracién de la Compafifa ¥ serdn presentados a los Accionistas para sy
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compaiifa, los estados financieros serdn .-

aprobados por los Accionistas sin medificaciones.
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