


NOTA 2.- ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana durante los Gltimos afios ha mantenido una relativa
estabilidad economica, sin embargo para el afio 2016, la situacidn del Ecuador no
ha sido facil en el Gltimo periodo y la industria de la construcciton es una de las mas
afectadas.

A pesar del entorno que vivimos, buscamos ser 13 compafiia con una vision exitosa
y un enfoque hacia el cliente para crear valor a través de iniciativas innovadoras v
de calidad.

Seguimos brindando soporte y servicio 8 nuestro portafolio de cllentes con &l Unico
afan de fortalecer la economia de nuestro pais y dar empleo a los padres de
muchas famillas. Finalmente, en este 2017 seguiremos el plan estratégico de la
compafila para alcanzar nuestros objetives y continuar promaoviendo los mas altos
estandares de eficacia,

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
APLICADAS

3.1. Preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contabies
que |nciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en |a
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los meontos estimados por fa Administracion.

3.2. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afo 2000 emitic |a Ley Fundamental de
Transformacidn Econdmica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacién, por



3.4.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar es el resultado de la aplicacion del método de reconocimientlo de

ingresos,
3.4.2. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actives financieros gque se miden al costo amortizado, incluyendo
arrendamientes financieras por cobrar, son prabades por deterioro al final de cada
perindo,

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados 2 la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El walor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imports
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en 2f importa
en libros de cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados

3.4.3. Baja de un activo financiero

La compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiers, Si 1a compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos
y beneficios inherentes & Ia propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la compafiia reconoce su participacidn en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

3.5. Propiedad, Planta y Equipo
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Interno Art. 28 numeral 6 v son los siguientes:

Activo Vida util afios
Edificios 20 Afos
Vehiculos 5 Afos
Equipo de computacion 3 afos
Programas de computacion 3 afos
Mueblas y ensares 10 Afos
Herramientas 10 Afos

3.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menar. Son valuados propiedad de la Compafiia serdn presentades como parte de
los activos cormientes. En esta cuenta se registran los costos de egquipos,
suministros y matenales que se utilizan para el uso en las obras de CVR.

De acuerdo a la pelitica de la compafiia el costo del inventario es determinado por
el método promedio ponderado.

3.7. Pasivos Financieros

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financierns de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

3.7.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuenlas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar sSon pasivos
financiéros, no derivedos con pagos fijos o determinables, que no colizan en un

fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn
atribusbies. Después de Su feconocimiento inicial, estos pasivos financeros son
medidos 8l costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.




3.7.1. Baja de un pasivo financero
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3.8. Obfligaciones con instituciones financieras

Lot recursos djencs & reconocen, miciaimente, por so valor razonabis, nelos oe
os costos de la transaccidn incurmidos. Postericrmente, los recorsos ajencs o=
valorizan por su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibedos
{neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, =
reconoce en el estade de resultados durante el periodo de la deuda usando el
meétodo de interes efectivo.

3.9. Provisiones para obligaciones por Beneficios Sociales

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinades en funcion de un calculo actuarial
basados en varips supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualgquier cambio
en lps supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

3.10 Impuestos a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por
pagar corriente y &l impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto a la renta corriente

Estd constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art, No. 31 de fa
Ley de Régimen Tributaric Interno y es registrado en los resultados del ejercicio
fiscal,

El impugesto par pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afno. La utilidad gravable difiere de |a utilidad cantable, debido
a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles v parlidas gque nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del Impuesto
carriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada perigdo. Se
calculan sobre las diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la
Qenta, Los actives por impuestes diferidos deberdn reconocerse en la medida que
lae beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales
establecidas en la conclliacion tributaria,

3.11. Patrimonio

El patrimonic ‘de la Compafia pesta conformado por: Eapi?nl social, reservas,
utilidades retenidas /pérdidas acumuladas, otros resultados integrales, resultado
det ejercicic y efectos de aplicacion NIIF.

3.12. Reconocimiento de Ingresos
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3.12.1. Los honorarios de servico incluidos en f pretio de fos producios =2
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servioo prestado pars &
nroducto vendido, considerando las tendencias histdricas en el numero de ssnnoDs
realmente prestados sobre bienes vendidos en €l pasado; ¥y

3.12.2. Los Ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasac
contractuales en la medida en gue S& incurran.

3.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarica. Los costos y gastos se reconocen
3 medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gque se realice al
pago; ¥ se ragistran en e| periodo mas cercano en el que s5e conocen.,

3.13.1. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en la compensacion
cea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de |a transaccion,

Log ingrasos ¥y gasios con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencian de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultades.

3.14. Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MILF
requiere que la Administracion realice ciertas gstimaciones y establezca algunos
supuestos inharentes a la actividad econdmica de la compaiia, con el proposito de
determinar |a valuacion y presentacian de algunas partidas que forman parte de los
estados financieres, En opinicn  de la Administracion, tales estimaciones ¥
cupuestds estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
maomento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalas.

& continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
sdministracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de 195
criterios contables:

3.14.1, Estimacion del avance del proyecto

Cuando e resultado de un centrato dé conctruccidn -puede ser ashimadd Lan
zuliciente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los COSIOS msociados
con & mismo deben Ser recongcidos Como ingresc de. actividades orginaras
gastos respectivamente, Con referencia al estado de avance de la. actividad
Sroducida por el contrate al final del periodo sobre el que s& informa. Al 31 oE
dicembre del 2016, la compafia sctimé los ingresos por servicios, en base 3 un
analisis del grado de avancea de los proyeclos basados en los Costos iNCUrMdos Nasla
esa fecha.



3.14.2. Deterioro de activos
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Las perdidas por deterioro recondcidas en un activd e@n periodos AnTerores son
revertidas cuando se produce un cambio én (85 estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el vator del activo con abono a resultados con @l limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconcodo la perdida
por deterioro. Durante el afo 2016 no se identificd deterioro,

3.15. Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
Financieros

La Compania no ha aplicado las siguientas Normas [ntérnacionaies de Informacidn
Financiera (NIIF) v Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) nuevas: revisagas
gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
MIIF-9 Instrurmnentos financieros Energ 1, 2015
Enmiendas & la NLIF 9y Fecha obligataria efectiva de la Enero 1, 2015
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de

_ Transicion _
Enmigndac & la NIC 32 Compensacion de activos Enerd 1,2014

3.15.1. Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas.

NIIF Titulo Efectiva a
partir
Enmiendas a la NIIF 5,  Fecha obligatoria efectiva de la
NITF 7, NITF 10, NIIF 11 NIIF 5, NIIF 7, NIIF10, NITF11 Enarg-l, 2016
NIIF 12 MITF 12 y revelacionas

de transicion
Enmiendas a ta NIC 1 Presentacion de Estados Financieros Enera 1, 2016
Enrmiendas a la NIC 16  Propiedad, Planta y Equipo Enerp 1, 2016
Enmiendas a ia NIC 19 Baneficios Empleados Enera 1, 2016
Enmi=ndas a fa NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, EI}IIE!'
Enmiendas & la NIC 34 informacion Financiera [ntermedia Enero 1 :‘-'EE“
Enrmendas a la NIC 38 Activos Intangibles Enero 1, 2016
MIIF 14 Cuerntas de diferimientas de Energ 1, 2016

Arctividades raguladas



4.- Efective v Eguivalente de efective

Se detalls un resumen on of ugusente cuadro:

Derscmbere 1. 2006 Dy 31, 2903
Coja | §5p.20 NERT
Banco Mehincha 2XESTI 0N
Frad inhuameo 1345 586,00
Banco del Pacifico B 505 Ta0.43 252 15
Saldo Nelo USS  ILI7147639  USS 1.237,51

5. Coentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 las cuentas ¥ documentos por cobrar presentan los
sipiientes saldos:

e —

Daciembsre- 30, 210 Ingsemnirre M6, ZIHEE
ACTHFON FINANCTERGS H
i mtes Sucidisles Ri12 2242 FETIGA9]L 18
Provisidn Coentas Incobrables S212.28 3338
Raldd Mewo Lis% BRI LSS Tl B BT

No existe antigliedad de-la cartera, por lo cval la compaiia no ha determinado ninguna
provision por morosidad,

6. Partes relacionadas

Dicicinhee 31, 2806 IHarmembere J1. 2U13
Cuemtas par Cobrar Purtes Epfachinuday =
C sentas por Cobrar Incondetec 5438360
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7. Ditras Coentas por Cobrar

Tiacsembre 31, 6 Disssrmbire §1. 3015
ety Cusertas por Cohrar .
Cuentis por Cobirnr Empleados JEME ¥113.26
Conrnntess Entreanda HIT403 51 TN
Anticipi Proveedores LAT2 426,44 2504 614,81
Ieudires Yarins 52234,16 FATR UK
Saldo Neto LSS 1L780.893,90  USS 2.657.511.9%
K. Inventarios
Dicienities 31: 2016 Diciembire 31, 1415
[aE i, E.
tnventario de Suministros y Materinles para 44| 654,65 GIT.091.13
by ardasd g i
Saldo Neto Lss 44168465 LSS BATAK 1S

9. Ilmpuestos Corrientes Deudores

P i i : i i i& renta, sa
De conformidad con disposiciones légales, la ﬁr_nl‘a para el impuesio 2 B, 58
caiculs 2n un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion (3% para &l anc
2012)
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Con fecha 2€ de nowembre del 2014 b compao recide @ natfcacon por garte O
SeniaDo 08 Rentas Intemas pars realizer 13 respectsa agdStora Tnbutara cel 250
L0132, 2 mimma gue 52 nealiro an sl ransoeso el aho 2015

Codigo Organico de la Produccion y Comercio & Inversiones - Con fecta
diciembre 25 del 2010 se promuigd en e Supiemento del Registro Oficial No. 351 &
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, l mismo gue induye,
entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la tarifa de impuesio a
ia renta para sociedades, asi tenemos: 23% parg el afo 2012 y 22% a partir get
afie 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion de activo {pasiva)
para impuestos diferidos, la Compania utilizé una tasa del impuesto en la renta
promedio del 22%,

Dhicienvbre 31, 2ik& M bempsre 30, 211 %
Eoreditn pribidirie IV & conspris locsles Tad a3 4 [R5 )
Antiwipo VA retentido GK. 821,31 Rl 1 R
Crdditg Trbutario IR afio eorrente [ 1367824 111 TiHd, 40
Balda Neto s 0TS LSS A5T 54565
1L Propiedad, Planta v Equipo

Diciembre 31; 2016 Dipiemhe 31, 1015

Propmicdud, Plunta v Eguipo T :
Ferremgs [ 21,0528 [ 20 AL
Edificios mnd 5 Y frgte ] TR T 2
Muehiles v Ensveres E3E5T4 H"- .I
Mugninavie v Eiguipa IJl.ﬂE-I:-.E'ﬁ | .I. P2l
Faquagn de Computagion 68.653.76 _i-?:v It
Yehicubos ﬁlli.:l.f:l.‘l 5 _h el
Depreciacion Ay {273.073.30) {153 0409

Salda Neto Liss L4T.H0868 LSS e s |

Ih e maber 31 2006

Sarfalort imiciinlis _*\E'__' _'u"-_l.: |
Aclicionis. hajas v reclasificacion netos TS
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11. Propiedades de lnversion

IHiciembre 3, 3006

Dirarsmbery 30, T80

T TP

Terrenn Armenin R EIRCH
Saldo Nete LSS 14000000 USS 14100, 000,300
2, Proveedores

Thtiembire 30, 20106 Diclembee 31, 2014
£ " wir P
Prowepdores Logilkes 312590504 el [T ]
Saldo Meto LSS LSS 240445770
13. Obligaciones Financieras

Isicicmhee 31, 2006 [hiciemtee 31 2018

Te0ie] i T

Pristamos por Pagar Banco Plchincha
Saldo el S5 =S TELTELST

14. Obligaciones Laborales



Sovkdon v Salarum per pagar 12135 T

Fartermpecsn tratspaduies dei cprrogm s 1L b L0 Tl
Sawhden v gimree { Meroms | Bi6 5% 11255 o
Fronmice Pecima [eroer ~agida Liv | 0 2% £ Dwe J°
Prosmwn Decima Cgarto Saebia TIAR) Ga . | 55 i
Proo impin W acachmes 318702 e % 4 |
Ligublacine il jugar ISR BF 4518
BN por Pagur

Frontams HESS vaiploiidis 2 322,06 | 7N, S
Aporta patronal, IECE ¥ SECAP por pagar AE934.57 L
Frimides (1 Hesepvi 2RI 410,00
i b

Descuenivs por multas @ empieadon 3404286 240, TH, 3y
Seildo Neti L'8% 44b IR0 1SS TOE,0TT,7

I35 lmpucstos por Pagar

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ol impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utibdades sujelas a distribucion {23% pafa & afo
2012).

Son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributanas las
declaracionas de impuestos de los anos 2010 al 2014,

Con fecha 26 de noviembre del 2014 la compadiia recibe la notificacian por parte del
Servicio de Rentas Internas para realizar |3 respectiva auditoria tributaria del aifo
2013, la misma qui se realizd en el transcurso del afio 2015.

Codigo Organico de la Produccion y Comercio e Inversiones - Con fechn
dicleimbre 29 del 2010 se pramulgs en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351
Codigo Drganico de la Proguccion, Cameércio e Inversiones, e mismo gue incluye,
entre olros aspectos tnbutanos, la reduccion progresiva en la tarifa de impuesio a
la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir del
afo 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion de activo [pasivo)
para impuestos diféridos, |a Companla utilizd una tasa del impuesta an la ety

promedio del 22%.

Dawmbsen 11, 2006 Irarirmsbey 00 2908

satron pos Impugesin Corrigmicy
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Lo, Otras Cuentas por Pagar

Digkembre 31, 2016 Dicrembirs S5, TS
fdgrity, 5
Anticipos Recibidos §.312.520.06 462571102
Cruy Curpnfay por Pigar
Cuentas Pendientes Devalver 500445 5 e, 44
Cuetitas por Pagar consorcii GER R BIH A5
Cugnfas por Pagar Dus H4.T58.73 ER LR
[repisitos por ldentificnr 6,094 A0 15167
Tarjctas de Cridies Visa Banco Pichincha- 189,55 CTIRI
Subireirgs baiearios bl EBE TR
Saldo Newo LSS RTOS3I0LSY  USS 5,35, 363.35

17. Patrimonio

Capital Social: [l capital social autorizado.

Reserva Legal: La Ley de Compadias réquiere que por lo menos el 3 de lo utilidad
anual sca apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 207, dod
capital social.  Fsta reserva no esti disponible para el pago de dividendos én efective
nero pusde ser capitalizada en su totalidad.
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Keserva Legal 85474 e 4
Heserva Faculiatmve 4 RN 24 4 2%l =3
Uiilidud Ejervicios Anteriores 132 444,18 B B0, U
:::H:mn Scumulados  por  Adopcidn 13208734 112057 2n
Uitiladodd ded Eperovcin 1657432 1T 1 TA D2
Saldo Neto LMIATATE USS 1601926497

I5. Ingresos provenientes de productos principales

|ovs ingresvs de o Companiin provenientes de la ventas son [os siguientes:

Para la determinacion de |os ingresos, la Compaifia adopto el metodo del avance
de obra por porcentaje de terminacion, bajo este método, @l ingreso del contrate se
reconace en funcién de los costos incurridos para alcanzar la etapa de terminacian
més un porcentaje de util:dad esperada al final de los proyectos

Porcentaje Estimado de Terminacion - Equwale a dividir e total de costos
incurridos @ la lecha, sobre el lotal de costos estimados del contrate. El walar
registrade come ingresos por af servicio de construccion de la compafia por €l ano
terminada ¢l 31 de diciembre del 2016, corresponde a multiplicar el porcentaje
estimado de tl@rminacion por @ ingreso tolal del contrato.

Baciemiun 3, JhbE Dlaraiore J1. 2208
[NGRESON
LIHET A e
Pliasprbial Giusiuvis Dingibiaguer 2 4049 2NT. AN f I'|.|| :u.,ll;-..
Hosgsital Muren Vimieho Lea-Lago Agro 11,007 $45 .83 e Ml TR N L]
{WFen {pepFdiary e
lEgress % arus TNk 55 148, T ik
Ingreso Venia de Avtivos Bl i JE ;
Ilngresas por Arriendu de bienies 4 BUMy () T8, M
Saldo Newn 15.329.8,13 14,980 475,015
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Un resumen de los costos v gastos operatives reportades en los estados financeeros (oo
consolidados) es como sigue:

IHeiemhre 31, 200& [Meiemhee 51, 2005
COST DE VENTAS. e
Costo de Bienes v Materlales L1, 38863394 BINT-TRI N
Costo Personal { Mano de Ohia) 10, 342.334.60 | B84 60509
Conton Dondirectos 1,637, Tk, 52 L5007
Saldo Metor 22,768.664,06 10 BO2 M8, 14

Burante ¢l afto 2016, ¢l gasto més representativo fueron los originados: por el pago de
sieldos v safarios. v de los heneficios sociales a los empleados v trabajadores..

Tilglenshre 31, 2606 Melembire 3, 2053

cersdary il s Trarivos L
Sueldos v Salarios T47. 40238 s ET 00
Aparies A La Seguridad Sockl B 25850 L5, Kalh a5
Capuicitacitn v Desarrolio 527649 8T
Hoporarios v Comisiones: 345.36794 (77,643.29
Mantenimiento ¥ Beparaciones H3,142.702 S0 140,45
Pubsligicad ¥ Publicaciones 4.31{3,{!4 4,283 34
Combustibles v Mantenimiento Vehleulos 12 27860
segures v Reaseguros 44003871 494 KRS
Trunsporti 358423 LR
(aastos de Cestidn SR S 5485455
Gaston de Yinje B TEET3 e
Agua, Fooriin, luz Telefonu G458 T Bl Y 10
atarios v Hegisiradores I 260 s 23
Impuestos v Contribuciones 2018412 2075 K4
Depreciaciones. 4762601
T ramiites Deasbonabes SRR
Intere=es TEIAB LA
 omithsnes MENITTT il
Pérdida venia THC {26, A0 O
rres asaloes ™ :3_:"-“: 4. M3
Saldo MNeld I3 J IR WSS
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21. Eventos Subsecuentes

En ¢l periodo comprendido entre el Iro. De enero del 2016 y la fecha de emision de los
estados financieros no han ocurrido hechos de cardcter financiero ni de otra indole gue
atecten' los resubtados de saldes ¢ interpretaciones.
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Ing. Steve Rodriguez Leda, (Jheanneth Villarroel
Gerente General Contadora



