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COMSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Del iro de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013
({Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de:

HNotas 2014 2013
Ventas 20 8,488,528, 04 6,824,154, 54
(-}Costos de Dperaciin 21 6.820.337,59 5,670.053,13
Utilidad Bruta en Ventas UsSDs 1,668.191,45 1.154.101,41°
Menos: Gastos Operaclonales
Gastos de Venta y Administracian 22 97961593 598,359,681
Gasto Depreciacldn 95,537,02 16.750,16
Gasto Amortizacidn
utilidad Operacional UsD$ ____593.038,50 538.991,44
rds; Ingresos No Operacionales 39,613,212 1.841,64
Menos: Egresos Mo Operacionales 100,358, 28 69,895,959
Utilidad antes de Participacién Trabajadores usps ﬂ:t.H:II-H- 4?ﬂ.mllﬂ
& Impuasto a la Renta
Menos: Particpacién Trabajadores 79.844,02 70.639,96
Menos: Impuesto a la Renta 111.413,24 898.123,55
Resultado del Ejercicio USD$ 341.036,18 302.169,58
Otro Resultado Integral
Total Otro resultade Integral - -
Resultede Integrel Totsl del Ejercicie usog 341 18 m.msu
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Garante

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financienos
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEE A LTDW
ESTADO DE FLUMOS DE EFECTIVG
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ Cla. LTDA,
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
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2.1

CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 ¥ 2013

INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA. Compania de
Responsabilidad Limitada constituida bajo la normativa de la Ley de Compafias
de |la Replblica del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 15 de
noviembre de 1991 en |a Notaria Decima Seéptima; y reformada mediante
escritura pdblica celabrada el 11 de noviembre de 2013 ante el Notario Primero
del cantdén Quito Dr. Jorge Machado Cevallos, e inscrita en el Registro Mercantil
bajo &l No.1701, tomo 176 del 20 de enero de 2014.

La actividad de la Compafiia es la construccion de cualguier tipe de ocbras de
ingenieria.

El domicilioc legal de la Compafia es en |a ciudad de Quito (Distrito
Metropolitano), Parroquis La Floresta, Calle Rafael Ledn Larrea N24- 142 y
Vizcaya. Cuenta con 1 establecimiento adicional ubicado en la provincia del
Guayas, cantdn Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Peclaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "JASB"), segin los reguerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador; y estan basados
en el costo historico.

a} Los Estados Financieros de la Compafiia comprenden el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Camblos en @l
Patrimonic y Estado de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013. Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la ultima traduccidn vigente de las NMormas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el
IASB.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en |os Estados
Financleros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América.

2.3 Juicios v estimaciones de |a gerencia

La preparacion de los presentes estados flinancieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales astimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle
de las estimaciones y juicios contables criticos s& resumen en la Nota 3.
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2.4

CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depisitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situaclon financiera.

2.6

2.7

a)

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fjos o determinables, gue no cotizan en un mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, a walor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva, menos cualguler
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los Intereses Implicitos)
se reconocen y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuéntas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
lnFLnaterraL El periodo de crédito promedio sobre |a venta de bienes es de 30
dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducic su vaior al
de probable realizacidn. Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas, Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

lnventarios

Los inventarios de la Compaiia se presentan al costo historico y se encuentran
valorados por el meétodo promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacidn, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos costos
necesarios para levar a cabo la venta.

La compra de materiales para la construccion de obras, son utllizados
inmediatamente, se registra la entrada del Inventario para un control adecuado y

luego se da de baja asignandolos a los respectivos costos de cada una de las
obras.

Propiedad, planta y equipo,-
Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con fa ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademads una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de
los activos.




CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de propiedad,
planta ¥ eguipo aptos (aguellos gue requieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de wvalor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacidn, -

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante &l método de linea recta. La vida Gtil estimada, vaior
residual v método de depreciacién son revisados al final de cada afio, slendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
¥y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Propiedad, planta y equipo; Vida atil:
Edificios 20 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de computacién 3 afos
Vehiculos 5 aflos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se Informa, la Compafiia evalda informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterloro de los valores en libros de sus activos. Para los actives con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Otil no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el Importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable
de |la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activa.

El imporie recuperable es &l mayor entré @ valor razonable menos los Costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en usoc. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercadoe respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el




CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 ¥ 2013

activo para los cuales no se han ajustados los estimados de fiujo de efectivo
futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es menor que
su importe en lbros al final de cada periodo sobre el gue se Informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en
caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las
reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta & valor en libros del activo de
tal manera queé no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubleran
registrado tales peérdidas en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, s& miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EI gasto por
intereses (incluyendo los Intereses (mplicitos) se reconoce como Ccostos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando @l reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periedo de cridito promedio para la pago a proveedores es de 30
dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar sé paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores 8 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn finandiera, que se cdlasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficics
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo,.-

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liguidan en el término de 12
meses siguientes al clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del ano
en ia medida en gque s& devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir @l 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafila. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

'Yrrrrrrrr
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

b) Beneficlos post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aguellos gque se liquidan después de que el
empléado ha concluido su relacion laboral con la Compadiia, diferentes de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafiia son:

Sequridad Seocial - 1ESS): Ei l:u-stu du l:tns p|EHEﬂ fuurnr'l dltenmnadm
con base en la legisiacidn laboral vigente, la cual establece gque los
empleadores deberdn pagar al 1ESS e 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se

Cnmpama no ha mnsidemdu nﬂ:un-lrln Fﬂl“lilr la prmrlsbﬁn :la juh]lal:h!m
patronal y desahucio, ya que tiene una alta rotacion de personal debido a
las condiclones mismas de la actividad del negocio; sin embargo, de
acogerse a esta provision, el costo de tales beneficios serdn determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata, Las obligaciones por concepto de beneficios por
retire reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias
y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

¢} Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aguellos que se liguidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficlos por terminacion
son reconocidos en los resultados del perlode que se informa cuando se
pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos cormientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como
activos vy pasivos por impuestos corrlentes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos comrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaifiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos

del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:
Las retenciones en |a fuente gue le han sido efectuadas a la Compafia durante
el periodo gue se informa y en peripdos anteriores podran ser utilizadas para:

i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
s Informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de

12




CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 ¥ 2013

los proximos 3 aflos, o, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso
0 pago indebido antes de que se cumplan los plaros de prescripcidn de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta gue serd determinado mediante la suma aritmeética de los
sigutentes rubros:

= El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

= El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a |a
renta

= El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

= El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el caiculo del
impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesta a |la renta sera

cancelado por los contribuyentes de la sigulénte manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de
ia diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y |la totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan
sido efectuadas a la Compadiia en el afo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuola: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuctas. Este
remanente podra ser cancelado con retenclones en la fuente que fe hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivps por impyuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto & la renta causado y el anticipo minimo del impuesto & |a renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causadg:

Bl cdlculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afo, es dedir, sobre los
ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo
periodo. La utilidad contable difiere de la base impaonible por la existencia de:
1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o Ingresos que serdn gravables en
el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se
hayan obtenido en los Gitimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con
base en las tarifas vigentes del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se
reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 ¥ 2013

hasta el 31 de diclembre del sigulente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 perlodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada
afio @l 25% de las respectivas bases imponibles.

Con fecha 29 de diclembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercioc e Inversiones, el mismo que establece entre otros
aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

s Exoneracicn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por crédilos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

= Creacion del salario digno

« Reduccion de la tarifa del impuesto a |a renta para socledades al 24%, 23%
y 22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respéctivamente.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la
renta, @ contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones
en la fuente gque le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no
hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del
valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a ia renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracién fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia
decida no solicitar la devolucidon del anticipo, este valor se constituira en un
pago definitivo del impuesto a la renta

2.12 Impuestos diferidos

El impuests diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entrié

el importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiia y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente

manera:

« Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

« Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
L. impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto & la renta que se
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espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele

El estado de situacidén financiera de la Compafila presenta sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal
de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, i) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, lil) la Compaiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasives por impuestos diferidos como netos.

B)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la
renta, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa,

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera
de dicho estado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el
patrimonio, @n cuyo caso el Impuesto tamblén se reconoce fuera del resultado.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafia reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccién

c) El grade de realizacién de la transacclon, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con flabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad

2.14 Costos y aastos

Los costos y gastos, Incluyendo |la depreclacldn de los activos fijos se reconocen
en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aguellos casps en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidon sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn,
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Los Ingresos y gastos con origen en transacclones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencidén de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan natos en resultados.

2.15 Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de |la utllidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.16 Resultados acumulados
Los resultados acumulados al clerre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2013 méas los resultados obtenidos al 31
de diciembre del 2014 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.
La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos gue surgen del proceso de conversion de los
estados financieros de la Compainia de conformidad con o mencionado en la
"NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas vy las pérdidas del periodo que s@ Informa, asi
como utllizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafia,

El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas
¥ las utilidades del periodo gue se informa.

2.17 Activos financieros,-

Los activas financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo v equivalentes

2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

4, Cuentas por cobrar a largo plazo

a) Reconocimiento iniclal y des-reconocimiento
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de

negociacion, es decir, cuando se observe la preséencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones reguieren |3 entrega del
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activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonabie y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

e)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: () a
valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos
hasta su wvencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, Iv) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
&l gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la

clasificacitn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
imicial,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los Ingreésos por
intereses (incluyendo los Intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando |la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden
al costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas
contables mencionadas en el parrafo 2.8)

El importe en libres de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier pérdida por deteriore, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde &l importe en libros se reduce a traves de una cuenta de activo
denominada provisidn para cuentas incobrables. Cuando la Compafia considera
gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando
la cuenta provision para cuentas incobrables.

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y, i)

transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero.

17



CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

2.18 Pasivos financieros,-

Los instrumentos de deuda son clasificedos como pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financleros Identificados en los estados financieros son:

1. Partes relacionada acreedoras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

4. Obligaciones a largo piaro.

a) Reconocimiento Iniclal.-

Los instrumentos financieros sé clasifican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los
costos que s hayan incurrido en la transaccidn.

La Compadiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

b) Medicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando &l método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconocen y Sé calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

¢} Bala en cuentas de un pasivo financierg.-

Se dan de baja los pasivos financeros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

d) Instrumentos de patrimonio

Un Instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la wvaluacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
en la revelacion de activos y pasivos contingentes, Los estimados y presunciones
asoclados se basan en la experiencia histdrica v otros factores gue se consideran
como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contabie,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

0000 a
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Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, @s decir, en el periodo de |a revision y en periodos futuros,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos gue la

administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

a) Vida Otil de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafia revisa anualmente la vida atil y el

valor residual estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se
Infarma.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivaientes de efectivo se detalla a continuacidn:

Composicién de saidos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Caja 480,87 TEE &7
Banco dal Pichincha 136 144,93 134 526,69
Banco del Pacifico 247 828,74 213,605,789
TOTAL usos (38433354 | 338.902,94 |
»
;‘ 5. DEUDORES COMERCIALES
- Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:
-
-
Composgicién de saldos Al 31 de diciembre del
e 2014 2013
: Climntes Macionales B51,406.05 3B, 350.15
> SUB TOTAL USDE BS 05 .15
: {-) Estirmacidn cuentas incobrables {3,936.00) {3.536.00)
= TOTAL BAT 05 4.1
e
»
.‘
i.
2
.'
E
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El movimiento de la cuenta Estimacion Cuentas Incobrables en el periodo 2014 se
detallan a continuacidn:

Compgsigien de saldey Abg 3014

Saldo inicial Adicipnes Disminucienss Zalde final
Esbmaciin Cuentas Incobrables [3.936,000 - - {3.936,00)
TOTAL Usng [ {3.936.00)] e | = | (3.936,00)

6. PARTES RELACIONADAS DEUDORAS

Un resumen de las partes relacionadas deudoras se detalla a continuacion:

Compesicidén de saldos Al 31 de diciembre del
1014 2013

Cuentas por cobrar InCondetec - 423 192 448

Cusniag por Cabrar Directivos ¥R 151,18 -

Cuenta por cobrar Directivo SR ELE. 1N ]

TOTAL UsDs | !!IH !'!! | 422.1 BEIIIII I

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 da diciembre del
2014 2013
Contas por cobrar Empleacios A a5, G 2. 821,03
Garantla Entregoades 120437 B2  135.190,39
Anticipn Proveedores 1.121,618,01 266.807,01
Warios Deudores 4. 500,54 2.417,39
TOTAL usoDs | 1.251.183,11 | 407.235,82 |

8. INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

Composicien de saldos Al 31 de diclembre del
2014 2013
Invantario Materiales Proyecios 244 485 TR 55.991,54

Obras en Construcckdn s
TOTAL usons 04
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacidn:

Composicidn de saldos

Crédito tributario WA compras Iooales
Crédito iributario WA compras aotivos
Anticipa IVA retenido

Crédito tributario IVA Consolidado
Crédito Tributario IR afo corriente
Crédao tributans IR consobdado

TOTAL

10. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

Al 31 da diciembre deal
2014 2013
337 870,11

420 06 -
21.078.11 101.079,00
172 89017 27.187,11"
B5 000,50 128.050,96
29.927 41 -

usos [ 616.883.36 | 256.297,07 |

Un detalle de |a propiedad, planta v equipo s& resume a continuacion:

Compasicidn de saldos
COSTO

TerTengs

Edficips

Muebles y ERgEres
Maguinaria v Equiph
Egulpo de Compumcion
Vehlculos

TOTAL COSTOD usos

Deprecacin Acumulads

Al 31 de diclembre del
4014 2013
12105428 121.054,28
2TROA7. G 2?!.&1?,115
B.515.74 5.3734,77
BT 49537 66.419,00
3145581 16,933,590
202 444 156 105.200,00
| !!!.!l!.l; | l‘-!;'._.'ﬂllll |I
(119.215,43) {23.678.41)

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO  USD$ | 609.767.88 | 569.270,80 |

Los movimientos de la propledad, planta y equipo durante el periode 2014 se

detallan a continuacion:

Composicién de saldos diciembre 31 de;
2014

Saldos micinkes 569,270,850

Adiciones, bajas ¥ reclasificacidn netos 136.034,10

Depreclacian del afo {95,.527,02)

TOTAL usos [ 609.767.88 |
Fa
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PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propledades de inversion se resume a continuacian:

Composicion de saldos Al 31 de diclembre del
2013 2013

Terrenno Armenia 1400000, 00 1400600 00

TOTAL uso{_140.000,00 | 140.000,00 |

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La "Cuenta por Pagar Comerclales” corresponde a la compra de blenes y -
mateériales a proveedores locales, necesarios para @ normal desarrollo de la
actividad de la Compafdiia, su detalle es el siguiente:

Composicien dg saldos Al 31 de diciembre dal
2014 2013

Provesdares Locales BEZAI2 42 529,265 48

TOTAL usos [ 862,622,472 | €29,265 48 |

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La cuenta *Obligaciones Financlieras™ corresponde a un préstamo concedido por el
Banco Pichincha, su detalle es ¢l siguiente:

Composicién de saldas Aldl de diciembre del
2013 2913
Bance Prchincha BOTT10E  124.137.96
TOTAL USDS 771,96 37,96
i2
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OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

2014 2013
Beneficios Sociales
Susicos y Salaros por pagar 1 AT4 BT 200
Sueidos ¥ Splarios Dbrergs LR 0.00
Prowision Decimo Tercer Sueldo 673358 8.511.12
Provision Detimo Cuarto Sueidio o (e, R 4,553 49
PFrovision Wacacionas r218.51 1100008
Cescoerios por Mullas a empleados a 470 05 (el
Fartcpacion babajadores TN o * 71 888 48
LES.S por Pagar
Aportes perscnales relEndos por pagar Ll [ Frpr X i
Préstamos IESS empleados 1 AB0,36 5TR 6A
Aporie patronsl ECE y SECAF por pager 230,02 -
Fondos e Feserva 1268712 -
TOTAL usDs [(134.388,06 [ 107.354,33 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por |a
legislacion tributaria vigente, Este criterio podria eventualmente ser ratificado o
no por la administracidn tributaria en una eventual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Gltimos 3 afes (contados
desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) 0 6
afios (contados desde la fecha en gque debid presentarse la declaracidon de
impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera, los aflos 2011, 2012 y 2013 podrian estar sujetos a posibles procesos
de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, |as perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se ocbtengan dentro de los cinco (5)

periodos Impositivos sigulentes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrfentes se resume a continuacion:

Compoesicion de saldos Al 2l de diclembre del
2014 2013

IV, por Pagar 458,005,687

Impuestos por pagar por diferencias 1.000,33 -

Impsesto a la Rents Empresa 11140324 98.123.55

I'vVA Retenido por Pagar 39 98515 13.758,99

Retenoones en B Fusobe por Pegar 35336, 19 11258, 90

TOTAL usos [ 645.740,78 [ 13514144 |

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar se resume a continuacion:

Compesicion de saldos Al 21 de diciembre del
2014 2013
Anticipo Recibsdos 1630081 4T 115.534 59
Otras Cusntas por Pagar
Cuantas Pendientes Devolvér & 36287 10.074,39
Cusntas por Fagar consorcio 6581153 105,582, 84
Proveedares Anteriorgs. 10 58} 144,04
Cuwantas por Pagar Otras TIZ A :
Coptslon pod BertFcar 2,018 50 =
Tarjetas de Crédito Viza Beo Pichinca BT 12 £ 891,30
TOTAL UsDE | 1.?{::.!!'1.19 |  240.237,16 |
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A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre dal
2014 2013

Actives Ninancieros madidos &l cosba o

conto amaortigade;

Efectivo v Equivalanies de Efectva IE4.232,54 138 907,

Deudores Comerciakes #%51.406,05 38.350,15

Fares Relscanades Deodorad 4037, 79 Err Rl PR

Dtras Cias. Por Cobrar 1251182 11 an7T 105 a2

Total Actives financieros corrientes usos | _3.532.855.49 | 1.206.681.35 |
Pasives financieros medides al costo ¢

costo pmortizado;

Cusritas por Fagar Comerelales B2 E22 82 629,365 48
Qobigaciones Financwrras BETT 8 144, 137,96
Ofras Cras. For Pagar 1.705. 863,40 240 32T, 16

Tetal Pasivos financieros corrigntes usos | 1849.757.78 | 993.630.80 |
Posicién Meta de Instrumantos Fingncieros USDS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa la situacidn financiera de la Compafiia, el resultado de sus
op@raciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

1) Identificar riesgos financleros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos Identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compania, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un

instrumento financiero Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Companiia.
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b) Riesgo de liquidez

19.

El riesgo de liguider corresponde al manejo adecuado de la liguider de la
Compafiia de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compaifiia a corto, mediano y largo plazo.

El resultado obtenido por |la Compafia en el periodo 2014 muestran que sus
activos financieros son inferiores a sus pasivos financieros; por lo tanto, la
Compafiia por tener un problema de liguidez, probablemente no podra cubrir
obligaciones gue tenga &n el corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
réndimiento a sus acclonistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimanio.

PATRIMONIO
a. Capital Social

El capital social de la Compafia al clerre del periodo 2014 es de QUINIENTOS
CINCUENTA Y SEIS MIL CIENTO CUARENTA Y CUATRO DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 556.144,00), dividido en quinientos
cincuenta y seis mil clento cuarenta y cuatro participaciones de un valor nominal
de un délar de los Estados Unidos de América (USD$ 1,00) cada una.

b. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién ecuatoriana vigente, la Compaiia debe aproplar por
lo menos el 5% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance @ 25% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

VENTAS

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de las Ventas (Ingresos)
de la Compaiiia:

Composicién de saldos AL31 de diciembra del
2014 2013

CENTRD AMUBLLATORLA IESS SARGDLDE 51.578.16 441221680
HOSPFITAL GUSTAVD DDMINGLUET 1.120.590,43
HOSPITAL ISTDRD AYORA 443 B5T 91 ®11.428, 74
HOSPITAL GUSTAVD DOMINGUET 2 T.800. 342 97 .
A AMBATD INCODETEC . BT9.918,58
TOTAL usos [ B,488.529,04 | 6.824.154,54 |
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21, COSTO DE VENTAS
A continuacion se muestra un detalle de la composicion del Costos de Ventas de
la Compaiiia:
Composicion de saldos A1 31 de diclembre del
igia 2013
Costo de Bienes y maloriales 5.366.595.19 4 550 37663
Costo Personal (Mano de Obraj 1.428.551.30 T67.599. 28
Coatos Indirecms 25.191,10 5217722
TOTAL USD§ B20. 5.670

22. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la

Compaiia:

Composicien de saldos

Al 31 de diciambes de]

20143 L2013

Gastos Adminisiratives

Castos de Personal H65. 598,39 IF0.272.60
Hunbirarios Profesionaies 110,252 .60 43 869 43
Irmipuestos 17 . 469 3% 14.133.19
Soguiras 145.635 .16 63X 430,90
Servicios Basicon 11.487.70 2% . 950 .60
Gaslos legales - Fo1.98

Mantanimienbo v

reEparacionas B 285527 324,946,939
Pubilicidad 5. 740,50 2. 390,005
Gastos de viaja A4 . 371,26 25. 705,67

Diw@raos

S 1. 80, 0a

17. 517,60

TOTAL

usos [979.615.93 [ 598.359.81 |

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidon de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
gue no s hayan revelado en 105 mismos.
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