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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de

CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA, LTDA,

OPINION

®  He auditado los estades financieros de la CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ
CIA. LTDA,, que comprenden al estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre de 2019,
el estado de resuttados del perdodo y otros resultados integrales, ¢l estado de cambios en el
patrimonio neto y ¢l estado de flujo de efectivo - método directo por el afio terminado en esa
fecha, asi comno las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un tesumen de
politicas contables significativas.

v Lnmiopinion fos estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos y tnateriales, lz situacion financiera de CONSTRUCTORA
VICENTE RODRIGUEZ CIA. ,TDA., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado
de sus operaciones y l flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Noomas Internacionales de Contabilidad (IASB).

FUNDAMENTO DE LA QPINION

¥ He flevado 2 cabo ia auditora de conformidad con las Norwas Inferaionates de AAnditoria (INLA).
Mis responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del informe.
Soy independiente de la Fntidad de conformidad con €l Cédigo de Etica para Profesionales de I
Contabilidad del Consejo de Nosmas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del TESBA), y he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo
de Etica del IESBA. Considero que la evidencia de anditoria que he obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para mi opinion.

OTRA INFORMACION

No existe otra informacidn que sea reportada conjuntamente o por separade al juego completo de los
estados financieros de la Compafifa, pot lo cual, no es mi responsabilidad el expresar una opinién de

otia informacion.
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RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Administracion de la Compariiz es responsable de la preparacion y presentacion tazonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Notmas Internacionales de Informacion
Financtera (N11F), v de control interno que Ia Administracion considere necesario para pesmitic
Ia preparacidn de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es tesponsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa pata continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con €l negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha 2 menos que la Administracidn intente liqudar la Compaiifa o cesar

operaciones, 0 NO tiene otra alternativa realista,

Ta Administracidn de la Compaiiia es responsable de la supervision del proceso de informacidn

financiera de la Comgpafiia.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Mis objetivos son obtences una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de mcorrecctdn material, debida a fravde o error, y emitir un informe de anditoria
que contiene mi opiidn. Seguridad tazonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza
que una anditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o etrot y se consideran materiales si, individualinentie o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuatios toman basindose en

los estados financieros.

Como parte de unz auditoria de conformidad con las NIA, apliqué mi juicio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identifiqué v valoré los riesgos de incotreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o etror, disené y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtener evidencia de auditotia suficiente y adecuada para proporcionis una base para mi opinion.
El riesgo de 1o detectar una incorreccion material debida a frande es mis elevado que en el caso
de una incorreccidn material debida a error, y2 que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control mterno.

Obtuve conocitniento del conttol interno televante para la auditotia con el fin de disedar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con fa
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del conirol interno de la Compatifa,

Evalué 1a adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estitnaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Adounistracion,
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Conchui sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por la Admindstracin, del principio contable de
emptesa en funcionamiento y, basindome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
Amcionamiento. Si coacluye que existe una incertidumbre matenial, se requiere que llame Ia
atencion en el informe de anditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoriz, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden set causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion global, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de 1a Entidad entre otras cuestiones, lo relacionado
a, €l alcance planificado, el calendatio de ejecncidn y los hallaxgos significativos de 1z auditoria,
asi como cualquier deficiencia sigmificativa del control interno que identifiqué en el transcurso
de la auditoria.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIQS

Mi informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tiibutarias de la Entidad
CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA.LTDA,, como agente de petcepcién y
retencion por el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2019, establecido por el
Servicio de Rentas Internas, se emitird por separado, siendo responsabilidad de la administracidn
la elaboracion de estos.

f".
Abril 25, 2020 Leda. Janird Alexdnd % Garzén H.
Quito, Ecuador AE)'\%IO 137
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA LTDA.

ESTADO DE STTUA CION FINANCIERA
! de diciembre del 2019 con ciftas compar:

fvas_def 201,

Lxpresado en Ddlares de Jos Fstados Unidos de Aniérica

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas pot cobrar - comercizl
Cuentas pot cobrar - otras
Inventarios

Impuestos cortientes por recuperar
Setvicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad Planta y Equipo
Propiedades de Inversidon

Activo por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes:

Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedotes
Cuentas por pagar - telacionadas

Impuestos corrtentes pot pagat

Otras cuentas por pagat

Pasivos laborales

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones Financieras Largo Plazo

Anticipos Clientes

Pasivo pot juhilacién patronal y bonificacién por desahucio
Otros Pasivos No Cotrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital acciones

Reservas

Ganancias acamuladas

Otros Resultados Integrales
Utilidades {panancizs) del ejercicio
‘Total patrimonio neto

p
Total pasivos més patrimonio neto é/ /

& i }{f

e
ﬁléLjStcve Rodripuez
Gerente General

15

16
17
18

19
20
pal

23

2019 2018
12.913.380 5.640.726
3.273.312 3.165.684
7.865.946 2.000.408
202975 443941
760.547 609.955
2.056.639 328.470
27.072.799 12.189.183
776.815 T88.337
045.739 945.739
1.634 -
1.724.188 1.734.075
28.796.987 13.923.260
1.198.293 1.883.657
- 1.195
596.895 816.331
293.228 36.740
339.020 673.848
2.427.436 (3.411.771)
47.635 33.584
18.657.601 3.131.184
80.859 76467
- 400
18.786.095 3.241.635
21.213.531 6.653.405
556.144 556.144
115497 115.497
5.988.008 4.567.203
1.634 -
922173 2.031.010
7.583.456 7.269.854
13.923.260

28.7%96.987

CPA Leda. Jeanneth Villarroel

Contadora General
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA LTDA.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

A131 diciembre del 2019 con cifras comparath

del 201,

Bxpresado en Dolares de los Estados Unidos de América

Ingresos de Actividades Ordinatias
(-) Costo de ventas y produccién

Margen Bruto
() Gastos de Operacion
Resultado en operaciones

Otros Ingresos

(-) Gastos Financieros

(=) Otros gastos

Resultado antes de impuesto a la renta

(- 15% PUT
{-) Impuesto a la renta corrente

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

-~ ;7 /
W} (L

2GRN

Ing. Steve Rodriguez
Gerente General

Notas

24
25

26

27
28
29

30

2019 2018
(16.913.996) (21.758.867)
13.167.131 17.772.446
(3.746.864) (3.986.421)
2.347.924 1.759.787
(1.398.941) (2.226.634)
(139.073) (1.066.860)
6.594 24.180
104,839 70.180
(1.426.580) (3.199.134)
213.987 481,083
290.420 688.254
(922.173) (2.029.797)

CPA Lc

da. featneth Villarroel

Contadora General
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 3 de diciembre del 2019 con cifias comparativas del 2018
Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Cobros procedentes de Ias ventas de bienes y prestacidn de servicios

Pagos a proveedores por el sumimistro de bienes y setvicios
Pagado a empleados

Otras enttadas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provemiente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo
Comprz de activos intangibles
Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por ermusion de titulos valores

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto usado en actividades de financiamicnto

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

£

Ing. Steve Rodriguex
Gerente General

2019 2018
26573219 18.219.450
(588.268)  (18.945.867)
(17.587.877)  (501.964)
(1.048,754) (384.685)
7.348.319 (1.613.066)
(89.717) (57.057)

- (745.281)
(89.717) (802.338)
14,051 (82.736)
14.051 (82.736)
7.272.653 (2.498.140)
5.640.726 8.138.866
12,913.380 5.640,726

CPA ]:cda. Jeanneth Viflarroel

Contadora General
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEY CIA LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

Expresado en Délares de los Estados Unidos de América
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Abreviaturas usadas:

US$ - Dolares de los Estados Unidos de América

SRI - Setvicio de Rentas Internas

IVA - Impuesto al Valor Agregado

NIA — Norma Internacional de Anditoria

TESS - Instituto Eeuatoriano de Seguridad Social

INIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC - Notma Internacional de Contabitidad

CINIIF - Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
VNR - Valor Neto de Realizacion

ISD - Impuesto a Ja Salida de Divisa
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CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEZ CIA LTDA.
Notas a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
Expresado en Ddlares de los Estados Unidoes de América

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD, OPERACIONES Y ENTORNO
ECONOMICO

e Nombre de la entidad.
CONSTRUCTORA VICENTE RODRIGUEY CIA LTDA.

@ RUC de la eniidad.
1791243005001

= Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada

e Domicilio de 1a entidad.
Patroquia La Floresta, Calle Rafael Leon Larrea N24-142 y Vircaya.

= Pais de incorporacién de la entidad.
FEcuadot.

* Objeto social

La compaiiia fue constituida bajo la notnativa de la Ley de Compaiifas de la Repiblica del Ecuador,
mediante esceitura piblica celebrada el 15 de noviembse de 1991 en la Notaria Décimo Séptima del
Canton Quito y reformada mediante escritura publica celebrada ¢l 11 de noviembre de 2013 ante el
Notatio Primero del Canton Quito Dr. Jorge Machado Cevallos, e inscrita en el Registro Mercantd bajo
el No. 1701, tomo 176 del 20 de enero del 2014.

La actividad principal de 12 Compania es la construccion de cualquier tipo de obra de ingenieria.

= Composicién Societaria

La Compafiia tiene dos socios el Ing. Rodriguez Castellano Vicente Humberto con el 51%; y el Ing.
Rodriguez Quitoz Steve Vicente, con una patticipactén societaria del 49%, ambos socios estin
domiciliados en la Repuiblica def Ecuador.

= Representante Legal

La Representacion Legal de Ia compailia estd a cargo del Ing. Rodriguez Quiroz Steve Vicente, quién
ditige y administra, celebra y ejecuta a norbre de la compadiia toda clase de actos y contratos, mantiene
el cuidado de los bienes y fondos de la compafiiz, susctibe y firma a nombre de la compaiifa todas las
escrituras puablicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebren la
compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacién de los estados financieros

Decl ion de ¢ imiento

i T N

A A e

Y

o SN

L T T R

Los ptesentes estados financieros han sido preparados integramente y sin teservas de acuerdo con
Notmas Internacionales de Informacion Financieca (NIIF), ernitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembse del 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemnacionales de Informacidn
Financiera (NITF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige 2 la
Administracién de In Compaiiia que ejerza sn juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, Enla Nota 5, se revelan las dveas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
en las cuales Ias hipOtesis y estimaciones son significativas pata los estados financieros.

Moneda Funcional v Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dotares de los Estados Unidos de América “US$” queesTa
moneda funcional vy de las operaciones de fa Comypadifa. La informacidn que se presents en: las notas
vy estados financieros estin la imoneda antes mencionada.

b) Clasificacion de pariidas en corrientes y no comientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde Ia fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese petiodo.

T.os activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivas no corientes, en
todos los casos.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, baacos, que se registran a su
costo, el cual no difiere de su valor de realizacién,

d) Activos Pinancieros

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad
4l costo amortizado o 2l valor razonable, dependiendo de la dasificacion de los activos financieros.
Los activos financieros que mantiene la Compadifa se clasifican dentro de las categotias de efectivo,
bancos y cuentas por cobrat.

Clasificacion de los activos financieros

La Compadiia clasifica sus activos financieros al momento del reconocimiento inicial, con base enla
tediciOn posterior que vaya a realizar, ya sea a costo amortizado o 2 valor razonable, dependiendo
del modelo de negocio elegido para gestionar los activos financieros y las caracterdsticas de los flujos
de efective contractusles del instrmnento.
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Un activo fnanciero se medird a costo amortizado, usando Iz tasa de interés efectiva, si se cumplen
las siguientes dos condiciones:

¢  Fl activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es conservasio para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y;

e Los téoninos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital pendiente, eatendiendo
interés como Ja contraprestacién por ef valor temporal det dinero y por riesgo de crédito
asociado con el capital pendiente dutante un perioda

En caso que el activo no se mida a costo amortizado, se medird 2 valor razonable. Sin perjuicio de
1o anterior, la Compadifa puede designat de forma frrevocable v activo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados, cuando ol inodelo de negocio utlhizado para la gestion de
los activos no se ajuste a lo indicado para los activos medidos a costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

Ia Compafiia reconoce siempre Ia pésdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales por cobtar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas ntilizando una matriz de
provision basada en ta experiencia de pérdidas histéricas de la Compatiia, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones faturas a b fecha de teporte, incuyendo el valor del dinero en
el tiempo, cuando sea apropiado. Para todos los demds instrumentos financieros, la Compadiia
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del mnsttumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el tiesgo de crédito desde su reconocitniento inicial. Sin embatgo, si el riespo
de crédito sobre el instumento financieto no I aumentado significativamente desde su
reconocimiento imcial, la Compariia mide la pérdida por deterioro para ese instriunento financiero
por un importe igual a la péedida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgic de
todos los posibles eventos de incumplitniento sobre la vida esperada del instimento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito
durante toda la vida del instmmento que podrian surgit de eventos de incumplimiento que son
posibles denitro de 12 meses posteriotes a la fecha de presentacion de los estados financieros.

En este gtupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriorinente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considesando como tal a: valor inicial, costo financiera y/o provisién por péedidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compadiia dard de baja en cuentas un activo financiero tubicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o cuaado transfiere de tmanera
sustancial los riesgos y ventajas inhetentes a Ia propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los tiespos v ventajas inherentes a la
propiedad y contimia reteniendo el control del activo transferido, Ia Compaiiia reconoceri su
participacion en ¢l activo y cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener que
pagar. 8i el grupo retiene sustancialmente todos los tiesgos y ventajas inherentes 2 1a propiedad de
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un activo financiero transferido, la Cotnpadia continmatd reconociendo el activo fimanciero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos. Al darse de baja un
active financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros det activo yIa
suma de la conteaprestacion recibida y por cobtar se reconoce en resultados del afio.

€) Inventarios
Los inveniarios se registian como sigue:

= Los inventarios incluyen el costo de los materiales, y los otros costos incutridos para dejar en
condiciones necesarias para Ia utilizacion, neto de descuentos atribuibles al inveatarto. El costo
del inventario es comparado con el VNR y en caso de este sea superiot es ajustado en los
resultados de afio.

- Las importaciones de metcaderia se registran al costo de compra del inventario, el cual
comprende precio de coinpra, derechos de importacion, itnpuestos, transpotie y ottos costos
que intervienen directamente en la adquisicion de productos terminados y materiales.

- Los inventatios en trinsito se contabilizan al costo de los vatores incurridos.
Fl costo de los inventatios y de Ios productos vendidos se determina por el método promedio pondetado.

El valor neto de realizacién (VINR) se deterinina en base al precio de venta en el curso otdinatio del
fiegocio, menos Jos costos estimados de terminacin y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del
peticdo.

Ta compra de materiales para la construccién de obras, son utilizados inmediatamente, se registta la
enirada de inventatio pata uns control adecuado y luego se da de baja asigndndolos a Ios respectivos costos
de cada una de Ias obras,

f) Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion ¥ reconocimiento
La propiedad, mobiliario y equipos se registran indcialmente al costo.

El costo de adquisicion de la propiedad, planta y equipo incluye los costos externos mids los costos
intemos (tnateriales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién o construccion) y
cualquiet otro costo necesatio patra levar a cabo la inversion.

Costos posteriores

Los desembolsos por teparacién y mantenimiento efectuados pasa reparar o mantener el beneficio
econdmico fuuro esperado de la propiedad, planta y equipo se teconore como un gasto cuando
se ficurte, mientras gue las mejoras de importancia se capitalizan

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta en base a la vida vl
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:
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] Vida atil {en; afios)
Lem

Edificios 20

Muebles y enseres 10

Equipos de Computacion 3

Mazquinaria y equipo 10

Vehiculos 5

Fl método de depreciacion, la vida dtit y de los valores residuales son revisados en forma anual y
ajustada en su caso.

Retiro v ven

El costo y Ia depreciacién acumulada de as propiedades, planéa y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se seconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina
Ia fransaccion.

Cuando ¢l valor en libios de utr active fijo excede 2 su monto tecuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

g) Propiedades de inversién

h)

Las propiedades de inversion se reconocerin como activos cuzndo sea probable que los beneficios
econdnicos futuros que estén asoctados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad
¥ ¢ costo de las propiedades de inversién pueda ser metido de forma fiable.

Las propiedades de inversion se meditin inicialmente al costo. Los costos asociados a Ia
transaccion se incluirin en la medicidn inicial.

Pasivos financieros -
Es una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero 4 otra entidad, incluyen

las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, Se reconocen inicialmente al valor
razonable, neto de 1os costos en que se haya incurrido en la transaccidn y postetiormente se miden
a su costo amortizado utdizando el método de I tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fjos o detesminables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocttniento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de ta tasa de
interés efectiva se realizard para aquellas cuentas pot pagat con vencimiento mayor a 365 dias,
siempte que su efecto sea material,

Baja de un pasivo financicto

Ta Compafifa da de baja los pasivos Gnancieros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la
Compaitiz se descargan, cancelan o han expirado, La diferencia entre ef valor en libros del pasivo
financierc dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados.
Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar.
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En este grupo contable se registran las obligactones de pago en favor de proveedores relacionados
y 110 relacionados adquitidos e el curso nownal de negocio. Se miden ticialmente, pot su valot
razonable y postetiormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés

efectiva.
Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
v no telacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocic. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal inenos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de latgo plazo su medicién inicial es pot su valor
nominal y posteticimente se miden 2 s costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos Ias pérdidas por deterioro del valor.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por tertninacion anticipada.

Beneficios social & corto plazo

Los beneficios sociales de cotto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mmensual y que legalimente estdn establecidos en los contratos de trabajo
o por las leyes Iaborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumutan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagas o por el exceso en las
provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion det 15% sobye fas utilidades del afio, esta
piovision es registrada con catgo a los resultados del ejercicio en que se devenga,

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de Iz Repiiblica del Ecuador, establece 1a obligacidn por parte de los
empleadores de conceder los signientes beneficios:

i, Jubilacidn patronal 2 todos aquellos empleados que hayan complido un minitno de 25 afios
de servicio en una misma comparifa.

. Una compensacion del 25% del satario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base

al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

ILa Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por
una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio inicamente
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para aquellos empleados cuya antigitedad es supesior a 20 afios y los pagos son deducidos de Ia
provisién, el método actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de crédito unitario
ptoyectado™ y las provisiones se calculan en base 2 la remouneracién del empleado y demis
patimetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuatial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salasios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva pata las obligaciones por beneficios de retiro, la estitnacion estd sujeta a
vatiaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registra en los resultados
del afio y el efecto positivo o negativo en ¢l nivel de las reservas derivadas por cambios en Ias
estimaciones, se registra en el pattimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se otiginan en el momento en el que el empleador
decido terminar €l contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona,
cuando existe Ia posibilidad real de una disminucion de sus actividades o pos una reestructuracion
de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los
casas fortuitos los beneficios establecidos en la leyes labotales se registran en los tesultados en el

momento que s¢ Originan.
Provisiones y pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como tesultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (i) el monto se
ha estitnado de formy fiable.

Los montos teconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de ciette de los estados financieros, de los desembolsos necesatios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de latgo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos 2 una tasa de intereses de metcado telacionada con el valos temporal del dinero.
La actwalizacion det descuento de los valotes provisionados es reconocido como gasto francieso,

Participacion de los empleados en fas utilidades

Las disposicionies laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
patticipacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisidn es registrada con cargo a los
resultados del ejetcicio en que se devenga.

Impuestos.

Activas por impuestos cotrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valot agregado e impuesto a la renta, 2si como los anticipos de impuesto a la renta
que 00 ban sido compensados.
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Pasives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran Ins obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agrepado, asi como las retenciones en la fuente
pot pagar por anpuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
cortiente mds el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de los activos y pasives por
impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se detenmina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones lepales y tributacias vigentes al cierre del ejercicio comtable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2019 asciende a 25%. Se mide a su valot nominal y
se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del pedodo o en otros sesultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria,

Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto apostado de capital. Se mide a su
valot nomisal,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacidn ala que Ia Compaiiia espera tener derecho
a recibir en un contrato con un diente. La Compatfifz reconoce los ingresos cuando transfiere el
conitrol de un prodicto a servicio a un cliente, asi mismo la Compafiia reconoce una cuenta pot
cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el momento en el que el derecho
a la contraprestacion se vuelve incondicional y se requiere el paso del tieimpo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

Reconocimiento costos y gastos de operacidn

Se registran al costo histdrico y se recontocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pedodo en el que se conocen

NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

3.1. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son obligatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compafiia no ha aplicado la NIHF 16 Arrendamientos (emitida por el
IASB en enero de 2016) que es obligatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2019 o
posterionmente,
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La NIIF 16 introduce exigencias fuevas o modificadas con respecto z la contabilidad de
arrendamientos. La normativa sicloye cambios significativos en fa contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincidn entre arrendamiento operativo y fnanciero, ¢ instaurando el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
commienzo de todos los arrendamientos, excepto en aquellos que se consideren de cotto plazo o
de activos de inferior valor.

En oposicion a la contabilidad del atrendatario, las exigencias para el arrendador subsisten
significativamente sin cambios, La fecha de aplicacién inicial de Ta NIIF 16 para la Compadiia fue
el 1 de enero de 2019. La Compaidifa ha aplicado la NITF 16 usando el enfoque retrospectivo
modificado que no permite ¢l reestablecimiento de informacion comparativa, misma que se sigue
presentando de acuerdo ala NIC 17 yla CINIIF 4.

a.  Impacto en Ia contabilidad del arrendatario
Al 31 de diciembre del 2019, Ia Compafifa no mantiene contratos como arrendatario.

b. Impacto en la contabilidad como atrendador

La NIIF 16 no contiene carnbios sustancizles en la manera en la que un arrendador
contabiliza un artendamiento.

Bajo NIF 16, un atrendador continia clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o artendamienios operativos y 1a contahbilizacién para estos
dos tipos de arrendamientos es distintz. Por otro lado, Ja NIIF 16 cambid y amplio las
revelaciones necesarias, en particular aquellas referentes a como el arrendador adminsstra
los riesgos resultantes del interés residual en activos arrendados. Bajo NIUIF 16, un
artendador intermedio debe contabilizat ¢l acrendamitento principal y el subarrendamiento
como dos contratos separados. El arrendador intesmedio debe clasificar el
subatrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento opetativo en
teferencia al activo por derecho de uso resultante del arrendamiento principal y no en
referencia 2l activo subyacente cormo era bajo la NIC 17).

Al 31 de diciembre def 2019, la Compafifa no mantiene contratos cotmo artendador.

NOTA 4 - NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

Ala fecha de aprobacion de los estados financieros separados, fa Compaiifa 1o ha aplicado las signientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, peto min no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien en o
después de

Modificaciones de aNIC 1 yla

s . (1
NIC 8 Definicidn de material Enero 1, 2020
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Las modificaciones tenen el objetivo de simplificar la definicién de matesialidad contenida en Ta NTC 1,
haciéndola mis ficil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad
en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion material con mformacion inmaterial se ha
inchiido en Ia nueva definicién. Fllimite pata la materiatidad influyente para los usuatios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podiia esperarse razonablemente que influyan™. La definicidn de materialidad en
Ia NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a Ia definicion de matertialidad en la NIC 1. Ademis, el
Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad - IASB modificd otras Normas y el Matco
Conceptual que contenian una definicién de matesialidad o referencia al término marterialidad para
garantizar la consistencia. La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
commiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida. La Administracion
de la Compaiiia anticipa que fa aplicacidén de esta interpretacion no tendtia un impacto en los estados
financieros

NOTA 5 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compaiiia es Ia responsable de establecer, desarcrollar y dar seguimiiento 2 las
politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por Ja Compafifa, La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
Ia obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo.

La Compaiiia clasifica y gestiona los tiesgos de instrumentos financieros de la signiente manera:
a) Riesgo de mercado

Bl riesgo de mercado controla ef walor justo de los instrumentos financieros por los cambios
en los precios de mercado, los cuales dependen de Ias variaciones de 1a tasa de interés, tasa de
cambio y otros resgos de precios, catre los cuales estd el nesgo de patrimonio. Tos
wistoamentos financietos afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de Ia tasa de intesés permite evaluar y monitoreas ¢f valot justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios enlas tasas de intetés de mercado. La exposicién de la Compafifa
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compafifa no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos flo devengan tasas de interés y se hquidan en el corto plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento fnanciero flichien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financietos.
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Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestidon de
ligquidez. '

La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez
de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo,

La Compaiiia maneja el riesgo de Mquidez manteniendo reservas y facilidades financieras,
monitoreando confinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando Jos
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financietos.

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegutarse que se encontrard en capacidad de continuar
como emptesa en marcha mientras que maximizan el rendimiento 4 sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de denda y patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compaiifa sobre una base anual.  Como
parte de esta revision, la Administracidn considera el costo del capital y [os tiesgos asociados
con cada clase de capital..

NOTA 6 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La Compaiifa efechia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces serdn iguales a los resuliados reales, Estas estimaciones y supuestos son contimamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y ottos factores, incluyendo Ia expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 4 las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se ptresentan a
continuacion.

Vidas 1itiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas ttiles
estimadas y los valores tesiduales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidag itiles o valores residuales
son difetente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los cortesposndientes ajustes
contables de manera prospectiva,

Estimacién del avance del proyecto.- Cuando ¢l resultado de un contrato de constmccién
puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos
asoctados con el mismo deben ser reconocido como ingteso de actividades ordinarias y gastos
respectivamente, con referencia al estado de avance de la actividad producida por el contrato al
final del petiodo sobre el que se infonna. Al 31 de diciembtre del 2019, 12 compaidiia estimo los
ingresos por servicios, en base a un andlisis del grado de avance de los proyectos basados en los
costos incurridos hasta esa fecha y con referencia a la NIIF 15,

Deterioro de activos no corrientes.- La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores
que algunos de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valot de los Activos™. Si existen tales indicadotes se tealiza una estimacion del monto recuperable

del activo.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo representa principalmente valores depositados en cuenta cortiente
y de ahorros en instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforman de Ia signiente manera.

2019 2¢18
Caja 2050 1.750
Bancos nacionales (1) 11.861.330 3438976
Iuversiones {27 1.050.000 200.000
Total 12.913.380 3.640.726

(1) El satdo de Bancos Nacionales al 31 de dicietbre de 2019 se compone de Ia siguiente maneca:

201%
Banco del Pacifico cta cte 0738443-2 6.078
Banco del Pacifico 2 cta cte 0750985-5 10.501.622
Banco del Pichimncha 2 cta ¢te 2100100992 5.017
Produbanco cta cte N 02005215567 1.348.613
Total 11,861,330

& Lacategoria de calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por
la Superintendencia de Bancos es:

Categoria
Nombre del Banco - 2019 2018
Pacifico AAA AAA-
Produbanco AAA- AAA-
Pichincha AAA- AAA-

(2) Corresponde a los depositos a plazo fijo en el banco Produbanco como una inversion que
generata inteeés hasta Ia fecha de su vencundento y se compone de la signdeate manera:
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Fecl‘m_ De Fec'ha_De Dias Plazo Valor.Dcl
Enision: Vencimiento Capital
1/01/2019 200.000
21/10/2019 20/10/2020 365 650.000
16/10/2019 12/10/2020 362 200.000
Total 1,050.000

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros - cuentas pot cobrar comerciales corresponden
a

2019 2018
Cuentas por cobrar - comercial () 3.310.113 3.169.385
Provision Cuentas Incobrables @  (36.802) (3.701)
Total 3.273.312 __3.165.684

(1) Corresponden 2 saldos de cuentas por cobrar, medidas y registradas al costo, a clientes terceros
no relacionados por concepto de contratos de proyectos de construccion EI 100% de los saldos
por cobrar comerciales son corrientes menores a 360 dias y para los cuales no se estiman pérdidas
por deterioro dado la experiencia crediticia de los misimos al 31 de diciembre de 2019,

(2) Provision cuentas mwcobrables — Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Provisién Cuentas Incobrables 2019 2018
Saldo Inicial {3.701) {3.701)
{+} Provision Acum. Deterioro acumulado por cobrar 2019 (33.101) -
T'otal Provisién Cuentas Incobrables (36.802) (3.701)

®  No existe riesgo de crédito con respecto a cuentas por cobrar comerciales debido a fa
naturaleza de alta rotacion de su cartera. En consecuencia, no se requieten provisiones en
exceso a la provision para cuentas de dudosa recuperacidn.

= Al 31 de diciembre del 2019 se presenta un resumen de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de la entidad:
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Antigitedad de Cartera 2019
Por Vencer 1.037.504
De 0 a 30 dias 1.195.520
de31 2 60 dias 1.063.514
de 61 a 90 dias 9.831
de 91 a 120 dias 832
de 121 2 180 dias -
de 181 a 360 dias 2912
de 361dias en adelante 0,04
Total 3,310,113

Ala fecha dela presentacién del informe la empresa ha cobrado la mayot patte de su cartera vencida en
bonios del estado  por lo cual no aplica deterioro de cartera,

NOTA 9 -~ CUENTAS POR COBRAR OTRAS

Tas otras cuentas pot cobtat al 31 de dictembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Garantias Entregadas 3.645 56.050
Cuentas por Cobrar Empleados 30.325 3.302
Varios Deudores 36.555 45.268
Provision de Ingreso 3 7.786.421 1.895.787
Cuentas por cobrar por anticipo dividendos 2.000 -
Total 7.865.946 2.000.408

{13 El reconocimiento del Ingreso y las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2019 se ha
realizado de la siguiente manera:

Proveedores Valor
30-dic-2019 Comnsotcio Hospital Pifias 5.795.478
30-dic-2019 Hospital Verdi Cevallos 1.732.940
30-dic-2019 Hospital Bisico EI Carmen 33.028

Total 7.561.446
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NOTA 10 - INVENTARIOS

Los inventatios al 31 de diciembre del 2619 y 2018 constituyen los signientes saldos:

2019 2018
Inventario Materales Proyectos {1) 195.233 443.941
Obras en construccidn 7.742 )
Taotal 202.975 443.941

(1) El inventario estd conformado por todos los materiales indispensables para la actividad de la
construccidn, De acuerdo a la politica el costo del inventario es detetminado por el método
promedio ponderado, se registran los valores al costo y todos son de consomo wmediato por lo

cual no se amerita realizar el calculo del VNR (Valor Neto de Realizaci6n).

NOTA 11 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los impuestos Corrientes por Recuperar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes

saldos:
2019 2018
Crédito tributario IVA Consolidado retenciones 510.888 404.324
Crédito tributario TVA consolidado compras 158.887 _
Crédito Tributario IR afio corriente 90.771 205.631
Total 760.547 609.955

NOTA 12 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Los Servicios y otros pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los signientes

saldos:
2019 2018
Sepuros pagados por anticipado 67.915 83.597
Axuticipo Proveedotes 149.639 230.546
Anticipos Vatios 1.839.085 14.327
Tatal 2.056.639 328.470
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NOTA 13 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembzre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

Costo Histdrico 2019 2018
Terreno Floresta 116.400 116.400
Teireno Oficina 4.654 4.654
Oficina Bdificio Antases 48.877 48.877
Casa Floresta 229.140 229.140
Muebles de Oficira 11.562 10.946
Menaje y Enseres 38.240 38.240
Macuinaria 350.168 338.685
Eguipo Oficina 24.331 24.331
Equipa de Computacion 91.588 82.453
Vehiculos 405.046 336.564
Total 1.320.006 1.230.289
Depreciacivn Acumulada 2019 2018
Depreciacion Edificio (87.725) (73.824
Depreciacion Muebles y Enseres (6.045) (4.908)
Depreciacion Magquinaria y Equipo (124.029) {86.074)
Deprecizcién Equipo de Computacién (78.039) (62.996)
Depreciacién Vehiculos {(238451) (209.073)
Depreciacidn Menaje y Enseres (8.902) (5.078}
Total _ (43.191) _ (441.952)

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciernbre del 2019 y 2018,

Muebles, Maquinas Eauino d
Terrencs Edificio  Menaje y Aquinasia PO U Yehiculos  Total
Fusere v Equipo  Computacion
A1SLICS

Costo;
f:lz‘(l;;sal 31de Diciembre .\ o0 079017 49186 363.015 82.453 336,564  1.230.289
Adiciones ; . 616 12.067 0.135 112482  134.301
Baja de Activo/Venia - - - -584 - -44.000  -44.584
Saldo al 31 de Diciembre 1)y 04 o90017 40802 374.499 91588  405.046 1.320.606

de 2019
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Depreciacién Acumulada
Saldo zal 31 de Diciembre

B ] 73824 9985 86074 62906 209073 -441.952
Gasto Depreciacion 2019 - -13.901 -4.961 -38.231 -15.043 -46.196  -118.332
Baja de Activo - - - 276 - 16.818 17.094

Saldo al 31 de Diciembre ] -87.725  -14.947  -124.029  -78.0390  -238.451 -543.191

de 2019

NOTA 14 ~ PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de Inversion al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Terreno Armenia 1460.000 140.000
Total 140.000 140.600

NOTA 15 - ACREEDORES FINANCIEROS-CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES

Los acreedotes financieros — cuentas por pagat, proveedotres al 31 de diciembre del 2019 y 2018
constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Proveedores Locales (1.194.539) (1.883.308)
Tarjeta de crédito Produbanco (3.754) (349

Total 51.198.293! !1.883.651!
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NOTA 16 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los #mpuestos cottientes por pagar af 31 de diciembre de 2012 y 2018, constituyen Tos signientes saldos:

2019 2018

Retencion Fuente por Pagar (28.703) (19.870)
Retencion IVA por Pagar (74.133) (47.805)
Impuestos por pagar por diferencias {44199) {59.688)
Impuesto a 12 renta por Pagar Noia 30 {290.420) 688.254)
Contribucién inica y temporal (1) (119.063) -
Otros (40.376) {714)

Total (596.895) (816.331)

(1) Contribucitn Unica y temporal pagaders hasta el 31 de marzo de cada afio, que serd calculada
sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracion de impuesto 2 Ia renta del ejercicio
fiscal 2018, ignales o superiores 2 USE1 millén. La compaidiia utiliza pata el cilculo bajo NITF la
tasa del 8.78% amal para el sector Comercial Prioritario Cotporativo. La contribucitn no podra
ser superior &l 25% del impuesto 4 1a venta cansado en el afio 2018, nd serd utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para Ja determinacién de otros impuestos

NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagat al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Cuentas por Pagar Otras N (292.156) {31.508)
Depositos por Identificar (1.072) -
Cuentas por pagar pot setenciones estimadas - (3.532)
Cuentas por pagart terceros - (1.699)

Total (293.228) (36.740)
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{1) Corresponde a adquisiciones de pinturas, reembolso alimentacion, liquidacion haberes
término de contrato, servicios bdsicos, inswmos varios, pago de impuestos Servicio de
Rentas Internas, consumo internet, servicios médicos relacionados al giro del negocio de
la compafiia,

NOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los Pasivos Laborales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los siguicates saldos:

2619 2018
Sueldos y Salarios por pagar (1.314) (71)
Provisiones por beneficios sociales (1) (44.149) (146.474)
Obligaciones eon el IEES 2) (35.673) (45.064)
15% Patticipacion Trabajadores 3 (221.793) (481.083)
Liquidaciones por pagat (36.091) {1.156)

Total (339.020) (673.848)

(1) Corresponde principalmente a provisiones de pasivos medidos y registrados al costo, por
concepto de: vacaciones, décimo cuarto sueldo y décito tercer sueldo la cual 4l 31 de
diciembee de 2019 asciende a un valor de [JSE 44,149,

(2) Corresponde a provisiones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal — TESS por
concepto de Aportes Patronal y Personal y fondos de reserva por un valor de US§ 35.673,
medidos y registrados al costo. Durante el ejeccicio fiscal 2619,

(3) Costesponde al cilculo del 15% de pasticipacion trabajados por pagar para el afio 2019 por el
concepto de utilidades por un valor de US$ 221.793.

NOTA 19 ~ OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Las obligaciones financieras largo plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los siguientes
saldos:

2019 2018

Préstamo Produbanco 47.635) {(33.584)

Total (47.635) (33.584)
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®  Corresponde a préstamos obtenidos por la compaiifa con el Banco Produbanco S.A. 2una tasa
de interés del 9.33% y préstamo realizado a la Constructora Vicente Rodripuez para pago
vehiculos,

NOTA 20 ~ ANTICIPOS CLIENTES

Los anticipos chentes at 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los siguientes saldos:

2019 2018
Anticipo Hospital Verdi Cevallos (909.862) (250.331)
Anticipo Hospital Piiias {4.308.176) (2.880.852)
Anticipo Maita (12.964.781) -
Anticipo El Catinen (474.783) -
Total (18.657.601) (3.131.184)

" Corresponden a los anticipos entregados por los clientes por concepto de anticipo de obra para
[a continuacién del avance del proyecto de construccitn,

NOTA 21 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

T.os Beneficios empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los sigutentes saldos:

2019 2018
Provision Acumulada Jubilacién Patronal (48.069) (41.532)
Provision Acumulada Desabucio (32.790) {34.935)
Total (80.859) (76.467)

%  TUn resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es el
siguiente:
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Jubilacion Desahuci
Patronal sahucio
Saldo al 31 de diciembre det 2018 41,532 34.935
Costo Laboral 14.779 598
Costo Financiero Interes - -
Costo Financiero Anteriot 1.955 1.318
Reversion de reservas trabajadores salidos (10.196) (4.061)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 48.069 32.7906

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o 1as lmbieren
presentada sus servicios en forma interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instinato Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de tesminacién de Ia relacion laboral
por desahucio solicitado port el empleador o por el trabajador, la Compadiis entregari el 25% de la dltima
remuneracion mensuzl por cada uno de los afios de servicio.

Los cileulos acmariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario independiente.

Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defintdos y os costos del setvicio actual
y el costo del servicio anterior fueron caleulados utitizando el método dela unidad de ceédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perdodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suetie gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotests reflejan el valor de dineto a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes pot la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida labotal promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las hipdtesis actuariales significativas utitizadas para la detertninacidn de las obligaciones pot beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad
detallado a continuacién se ha desartollado e base a los cambios razomablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza vn estudio de comparacidn entre Activos v Pasivos en el que se analivan las

consecuencias de las politicas de inversion estratégica en ténminos de perfiles y de tiesgo-rendimiento (las
politicas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuadiales son las siguientes:
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Al de 31 de diciembre

del 2019
Tasa de descuento 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,01%
Tasa de incremento de pensiones 0,00%
Tasa de Conmutacién 4.14%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de Ia variacion real en la
obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtests se produzcea
en forma aistada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, ¢f valor presente de las
obligaciones pot beneficios definidos se caleuld utilizando el método de erédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el cilculo de Ia obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacion financiera, Si lmbo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborat ¢l andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

NOTA 22 - PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Dutante los afios 2019 y 2018, un detalle de las principales tratsacciones comerciales realizadas con partes
relacionadas es como signe:

2019 2018
Ingresos
Setvicios Prestados Hospital Pifias 8.231.590 10.015.852

NOTA 23 - PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen los sipuientes saldos:

2019 2018

Capital acciones 556.144 556.144
Reserva Legal 111.229 111.229
Reserva Hacultativa 4.268 4.268
Ganancias Acumuladas No t on

Disteibuidas 5.855.950 4.435.146
Resulta(_ios Acummlados por adopeidn 132,057 132,057
NIIF primeta vez

Otros Resultados Tnteprales 1.634 -
Ganancia del Periodo 922,174 2.031.010

Tortal 7.583.456 7.269.854
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e Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l captal social es de US$ 556.144 y estd constituido por
556.144 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacidén con un valor nominal de un dolar cada una,

Reservas

De acuerdo con Ia legislacion ecuatoriana vigente la compaiiia debe apropiar por lo menos
¢l 5% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 20% de Capital Suscrito. La reserva legal no estd dispondble para Ia distribucion de
Dividendos, peto puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa v Estatutaria

Cottesponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriotes, de acuerdo con
resoluciones que constan en actas de junta General de Accionistas.

esultados Acumulados Adopcién NITF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acummiladas ¥ las del ditimo ejercicio econdmico concluido, st las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

© esulta Acvmulados Ejercicios Anteri

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos. El monto
asciende a ntilidades acumuladas de US$ 5.855.950.

Distribucion de dividendos
En abrl del 2019, mediante Acta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, se

aprobo el pago de dividendos .
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NOTA 24 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Usn detalle de las ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018 constituyen los
siguientes saldos:

2019 2018
Instituto Ecvatodano de Seguridad Social - (5.197)
Hospital Bisico de Pifias (8.231.590) (10.158.852)
Hospital Verdi Cevallos (4.765.231) (11.594.818)
Hospital El Carmen 3.675.072) -
Hospital de Manta (242.103) -
Total (16.913.996) (21.758.867)

B Se tegistran los ingresos pot conceptos de setvicios de consttuccion por el afio terminado el 31
de diciernbre de 2019, cotresponde a multiplicar el poicentaje estimado de la terminacién por el
ingreso total del contrato. Se teconocen a valot razonable, cuando  se han  ¢ransferido  al
comprador los riesgos y beneficios de tipo significativo de propiedad de los bienes o se
han prestado a satisfaccién los servicios de acuerdo con la NIIF 15. El 100% de las ventas se
realizan a clientes nacionales.

NOTA 25 - COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Un detalle de los costos de ventas de los aitos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen
los siguientes saldos:

2019 2018
Materiales Eillizados 9.712.587 13.260.098
Mano de Obura 3.219.412 4.128.828
Depreciacién Propiedad Planta y Equipo 118.333 132.047
Mantenitniento y Reparaciones 3.677 5.938
Otzos Costos de Produccion 113.123 245,535

Total 13.167.131 12.772.446
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Corresponden 2 toda clase de materiales, insmmos, equipos entre otros utilizados para el
avaiice de obra de los proyectos de construccidn..

NOTA 26 - GASTOS DE OPERACION

8 Un detalle de los Gastos de Operacidn en los ados termiados el 31 de diciembre del 2019 y
2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018

Sueldos, salarios y beneficios sociales 300431 309.707
Honorarios Comistones y Dietas 858.128 762.123
Mantenimienio Reparaciones 120.118 69.523
Suministros de Oficina 42.946 -
Publicidad 856 6.971
Mantenimiento y Combustibles 39.460 36.236
Seguros vy Reaseguros 390.364 280.076
Transporte 19.191 26.002
Gastos de Gestion 111.083 57.692
Gastos de Viaje 6B.785 54.270
Agua, Energia, Luz y Telecomumnicaciones 41.192 39.794
Notarias - 92
Impuestos Contribuciones y Otros 213.123 83.629
Gasto Provistdn de cuentas incolbrables 33.101 -
Gastos Varios 109.147 33.671

Teotal 2.347.924 1.759.787

NOTA 27 - OTROS INGRESOS,

Un detalle de los Otxos Ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen
los siguientes saldos:

2019 2018
Ingresos por Inversiones - (745.281)
Ingresos Varios (63.130) (316.378)
Inpresos por ardendo bienes inmucbles (4-800) {5.200)
Ingreso en venta de activos fos {71.143) -
Total (139,073 (1.066.8690)

NOTA 28 — GASTOS FINANCIEROS,
Un detalle de los Gastos Fipancieros de los afios tesminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
constituyen los sipuientes saldos:
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2019 2018
Intereses Bancanos 3.153 13.963
Comuistones Bancarias 3431 10.217
Otras Comisiones 9
‘Total 6.594 24.180

NOTA 29 - OTROS GASTOS.

Un detalle de los Otros Gastos de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen

los sigutentes saldos:

2019 2018
Gastos Varios 77.617 68.535
Perdida en venia de activos fijos 27.222 1.646
Tatal 104.839 70,180

NOTA 30 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion, se detalla la conciliacion tributania realiza para el cilculo del impuesto 2 la renta

cortespondiente a los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2019 y 2018.

Conciliacién Tributaria 2019 2018
Utilidad o Pérdida Contable 1.426.580 3.199.134
- 15% Participacion Trabajadores (213.987) (479.870)
- Otras Rentas Exentas - {745.281)
+  Gastos No deducibles locales 305.635 122.538
+  Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos - 640.827
+  Participacion de trabajadotes atribuible a ingresos exentos - 15.668
/- Generacion-Recuperacion por NIIFS activo por Impuesto a la Renta 6.537 )
Diferidos )
=  Base Imponible 1.524.765 2.753.915
Reinversion de Utllidades: -
=  Base Impuesto a la Renta Causado 1.524.765 2.753.015
= Impuesto ala Renta Causado Corriente (25%) 381191 (88.254
Anticipo Calculado 2018 (Casillero 879 Declaracion Impuesto A Ta 215.002
Renta 2018) ; .
- Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjeccicio fiscal (90.771) (221269)
- Retenciones pot dividendos anticipados - {(30.000)
=  Impuesto 2 la Renta a Pagar / (Crédito Tributario 2 Favor) 290.420 463.984
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& Aspectos Tributarios

La Ley de Simplicidad y Progresividad Tributatia entrd en vigencia este 2020, tras su publcacion en el
Registro Oficial el martes 31 de dictembre del 2019, La nueva Ley plantea cambios como gravar con
impuesto a la renta las ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjercs y elimina el
anticipo del impuesto 2 la renta. En vigencia dela Ley, hay cambios que se ejecutarin 2 partir de enero y
oitos tomaran hasta 180 dias para que se ejecuten. Fnire los cambios inmediatos estan el impuesto a los
consumos especiales {ICF) paia las cervezas industriales, que se eleva en un 10% desde enero.

El incremento de 10% del ICE a los planes de telefonia mévil aplicard para unos 4,4 millones de planes
en el pais.

La reforma plantea ademds un nuevo tégimen tributario mds simple para Ias mictoempresas, que
empezard 4 tegir desde ef prirer mes del 2020.

Elimpuesto al valor agregado (TVA) para las plataformas digitales como Uber, Netflix o Spotify, ete.

En marzo de 2020, las sociedades deberin pagat Ia primera cuota de Ja Coniribucién Unica y Temporal.
De conformidad con la Ley Orginica de Simplificacién y Progresividad Tributaria publicada el 31 de
diciembre de 2019, a partir de este afio las sociedades deberin pagar la denominada “Contribucidn Unica

¥ Temporal”. A contimaacion, destacamos los aspectos imporfantes de ia misma:

Son sujetos pasivos de esta contribucitn, las soctedades que tealicen actividades econdimicas y que hayan
generado ingresos gravados iguales o supetiores a US§ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucidn se pagard hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 de acuerdo
con Jz siguiente tabla:

Ingresos .
Ingresos Pagarin una
gravados avados hasta tatifa de
desde gt
1.000.000,00 5.000.000,00 ' 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante ' 0,20%

Seran ingresos gravados los contenidos en la declaracion de impuesto a la renta 2018, inclusive
los que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta anico.

En ningdn caso esta contribucion serd superior 2l 25% del impuesto 2 la renta cansado del afio 2018, no
se toma en consideracion el anticipo de itnpuesto a la renta comespondiente, incluso si fuese mayor al

impuesto causado.

Esta conttibucidn no podrd ser utilizada como crédito tobutario, mi como gasto deducible para la
detetminacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

En caso de haber intereses se aplicard la norma del Codigo Tributario.
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La falta de presentacidn de Iz declaracion dentro de los plazos sefialados serd sancionada con multa de
US§ 1.500 pot cada mes o fraccién de mes de retraso, que no excederi del 100% de la contribucién.

Deducibilidad de intereses en créditos y externos Para que sean deducibles los intereses provenientes de
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no
podrd ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratindose de otras sociedades o personas
naturales, €l monto total de interés neto en operaciones efectuadas con partes refacionadas no deberd ser
mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mds intereses, depreciaciones y
amortizaciones cortespondientes al respectivo ejercicio fiscal. Gastos deducibles.

Fl gasto de interés ptoveniente de instituciones financieras, asepuradoras y entidades del sector financiero
locales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera. El gasto de interés por transacciones con pattes relacionadas locales se podri deducir hasta
el 20% de 1a utilidad antes de participacién laboral, mds inteteses, depreciaciones y amortizaciones.

El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, aseguradoras del exterior
se podrd deducit hasta el 300% del patrimonio de la Compaiiia. Exoneraciones del Impuesto de Salida
de Divisas.

Reduccitn del tiempo minuno de financiamiento de la amortizacién de capital e intereses 2 180 dias o
tnds.

Distribucion de dividendos para aquellos que su heneficiario efectivo sea residente en Eeuador,
Se elimina 1a permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y gananciazs de capital.
Los tendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicatin exoneraciones.

No aplicarin exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019, cuya tasa de
interés supete la tasa maxima referencial emitido por el Banco Central del Ecuador, y cuyo capital haya
sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacién patronal y desahucio Hasta el afio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada y
no utilizada se realizari con base en su deducibilidad. A partir del afio 2022, existits un derecho de
deduccion del gasto de proviston por jubilacidn patronal y desabucio, siempte que se hubiete realizado
actuarialmente por empresas o profesionales especializadas, sin embatrgo, las condiciones pata la
deducibilidad de provision por jubflacion patronal son los siguientes: {f) petsondl con al menos de 10
afios de permanencia; y, (i) aportes en efectivo realizados a empresas especializadas en administracién de
fondos autorizadas.

NOTA 31 - SANCIONES,

De 1a Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compadifa, sus directores o administradotes, por patte de Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de
2019.
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De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiiz, sus ditectores o administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrarivas, dutante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Como tesultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su ripida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 Ia Organizacidn Mundial de 1a Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia vatias medidas de prevencidén y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobietno decretd el “estado de excepeion”, el cual
implica la restriccidén de la citculacion en el pais bajo ciettas condiciones. Si bien la opetacion ha
dismimido, en razén de que la Compafifa no comercializa productos de primera necesidad para &
consuino de la poblacion; la Admindstracton de la compafifa se encuentra analizando mevas alternativas
para adaptarse ala situacidn actual e incrementar sns venfas.

Diebido a las circunstancias descritas anteriosmente, la Administracién de 1a Compadlia esta evaluando
petmmanentemente esta sitnacidn y ha definido como prioridades cuidar de la salud de sus empleados,
mantener niveles adecuados de liguidez y Ia comunicacién pesmanente con sus proveedores y clientes.
Esta situacion podria impactar el negocio de Ia Comypaiiia; sin embargo, hasta Ia fecha de emisién de los
estados financieros no es posible estimar confiablemente el dempo durante el cual se mantenga esta
situacién y Ja sevetidad delos posibles efectos. En adicitn alo antes mencionado, entre 1 31 de diciembre
del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2020) no se produjeron otros
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros de a Compadifa.

NOTA 33 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros Correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Comparifa y se remitirin a la junta de su aprobacion, Se estima
que los estados financieros sevin apsobados sin ninguna Modificacion.

Ing. Steve Rodﬁguez CPA Lcda. Jeanneth Villarroel
Gerente General Contadora General




